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Giris

1.

Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S.'nin (“isletme”) ekte yer alan 30 Haziran 2008
tarihli bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari
tarafimizca incelenmistir. isletme yénetiminin sorumlulugu, s6z konusu dzet ara dénem
finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul edilen finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu 6zet ara dénem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan
sonucun acklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

2.

incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
hakkinda Seri X, No 22 sayili tebligin 34. kisminda yer alan ara dénem finansal
tablolarin incelenmesi ile ilgili dizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara dénem
finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama surecinden sorumiu
kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari cercevesinde yapilan bagimsiz denetim
calismasina goére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda
olunmasi gereken tim ©onemli hususlarn ortaya cikarabilme konusunda glvence
saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim gorisi
aciklanmamistr.

Sonug

3.

incelememiz sonucunda, ézet ara dénem finansal tablolarin, Tirk Traktér ve Ziraat
Makineleri A.S.’nin 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ayni tarihte
sonra eren alti aylik doneme iligkin finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlari (bkz.
Not 2) cercevesinde dogru ve dirust bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlanilmamigtir.



Asagidaki hususa ayrica dikkatinizi cekmek isteriz:

2 ve 3 no'lu finansal tablo notlarinda belirtildigi tizere, isletme’nin 27 Mart 2008 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda New Holland Trakmak Traktor ve Ziraat Makinalar
A.S.nin (“Trakmak”) tum aktif ve pasiflerinin bir kil halinde Isletme’ye devri yoluyla iki sirketin
birlestiriimesine karar verilmigtir. Olagan Genel Kurul karari ile birlesme s6zlesmesi
31 Mart 2008 tarihinde ilgili ticaret sicil memurluklari tarafindan tescil edilmistir. isletme’nin
karsilastirma amaciyla sundugu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan bilancosu ile
30 Haziran 2007 tarihi itibariyle sona eren alt aylik déneme ait gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akim tablosu ile ilgili dipnotlar, birlesilen sirket olan Trakmak'in
belirtilen tarihler itibariyle hazirlamis oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul edilen
finansal raporlama standartlari uyarinca hazirladigi finansal tablolar ile birlestiriimek suretiyle
yeniden dizenlenmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Murat Sancar, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 6 Agustos 2008
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

30 HAZIRAN 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI ITiBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Notlar 30 Haziran 2008

Yeniden
diizenlenmis

31 Arahk 2007

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 590.432.841 476.674.122
Nakit ve nakit benzerleri 4 9.654.683 48.041.301
Ticari alacaklar

- Ticari dacaklar 8 255.359.354 177.651.505
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 22 82.356.487 57.473.446
Stoklar 9 208.344.842 172.942.465
Diger donen varliklar 12 34.717.475 20.565.405
DURAN VARLIKLAR 190.325.621 130.232.182
Ticari alacaklar 8 129.184.022 71.019.501
Finansal yatirimlar 5 6.675.000 4.809.313
Maddi duran varliklar 10 39.353.039 41.936.041
Maddi olmayan duran varliklar 11 3.317.187 2.599.918
Ertelenmis vergi varliklar 20 11.175.584 9.157.545
Diger duran varhklar 12 620.789 709.864
TOPLAM VARLIKLAR 780.758.462 606.906.304

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet ara donem finansal tablolar, Yonetim Kurulu

tarafindan 6 Agustos 2008 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden notlar 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

30 HAZIRAN 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI ITiBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Notlar 30 Haziran 2008

Yeniden
diizenlenmis

31 Arahk 2007

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER 468.138.320 221.207.904

Finansal borclar 6 290.105.969 94.185.750
Diger finansal yukumldlUkler 7 8.628.783 5.201.853
Ticari borclar

- Ticari borglar 8 100.778.524 73.348.459
- Tligkili taraflaraticari borclar 22 22.555.493 18.461.702
Donem kar1 vergi yukimluluigl 20 9.146.186 3.773.812
Borg karsiliklar: 13 15.237.682 11.408.794
Diger kisavadeli yukumltlikler 12 21.685.683 14.827.534
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 44.071.472 82.762.282

Finansal borclar 6 36.566.397 64.132.500
Diger finansal yukumldlUkler 7 - 11.154.192
Kidem tazminati karsil 11 14 7.505.075 7.475.590
OZKAYNAKLAR 268.548.670 302.936.118

Odenmis sermaye 15 53.369.000 53.369.000

Sermaye diizeltmesi farklar 15 39.014.356 39.014.356

Deger artis fonlan 15 3.760.923 1.988.520
Finansal riskten korunma rezervi 7,15 (6.903.026) (13.084.836)
Birlesme yedekleri 15 (5.569.000) (5.569.000)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 56.617.017 47.452.017

Gecmis yillar karlar: 15 76.601.061 87.039.298

Net donem kar1 15 51.658.339 92.726.763

TOPLAM KAYNAKLAR 780.758.462 606.906.304

Kosullu varlik ve yukamlultkler 13

Takip eden notlar 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici parc¢asin olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
Not 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Referanslari 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Satis gelirleri (net) 16 444.871.561 240.844.589 302.193.672 166.014.123
Satiglarin maliyeti (-) 16 (356.335.704) (196.605.165) (229.365.844) (127.275.689)
BRUT KAR 88.535.857 44.239.424 72.827.828 38.738.434
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) (15.611.140) (7.151.798) (11.706.044) (6.156.278)
Genel yonetim gderleri (-) (13.666.330) (6.044.063) (10.212.144) (5.390.401)
Aragtirmave gelistirme
giderleri (-) (1.923.900) (1.300.926) (2.169.508) (1.006.281)
Diger faaliyetlerden gelirler 17 1.256.832 907.920 889.390 718.224
Diger faaliyetlerden giderler (-) 17 (1.919.146) (1.411.004) (1.564.684) (157.671)
FAALIYET KARI 56.672.173 29.239.553 48.064.838 26.746.027
Finansal gelirler 18 128.763.629 62.803.979 40.160.976 22.719.122
Finansal giderler (-) 19 (121.259.354) (51.218.651) (26.860.581) (16.488.090)
VERGI ONCESI KAR 64.176.448 40.824.881 61.365.233 32.977.059
Doénemvergi gideri (-) 20 (16.174.884) (9.584.398) (13.976.077) (7.366.737)
Ertelenmis vergi geliri 20 3.656.775 1.993.574 1.334.866 946.405
NET DONEM KARI 51.658.339 33.234.057 48.724.022 26.556.727
Hisse bagina kazang (Y TL) 21 0,0097 0,0062 0,0091 0,0050

Takip eden notlar 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici par¢asin olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA DONEM HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal
Sermaye riskten Kardan ayrilan
Odenmis  diizeltmesi Deger korunma Birlesme kisitlannmug Gecmis Net donem  Ozkaynaklar
sermaye farklan artis fonlan rezervi yedekleri yedekler yillar karlari kan toplam
1 Ocak 2007 - 6nceden raporlanan 47.000.000 39.014.356 1.988.520 - - 33.610.118 58.075.641 113.772.996 293.461.631
Birlesme etkisi (Not 3) 6.369.000 - - - (5.569.000) 3.376.899 30.501.965 2.153.696 36.832.560
1 Ocak 2007 - yeniden diizenlenmis 53.369.000  39.014.356 1.988.520 - (5.569.000) 36.987.017 88.577.606  115.926.692 330.294.191
Transferler - - - - - 10.465.000 105.461.692 (115.926.692) -
Odenen temettiiler - - - - - - (107.000.000) - (107.000.000)
Turev finansal araglar deger azalisi - - - (7.527.307) - - - - (7.527.307)
Tirev finansal araglar deger azalis1 Uizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi - - - 1.505.462 - - - - 1.505.462
Net dénem kar1 - - - - - - - 48.724.022 48.724.022
30 Haziran 2007 - yeniden diizenlenmis  53.369.000  39.014.356 1.988.520 (6.021.845) (5.569.000) 47.452.017 87.039.298 48.724.022 265.996.368
Finansal
. Sermaye riskten Kardan ayrilan .
Odenmis  diizeltmesi Deger korunma Birlesme kisitlannmug Gecmis Net donem Ozkaynaklar
sermaye farklan artis fonlan rezervi yedekleri yedekler yillar karlari kan toplam
1 Ocak 2008 - 6nceden raporlanan 47.000.000 39.014.356 1.988.520 - - 44.075.118 54.383.637 91.066.245 277.527.876
Birlesme etkisi (Not 3) 6.369.000 - - (13.084.836) (5.569.000) 3.376.899 32.655.661 1.660.518 25.408.242
1 Ocak 2008 - yeniden diizenlenmis 53.369.000  39.014.356 1.988.520 (13.084.836) (5.569.000) 47.452.017 87.039.298 92.726.763 302.936.118
Transferler - - - - - 9.165.000 83.561.763  (92.726.763) -
Odenen temettuler - - - - - - (94.000.000) - (94.000.000)
Satilmaya hazir finansal yatinmlar deger artist - - 1.865.687 - - - - - 1.865.687
Satilmaya haair finansal yatinmlar deger artist
Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi - - (93.284) - - - - - (93.284)
Turev finansal araglar deger artisi - - - 7.727.262 - - - - 7.727.262
Turev finansal araclar deger artisi Uizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi - - - (1.545.452) - - - - (1.545.452)
Net donem Kari - - - - - - - 51.658.339 51.658.339
30 Haziran 2008 53.369.000  39.014.356 3.760.923 (6.903.026) (5.569.000) 56.617.017 76.601.061 51.658.339 268.548.670

Takip eden notlar 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici parcasim olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6nces kar 64.176.448 61.365.233
Amortisman gideri 10 5.685.621 7.656.721
itfa paylan 11 209.857 161.103
Kidem tazminat1 karsilig1 14 437.045 827.691
Maddi varlik satis kari-net 17 (740.775) (35.157)
Faiz gdliri 18 (4.569.091) (7.084.177)
Faiz gideri 19 11.635.455 4.500.468
Stok deger disukl g karsihg 17 39.685 138.099
Gider takakkuklari-net 3.828.888 2.303.730
Stpheli alacak karsilik gideri 17 1.812.522 1.395.060
Faaliyetlere yonelik varhk ve yiikiimliiliiklerdeki

degisimler oncesi net nakit akim 82.515.655 71.228.771
Faaliyetlere yonelik varhk ve yiikiimliiliiklerdeki

degisimler - net:

Ticari alacaklardaki artis 8 (137.429.072) (3.326.901)
fliskili taraflardan alacaklardaki artis 22 (24.883.041) (35.797.430)
Stoklardaki artis 9 (35.442.062) (42.287.604)
Diger donen varhklardaki artis 12 (14.152.070) (2.652.448)
Diger duran varl klardaki azal1s 12 89.075 -
Tligkili taraflara borglardaki arts 22 4.093.791 23.955.836
Ticari borclardaki artis 8 27.430.065 14.898.412
Diger kisavadeli yukumlGluklerdeki artis/(azalis) 12 6.858.149 (1.416.113)
Odenen kidem tazminatlar: 14 (407.560) (1.665.297)
Odenen vergiler 20 (10.802.510) (11.828.912)
Esas (faaliyetlerde kullamlan)/

faaliyetlerden saglanan net nakit (102.129.580) 11.108.314
Yatinm faaliyetleri:

Y atinm harcamalart 10,11 (4.034.457) (3.208.571)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satislarindan elde edilen hasilat 745.487 125.236
Elde edilen faizler 4.692.284 8.058.390
Yatinm faaliyetlerinden saglanan net nakit 1.403.314 4.975.055
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerinden saglanan net nakit 268.890.486 144.690.881
Finansal borclarin geri 6demesi (103.560.488) (137.037.459)
Odenen temettl (94.000.000) (107.000.000)
Odenen faiz (8.611.335) (8.503.800)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 62.718.663 (107.850.378)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis (38.007.603) (91.767.009)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 4 47.651.090 106.752.702
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 4 9.643.487 14.985.693

Takip eden notlar 6zet ara donem finansal tablolarin tamamlayici par¢asin olustururlar.



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Lirasi (*YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tark Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. (“Sirket”) 1954 yilinda Minneapolis Moline Turk Traktor ve
Ziraat Makineleri A.S. adiyla kurulmus olup, fiili faaliyet konusu tarim traktorleri, bicerdover ve diger
tannm makine ve aetlerinin Uretimi ve ticaretidir. Sirket’'in adi 1968 yilinda hisselerinin %25'inin bir
Koc Holding A.S. (“Ko¢ Holding”) grup sirketi olan Ege Makine ve Ticaret A.S. tarafindan
alinmasinin ardindan Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. olarak degistirilmistir. 30 Haziran 2008
tarihi itibariyle Sirket'in énemli sermayedarlarnn Ko¢ Holding ve CNH Globa N.V. dir (“CNH")
(Not 15). Sirket’in 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle personel sayist 1.638' tir (31 Aralik 2007: 1.557).

Sirket yurtici pazarlama ve satis faaliyetlerini, yurticine dagilmis olan 108 satis bayisi ve 67 yedek
parca bayis vasitasiyla yapmaktadir.

Sirket, Turkiye de kayitli olup kayitl ofis adresi asagidaki gibidir:

Guvercin Yolu No: 111-112
Gazi 06560 Ankara

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle halka aciklik oran %22 (31 Aralik 2007: %22) olan Sirket'in hisse
senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’ ndaislem gormektedir (Not 15).

Sirket'in finansal yatinmlar atinda muhasebelestirdigi satilmaya hazir finansal varliklar, Entek
Elektrik Uretimi A.S.’ den (“Entek”) olusmaktachr (Not 5).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasasa Kurulu (“SPK”™), Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasnda Finansa
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas ve ilgililere sunulmasinailiskin ilke, usul ve esaslar: belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara doénem finansa tablolardan
gegerli olmak Uzere yurdrltge girmis olup, SPK’nin Seri: X1, No: 25 “ Sermaye Piyasasnda M uhasebe
Standartlan Hakkinda Tebligi” yururlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uludararas: Finansal Raporlama Standartlari
("*UMS/UFRS’) na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMSUFRS nin Uludararaa Muhasebe Standartlart Kurulu (*UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklan Torkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMSUFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMSTFRS’) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde ams oldugu bir kararla, Turkiye' de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere
enflasyon muhasebes uygulamas min gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlannus 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi (UM S 29) uygulanmarmustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama’ standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, stz
konusu 6zet finansal tablolarint SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na uygun olarak hazirlamustir.

Finansal tablolarnn hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, Ozet
finansal tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan
cergevesinde, UMSUFRS nin esas aindigi SPK Finansal Raporlama Standartlar’ na uygun olarak
hazirlanmustir. Ozet ara donem finansal tablolar ve notlar Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) cinsinden ve SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Karsilasirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirket'in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Not 3'de belirtildigi gibi, Sirket, 31 Mart
2008 tarihi itibariyle, New Holland Trakmak Traktor ve Ziraat Makinalari A.S."nin (“ Trakmak™) tim
aktif ve pasiflerinin bir bitin halinde Sirket'e devri yoluyla Trakmak ile birlesmistir. Sirket'in
karsilastirma amaciyla sundugu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan bilancosu ile 30 Haziran
2007 tarihi itibariyle sona eren ati aylik doneme ait gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve
nakit akim tablosu ile ilgili notlar Trakmak'in belirtilen tarihler itibariyle SPK Finansal Raporlama
Standartlar uyarinca hazirlacig: finansal tablolar ile birlestirilmek suretiyle yeniden dizenlenmistir.

Ayrica, Sirket SPK’nin Seri: X1 N0:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) uyarinca diizenlenecek finansal tablo ve dipnot formatlan hakkindaki duyurusuna
istinaden gecmis donemlere ait finansal tablolarinda da Teblig de belirtilen gbsterim degisikliklerine
uygun olarak gerekli stmflandirmalar1 yapmustir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumldlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varlik ve yakumldlUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmaa veya varliklarin elde edilmes ile yukimlGlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalan
geriye dontk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.3  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2008 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansa tablolar, UFRS nin ara
doénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmusgtir.
Ayrica, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2007 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda uygulanan muhasebe politikalaryla tutarl:
olan muhasebe politikalarimn uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem
finansal tablolar 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Hasilat

Satig gelirleri, Grinin teslimi veya hizmetin verilmes, rtnle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aiciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarimin givenilir bir sekilde 6lcllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
fayddarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine ainan veya
alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar,
satilmig Uriin yada tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve
komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Not 16).

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getiris yontemi Uzerinden
hesaplanarak tahakkuk esas na gore, faaliyet kiralamas kapsaminda elde edilen kira gelirleri donemsel
tahakkuk esasina gore, temettti gelirleri ise tahsil etme hakkimin olustugu tarihte gelir yazilirlar.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin disik olam ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle dde edilen tutardir (Not 9). Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, donistirme maliyetlerini ve stoklann mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi igin katlamlan diger maliyetleri icerir. Birim maliyet, agirhkli ortalama yontemi ile
hesaplanmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin YTL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim guclyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri Uzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalici deger disUklGgunin indirilmesi sonras nda olusan degerleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Amortisman, agagida belirtilen maddi varliklarin ekonomik faydali &murlerini
yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir (Not 10). Arsalar, ekonomik
faydal1 dmirleri sonsuz olarak kabul edildi ginden amortismanatabi tutulmamiglardir.

Maddi varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Yil
Binalar 25-50 yil
Y eralti ve yerlstil diizenleri 10 -25 yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-10 yil
Tasit araglan 4-5y1l
Mobilya ve mefrusat 56 yil
Ozel maliyetler 4- 10 yil

Maddi varliklarin kayitli degerlerinin varligin geri kazanlabilir degerinden daha yiiksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi varlik elden c¢ikariimalaryla
olusan gelir ve zararlar, dizetilmis maddi varlik tutarlari Uzerinden hesaplanarak gelir/gider
hesaplarina yansitilmistir (Not 17).

Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai
durumlarda, ezer bakim ve onanm varliklarda genisletme veya oOnemli olcude gelistirme ile
sonuglamirsa sz konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydal
Omrl Uzerinden amortismana tabi tutulur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varhklar, elde edilmis haklar1 ve bilgisayar yazilimlarim icermektedir. Bunlar,
1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler icin YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
guciyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri Gizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonraiktisap
edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylar ve mevcutsa kalici deger
distkltgunin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansa tablolara yansitilmaktachr. Maddi
olmayan varhk itfa paylar1 ais yilindan itibaren bes ve on yillik ekonomik dmrleri Gzerinden
dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. Deger disUklUginin olmast durumunda maddi olmayan
varliklarin kayitli degeri, geri kazamlabilir tutaraindirilir (Not 11).

Varhklarda Deger Diisiiklii gii

Sirket, ertelenmis vergi varliklari (Not 20) disinda kalan her varlik icin her bir bilanco tarihinde,
sizkonusu varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigin
degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanlabilir tutar1 tahmin edilir.
Kullamma uygun olmayan maddi olmayan varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco
tarihinde tahmin edilir. Eger sbzkonusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin
kayitl1 degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarnindan yiksekse deger dusuklUgu
meydana gel mistir. Deger dis UklUgl kayiplar gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Bir varlikta olusan deger dusukligl kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger dusUklGginin kayitlara alinmalann  izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger distkltgl ayrilan tutart gegcmeyecek sekilde geri
cevrilir.

Borclanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflan cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Not 6). Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri Uizerinden gosterilir. Islem masraflar: diis Ul diikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siresince finansman maliyeti
olarak yanstilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna yansitilir
(Not 19).

Mliskili Taraflar
Bu 0zet finansal tablolar agisindan, Sirket ortaklari, Ust dizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu
uyeleri, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar

iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 22).

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece Turkiye' de tarim makine ve aetlerinin Uretimi ve ticareti alaminda faaliyet gosterdigi
icin finansal bilgilerini bolimlere gére raporlamanustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Ortak Kontrol Altindaki isletme Birlesmeleri ve Birlesme Yedekleri

Sirket 31 Mart 2008 tarihi itibariyle, Trakmak’in mevcut varlik ve yukimitliklerinin kil halinde
devralinmasi suretiyle Trakmak ile birlesmistir. Birlesme dncesinde ve sonrasinda, birlesen isletmeler
timoyle aym ortaklar tarafindan kontrol edildiginden, birlesme “ortak kontrol altindaki isletme
birlgsmeleri” olarak tammlanmis ve “cikarlarin birlestiriimes” yontemine paralel bir muhasebe
politikassin  uygulanmasina karar verilmigtir. Ortak kontrol atinda gerceklesen isletme
birlegsmel erinin muhasebe estirilmesinde isletme birlesmesine konu olan varlik ve yukimlUkler kayith
degerleri ile finansal tablolara ainmis, gelir tablolar ise isletme birlesmesinin gergeklesti gi mali yilin
baslangicindan itibaren konsolide edimistir. Onceki donem finansal tablolar da karsilastirilabilirlik
amaciyla aym sekilde yeniden dizenlenmistir. Bu islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya
negatif serefiye hesaplanmamistir. Birlesme sonucu yapilan sermaye artisi ile birlesen sirketin
sermayesi araandaki fark dogrudan 0z kaynaklar igerisindeki “birlesme yedekleri” altinda
muhasebel estirilmistir.

Finansal Varhklar

Finansal varliklarin siniflandiriimas, yatinmlarin hangi amag icin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandinlmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu sniflandirmay: her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal yatirnmlarim
aag1daki gibi aniflandirmustir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve aacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tirev
olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket’in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadhr.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisaise, bu varliklar donen varliklar iginde, 12 aydan fazla
ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve dacaklar, ilk olarak makul deger veilgili finansal
varlikla direkt olarak iliskilendirilebilen islem masraflart da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri
Uzerinden finansal tablolara ainmir. Krediler ve dacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger aacaklar
icerisine dahil edilmistir. Krediler ve aacaklar, ilgili tutarlarnn islem masraflar1 gkarildiktan sonraki
degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri Uzerinden gosterilir.

b)  Satilmayahazir finansal varhklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli hir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir aniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varhiklar olarak sniflandinlmigtir. Bunlar,
yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire igin finansal varlig: elde tutma niyeti
olmadikca veya isletme sermayesinin arttinlmas: amaayla satisina ihtiyag duyulmayacaksa, ki bu
durumda donen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu finansal
varliklarin siniflandirmasint satin adiklan tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup dizenli olarak bu
simiflandirmay1 gézden gecirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Tum finansal yatinmlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimlarlailgili satin ama masraflan
da dahil olmak Uzere maliyet beddlleri Uzerinden gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklar
makul degerleri Uzerinden gosterilirler. Bununla birlikte satilmaya hazir finansal varliklann borsaya
kayithh herhangi bir rayic degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasnda kullamlan diger
yontemlerin uygun olmamas veya islememes nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamas: ve
makul degerin glvenilir bir sekilde Olglilemedigi durumlarda finansa varligin kayithh degeri,
1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler icin YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
guctyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyeti Uzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler icin ise elde etme maliyeti Uzerinden, mevcutsa, deger distklUginin gikarilmas
suretiyle degerlenmistir (Not 5). Sirket, satilmaya hazir finansal varliklarailiskin makul deger kazang ve
kayiplari, bu varliklar finansal tablolardan cikarllana kadar dogrudan ©zsermaye atinda
muhasebel estirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi
bu finansal varliklarin bilanco tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark
olarak hesaplanmaktadir. Satilmaya haar finansal varliklar finansal tablolardan cikarildiklarinda,
Ozsermayede birikmis zararlarda takip edilen ilgili kazang veya kayiplar gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile makul degeri arasinda olusan olumsuz farklar
ise kalict olmas halinde gelir tablosu ileiliskilendirilir.

Tiirev Finansal Araclar

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarninda e de etme maliyeti ile, kayda a inmalarini izleyen
donemlerde ise makul degerleri ile degerlenmektedir. Sirket’in tlrev finansal araclarini yabanci para
vadeli doviz alim iglemleri olusturmakta ve diger finansal yukumlUlikler altinda gosterilmektedir

(Not 7).

Sirket icin risklere kars1 etkin bir koruma saglamayan sizkonusu tirev finansal araglar, ekonomik
olarak ve riskten korunma muhasebesi yoninden UMS 39 “Finansal Araglarin Muhasebel estirilmesi”
standardina ait gerekli kosullart tasimasi nedeniyle ¢zet finansal tablolarda nakit akim riskinden
korunma amacl tirev finansal araglar olarak tammlanmustir. Sirket, etkin olarak nitelendirilen tirev
finansal araclann makul degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar
Ozkaynaklar altindaki “finansal riskten korunmarezervi” icinde takip etmektedir (Not 7).

Finansal riskten korunma aracimin satilmasi, sliresinin sona ermesi veya finansal riskten korunma
amach oldugu halde UMS 39'da tanimlanmis finansal riskten korunma muhasebesi kosullarim
saglayamamasi veya taahhit edilen ya da gel ecekte gergeklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin
beklenmedigi durumlardan birinin olusmas halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte gerceklesmes
muhtemel islem gerceklesene kadar 6zsermaye icerisinde ayri olarak siniflandirilmaya devam eder.
Taahhit edilen ya da gelecekte gerceklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde gelir tablosuna
kaydedilir ya da gerceklesmeyecegi 6ngorullUrse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar
veya zarar olarak finansal tablolara yanatilir.

Kur Degisim Etkileri

Y abanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi glinki déviz kurlarindan Y TL’ye cevrilmistir.
Bilancoda yer alan yabana para birimi bazindaki parasal varliklar ve yUukimlltkler bilanco tarihindeki
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankast doviz kurlari kullanmilarak YTL'ye cevrilmistir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklari donem karinin belirlenmesinde hesaba alinmugtir. Makul degerleri ile
gosterilen yabana para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve yikimlUlikler ise makul
degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan Y TL’ ye gevrilmektedir.
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Hisse Bagina Kazang

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net dénem kariin ilgili donem icinde mevcut
hisselerin ggirlikli ortalama adedine béltinmesi ile bulunmaktadir (Not 21).

Turkiye desirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil karlarindan dagittiklan
“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse bagina kazang
hesaplamalarninda, finansal tablolarda sunulan tim donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullarilan agirlikli ortalama hisse sayis, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasndan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilanconun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gtkmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar: bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen
husudar, finansal tablo kullamalarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde
finansal tablo notlarinda agiklanir.

Karsilhiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmes gelecekte Sirket'in tamamiyle kontrolinde
olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamas: durumuna bagli olan olas varlik ve
yukamlUlUkler, sarta bagli varlik ve yukumldlUkler olarak kabul edilmektedir. Sirket, sarta bagl: varlik
ve yukumldlikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagli yukamltlukler, ilgili bir ekonomik fayda
cikigi olasilig uzak olmadigr slirece, sarta bagl varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi kuvvetle
muhtemel ise finansal tablo notlannda agiklanmstir (Not 13).

Karsiliklar, Sirket’'in bilanco tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yikimldlGginin bulunmas, yakimldltgl yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklann cikisimin gerceklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi halinde ve yukimldlik tutar
konusunda givenilir bir tahminin yaplabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla
sayida benzer yukimidltgin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin cikis olasligi aym nitelikteki yukumldliklerin tamam dikkate alinarak degerlendirilir.
Ayn nitelikte bulunan yukimldluklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak cikisi ihtimali az bile
olsa karsil 1k ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarlailgili olarak karsilik ayrilmamaktadr.

Paranmin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutar;; yokimldligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buginkil degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglinkl degerlerine indirgenmesinde kullanmlacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orant ile sbzkonusu yukumlultkle ilgili risk dikkate alirir. Sozkonusu iskonto oramn vergi
Onces oran olmas sarttir. Sozkonusu iskonto orami, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili
riski icermez.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye dontk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yamzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yamldigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Kiralama Islemleri

(1)  Sirket - kiract olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kirdama doneminin basindaki vergi
avantgjlart veya tegvikleri dustldikten sonraki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihteki indirgenmis degerinden disik olam Uzerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri
yUkimlUlUk olarak gosterilir ve ddendikce azaltilir. Faiz ddemeleri ise, finansal kiralama dénemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi varliklar,
varhigin faydal1 6mri boyunca amortismanatabi tutulur (Not 10).

Faaliyet Kiralamasi

Mulkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas olarak simiflandirilir. isletme kiralar olarak yapilan Gdemeler, kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

(2)  Sirket - kiralayan olarak
Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilancoda maddi varliklar atinda siniflandirilir ve elde
edilen kira gelirleri kiralama donemi sliresince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitil maktadhr.

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Arastirma harcamalant gerceklestiginde gider olarak kaydedilir. Gelistirme projelerinde olusan
maliyetler (yeni veyaiyilestirilen Urinlerin tasanm ve testi ileilgili), asagidaki sartlarin gerceklesmes
durumunda maddi olmayan duran varlik olarak kaydedilir:

- maddi olmayan duran varliklarin tamamlanmast ile ilgili teknik fizibilitess g6z Onlinde
bulundurularak, satilabilir veya kullanilabilir olmasi;

- yOnetimin maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi ve kullammi veya satis karari,

- maddi olmayan duran varliklarin kullarlabilir veya satilabilir olmasi,

- gelecekte sgglayacag olasi ekonomik faydalann gosterimi,

- maddi olmayan duran varligin gelistirilmesinin tamamlanmasi, kullannmi veya satisi icin yeterli
teknik, finansal ve diger kaynaklar,

- maddi olmayan duran varligin gelistirme asamasnda yapilan masraflarin glvenilir bicimde
olctlmesi.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklari donemde gider olarak
kaydedilmektedir. Onceki donemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemlerde
aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme giderleri maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilir ve ilgili duran varlik kullamma hazir oldugu andan itibaren, bes yili asmayan faydal1
Omurleri Uzerinden dogrusal yontem ile amortismanatabi tutulur (Not 11).

Gelistirme varliklari icin UM S 36 kapsaminda her yil deger distiklUgl testi yapilir.
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Doénem kar1 Uzerindeki vergi yukumlUlGgu, cari donem vergisi ve ertedlenmis vergiyi icermektedir.
Cari dénem vergi yukomlUltgl, dénem karimin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve bilango tarihi
itibariyle gegerli olan vergi oranlar ile yirirlikteki vergi mevzuat: uyarinca hesaplanan vergi
yukiml tl g nd i germektedir (Not 20).

Ertelenmis vergi yukimliligh veya varhg, varliklarin ve yukomldliklerin finansa tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasnus vergi oranlarn
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 20).

Ertelenmis vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yukimldlUklerin bilancodaki kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar Uzerinden hesaplamir. Varlik ve
yukimlulUklerin vergi degeri, vergi mevzuat: gergevesinde stz konusu varlik ve yakumldlikler ile
ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlar: ifade eder. Ertelenmis vergi, yirirlGkte
olan veya bilanco tarihi itibariyle yurirlige giren vergi oranlan ve vergi mevzuati dikkate alinarak,
vergi varliginin gerceklesecegi veya yukimliliginin ifa edilecegi dénemde uygulanmas: beklenen
vergi oranlarn tzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi veya yukimlaltgl, sdzkonusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlannda yapacaklar tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yokomltliga, tim vergilendirilebilir gecici farklar icin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara ainir. Ertelenmis
vergi varligimin bir kismimin veya tamaminin saglayacag faydamn elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmachig 6lciide, ertelenmis vergi varligimn kayith degeri
azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukiml il tiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: sartlaryla ertelenmis
vergi varliklan ve ertelenmis vergi yukumitlUkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir
(Not 20).

Cahsanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlan

Yrtrlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu' nda belirtilen
davranmiglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmaklia
yukimliddr. Kidem tazminati karsilig, aktleryel varsayimlar dogrultusunda tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumldlik tutarlarnimn net buginki degerine gore
indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Not 14).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyleilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar: ve
finansal yatinmlar) kullancigi ve bu faaliyetlerden elde etti gi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirmlari icermektedir.

Ticari Alacaklar ve Deger Diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirketin, 6denmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sz konusu
olmas halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk karsil1g1 olusturulur. S6z konusu bu karsihigin tutart,
alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkan tutar, teminatlardan
ve givencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan
ticari dacagin orijinal etkin faiz oran: esas ainarak iskonto edilen degeridir.

Deger disUklUgl tutan, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, stz konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettuler, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

2.4  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukimlaliklerin
tutarlanm, sarta bagli varliklarin ve yukumldliklerin agiklamasint ve hesap doénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullamlmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Garanti Giderleri

Garanti giderleri, sirketlerin Uretim ve satisin1 gerceklestirdikleri mallar icin yaptiklar: tamir-bakim
masraflan, yetkili serviderin garanti kapsaminda musteriden bedel almaksizin yaptiklar iscilik ve
malzeme giderleri, sirketlerce Ustlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari déneme olarak kaydedilen
Urdnlere iliskin miteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri dénis ve tamir seviyelerinin gecmis
verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir (Not 13).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantgjindan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasa sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari, vergi
avantgiintn muhtemel olmasi durumunda kullamlmamus vergi indirimi ve diger gecici farklar
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Sirket, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle ertelenmis vergi varligin, sonraki donemlerde
netlestirilebilecek vergi yukimlulGigli doguran yeterli karin olusmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
sebebiyle kaydetmistir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Sirket'nin 27 Mart 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda, SPK’nin 25 Subat 2008
tarih ve B.02.1.SPK.0.13-276/3197 sayil1 iznine istinaden, Trakmak’ in mevcut aktif ve pasiflerinin bir
kil halinde Sirket’ e devri suretiyle, Turk Ticaret Kanunu' nun 451. ve diger ilgili maddeleri hikimleri
ile Kurumlar Vergiss Kanununun 1820. maddeleri hukUimleri cercevesinde iki sirketin
birlestirilmesine karar verilmistir.

27 Mart 2008 tarihli Olagan Genel Kurul Karar ve birlesme sbzlesmesi, Ankara ve izmir Ticaret Sicil
memurluklar tarafindan 31 Mart 2008 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket ile Trakmak’in birlestiriimesinde UFRS ye gore dizeltilmis dzkaynaklar Uzerinden birlesme
yontemi secilmistir. Bagimsiz bir uzman kurulus tarafindan 6zkaynak yontemine goére birlesme oran
%88,067 olarak tespit edilmis, birlesme 6ncesi Sirket’in 47.000.000 YTL tutarinda olan sermayesi
birlesme oramina boltnerek birlesme sonrasi sermaye 53.369.000 YTL olarak belirlenmistir. Sirket’in
karsilastirma amaciyla sundugu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu ile 30 Haziran
2007 tarihi itibariyle sona eren ati aylik doneme ait gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve
nakit akim tablosu ile ilgili notlar Trakmak’in belirtilen tarihler itibariyle SPK Finansal Raporlama
Standartlar uyarnnca hazirlacig: finansal tablolar ile birlestiriimek suretiyle yeniden diizenlenmistir
(Not 2).

NOT 4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Bankalar

- YTL vadesiz mevduatlar 4.126.337 1.827.100
- YTL vadeli mevduatlar 3.201.618 45.064.812
- Yabanci paravadesiz mevduatlar 2.326.728 287.726
- Yabanci paravadeli mevduatlar - 860.082
- Diger - 1.581

9.654.683 48.041.301

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle YTL vadeli mevduatlara uygulanan yillik ortalama etkin faiz oram
918,50 (31 Aralik 2007: YTL : %18,13, ABD Doalar1 (“USD”): %3, EURO: %2,25). 30 Haziran 2008 ve
31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vaddli mevduatlarin vadeleri (¢ aydan kisadir.
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

30 Haziran 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007 30 Haziran 2007 31 Arahik 2006

Bankaar 9.654.683 48.041.301 15.164.571 107.728.884
Tenzil: Faiz tahakkuklan (1.618) (124.812) (1.969) (976.182)
Tenzil: Bloke banka mevduatlan (9.578) (265.399) (176.909) -
Nakit ve nakit benzeri degerler 9.643.487 47.651.090 14.985.693 106.752.702

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varhiklar:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Hisse oram YTL Hisse oram YTL
Entek Elektrik Uretimi AS. %2,67 6.675.000 22,67 4.809.313

Sirket, Entek Elektrik Uretimi A.S.'nin 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle makul degerini indirgenmis
nakit akim yontemi kullanilarak elde etmis olup, makul degerinin tasinan degerinden 1.865.687 YTL
tutaninda farklilik gostermesi sebebiyleilgili tutar 6zsermaye altindaki satilmaya hazir finansal yatirimlar
deger artis fonuna eklenerek makul degeri ile mali tablolara yansitilmigtir. Uygulanan indirgenmis nakit
akim yonteminde iskonto oram 2008 yil1 icin yillik % 22,80 olarak kullanilmis, bu oramn 2018 yilina
kadar dizenli olarak % 17,90'a disecegi varsayilmistir. Bu dislls temel olarak, 2008-2018 yillar
arasnda stirekli olarak disecegi varsayilan Turk Lirasi Bankalararas Satis Orani ("TRLIBOR")'dan
kaynaklanmaktadir. Devam eden deger hesaplamasinda kullanilan biytme oran ise yillik % 1 olarak
dikkate alinmustir.

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
a) Kisa vadeli finansal borg¢lar

Kisa vadeli krediler

Orijinal para Yilhik agirhkh ortalama
birimi degeri _etkin faiz orani (%) YTL karsilig:
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2008 2007 2008 2007 2008 2007
YTL krediler 89.902.609 13.269.486 16,56 13,00 89.902.609 13.269.486
EURO krediler 63.923.710  34.703.509 5,67 492 123.187.381 59.349.941

213.089.990  72.619.427

Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri

Orijinal para Yillik agirhkh ortalama
birimi degeri etkin faiz oram (%) YTL Kkarsiligi
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2008 2007 2008 2007 2008 2007
EURO krediler 39.921.810 12.522.438 5,63 4,67 76.933.320 21.415.874

76.933.320 21.415.874
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Kisa vadeli finansal kiralama borclari

Orijinal para

birimi degeri YTL karsihig
30 Haziran 2008 31 Aralk 2007 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
YTL 56.112 108.102 56.112 108.102
EURO 13.776 24.761 26.547 42.347
82.659 150.449
Toplam kisa vadeli finansal borg¢lar 290.105.969 94.185.750

b)  Uzun vadeli finansal borclar

Orijinal para Yilhk agirhkh ortalama
birimi degeri etkin faiz orani (%) YTL karsihigi
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2008 2007 2008 2007 2008 2007
EURO krediler 18.974.831 37.500.000 5,63 516 36.566.397 64.132.500
Toplam uzun vadeli finansal borc¢lar 36.566.397 64.132.500

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme plam asagidaki gibidir:
30 Haziran 2008

1 Temmuz 2009 - 30 Haziran 2010 36.566.397

36.566.397

30 Haziran 2008 ve 31 Araik 2007 tarihleri itibariyle, Sirket’in tim finansal borclan sabit faiz oranli
finansal borclardan olusmakta ve ara faiz 6deme donemlerinde faiz oranlarinda degisiklik ol mamaktadir.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasman Deger Makul Deger
30 Haziran 2008 31 Arahk 2007 30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Banka kredileri 326.589.707 158.167.801 326.777.883 158.466.598

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle, kredilerinin makul degerleri, EURO ve YTL krediler icin sirasyla
yillik %5,07 ve %18,28 etkin agirlikli faiz oranlan kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile
birlenmistir (31 Aralik 2007: EURO ve YTL krediler icin sirasiyla yillik 904,66 ve %18,13 tir).
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NOT 7 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket, cesitli bankalarla imzaladigi sdzlesmelere istinaden, 34.250.000 EURO (31 Araik 2007:
44.046.000 EURO) tutanindaki kredilerinden kaynaklanacak kur riskini yonetmek icin 34.250.000
EURO (31 Aralik 2007: 44.046.000 EURO) tutarinda vadeli déviz alim islemi gerceklestirmistir. Bu
islemler nakit akim riskinden korunmak amacli yapildigindan ve yapilan testlere gore etkin olduguna
karar verildiginden, sdzkonusu islemlerden dogan kayip ve kazanclar Ozkaynaklar atinda takip
edilmektedir. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle vadeli déviz alim islemlerinin toplam kontrat tutar
81.039.525 YTL dir (31 Aralik 2007: 101.751.859 YTL).

Tiirev finansal araclar

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Turev finansal araglardan dogan kisa vadeli yukuml Gl Gkl er 8.628.783 5.201.853
Turev finansal araglardan dogan uzun vadeli yuktuml Gl Ukler - 11.154.192
Tiirev finansal araclardan dogan toplam yiikiimliiliikler 8.628.783 16.356.045

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Makul Makul

Kontrat Makul deger Kontrat Makul deger

degeri deger farki degeri deger farka

Vadeli doviz ahm

islemleri 81.039.525 72.410.742  (8.628.783) 101.751.859 85.395.814 (16.356.045)

Finansal riskten korunma rezervinin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak (13.084.836) -
Turev finansal araglar makul deger artisi/(azalist) 7.727.262 (7.527.307)
Turev finansal araglar makul deger artigi/(azalis1) Uzerinden
hesaplanan ertelenmi s vergi (1.545.452) 1.505.462
30 Haziran (6.903.026) (6.021.845)
NOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Kisa vadeli ticari alacaklar:
MUsteri cari hesaplar 179.443.489 119.948.887
Alacak senetleri 91.544.435 67.952.904
Alinan gekler - 25.318
270.987.924 187.927.109

Tenzil: Supheli ticari alacaklar karsilig (3.485.079) (1.714.405)

Tahakkuk etmemis finansman geliri (12.143.491) (8.561.199)
Kisa vadeli ticari alacaklar 255.359.354 177.651.505
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NOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Sirket'in alacak hesaplarini tahsil etmekteki gecmis deneyimi, aynilan karsiliklarda g6zoninde
bulundurulmustur. Bu nedenle Sirket yonetimi, olas tahsilat kayiplar icin ayrilan karsilik disinda
herhangi bir ek ticari aacak riskinin bulunmadiginainanmaktadir.

Supheli aacak karsiliginin 30 Haziran 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren donemler igerisindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 1.714.405 1.070.157
Doénem icerisinde tahsil edilen (Not 17) (41.848) (537.325)
Doénem icerisinde aynlan karsilik (Not 17) 1.812.522 1.395.060
30 Haziran 3.485.079 1.927.892
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Uzun vadeli ticari alacaklar:
Alacak senetleri 153.926.865 86.732.146
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman geliri (24.742.843) (15.712.645)
Uzun vadeli ticari alacaklar 129.184.022 71.019.501

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle, YTL, EURO ve USD cinsinden kisa ve uzun vadeli ticari aacaklarin
yillik agirlikli ortalama etkin faiz oran sirasiyla %17,90, %5,23 ve %2,59 dur (31 Aralik 2007: YTL
%16,28, EURO %4,70, USD %4,63).

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Ticari borglar:
Satici cari hesaplar: 101.854.301 73.963.480
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (1.075.777) (615.021)
100.778.524 73.348.459

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle, YTL, EURO, USD ve Ingiliz Sterlini (“GBP”) cinsinden kisa vadeli
ticari borclarin yillik agirlikh ortalama etkin faiz oram sirasayla %17,40, %4,59, %2,56 ve %5,61'tir
(31 Aralik 2007: YTL %16,69, EURO %4,75, USD %4,63, GBP %5,96).
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NOT9 - STOKLAR

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
ilk madde ve malzemeler 45.758.243 47.612.717
Y a1 mamuller 11.316.157 1.500.884
Mamuller 35.636.331 27.529.587
Ticari mallar 69.748.251 68.567.151
Y edek pargdar 10.453.467 10.227.324
Y oldaki mallar 35.739.467 17.772.191
208.651.916 173.209.854
Stok deger dusukl gl karsilig (307.074) (267.389)
208.344.842 172.942.465

Cari donem icerisinde giderlestirilen stok maliyeti tutan 320.666.267 YTL'dir (30 Haziran 2007:

197.954.551YTL).

Stok deger dustklGgiinin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2008 2007

1 Ocak 267.389 -
Donem icindeayrilan karsilik tutari (Not 17) 39.685 138.099
30 Haziran 307.074 138.099
NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 Nlaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2008
Maliyet
Araziler 373.095 - - - 373.095
Y eralt1 ve yeristl dizenlemel eri 4.367.819 24.483 - - 4.392.302
Binaar 47.797.431 - - 138.604 47.936.035
Makine, tesis ve cihazlar 317.004.923 1.257.632 (8.204.900) 1.054.936 311.112.501
Ozel maliyetler 2.614.694 - - - 2.614.694
Tagit araglan 3.124.761 100.915 (65.700) - 3.159.976
Mobilya ve mefrusat 19.693.220 496.966 (28.233) - 20.161.953
Devam etmekte olan yatinmlar 416.300 1.227.335 - (1.193.540) 450.095

395.392.243  3.107.331 (8.298.833) - 390.200.741
Birikmis amortismanlar
Y eralt1 ve yeristl dizenlemel eri 2.714.198 58.835 - - 2.773.033
Binalar 29.106.848 758.364 - - 29.865.212
Makine, tesis ve cihazlar 300.521.054 4.133.888 (8.204.900) - 296.450.042
Ozel maliyetler 2.435.776 27.562 - - 2.463.338
Tagit araglan 1.296.845 260.859 (60.988) - 1.496.716
Mobilya ve mefrusat 17.381.481 446.113 (28.233) - 17.799.361

353.456.202  5.685.621 (8.294.121) - 350.847.702
Net defter degeri 41.936.041 39.353.039
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NOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2007 ilaveler Cikslar 30 Haziran 2007
Maliyet
Araziler 106.478 - - 106.478
Y eralti ve yertisti diizenlemel eri 4.552.737 - - 4.552.737
Binalar 47.753.132 3.400 - 47.756.532
Makine, tesis ve cihazlar 311.181.579 2.151.695 (706.786) 312.626.488
Ozel maliyetler 2.525.200 54.547 - 2.579.747
Tagit araglan 2.320.317 522.609 (146.388) 2.696.538
Mobilya ve mefrusat 19.076.857 348.026 (264.211) 19.160.672
Devam etmekte olan yatinmlar 9.388 - - 9.388

387.525.688 3.080.277  (1.117.385) 389.488.580
Birikmis amortismanlar
Y eralt1 ve yersti dizenlemel eri 2.599.420 56.901 - 2.656.321
Binalar 27.485.289 788.629 - 28.273.918
Ozel maliyetler 2.386.213 22.996 - 2.409.209
Makine, tesis ve cihazlar 289.654.276 6.127.515 (706.786) 295.075.005
Tagit araglan 1.172.640 216.024 (57.781) 1.330.883
Mobilya ve mefrusat 16.856.400 444,656 (262.739) 17.038.317

340.154.238 7.656.721  (1.027.306) 346.783.653
Net defter degeri 47.371.450 42.704.927

30 Haziran 2008 tarihinde sona eren doneme iliskin amortisman giderinin, 4.526.075 YTL
(30 Haziran 2007: 6.578.613 YTL) tutarindaki kismu satislarin maliyetine, 920.687 YTL (30 Haziran
2007: 875.568 YTL) tutarindaki kismu genel yonetim giderlerine, 238.859 YTL (30 Haziran 2007:
202.540 YTL) tutarindaki kismi arastirma ve gelistirme giderlerine yansitilmigtir.

NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2008 llaveler  Cikislar 30 Haziran 2008
Maliyet
Haklar 4.350.914 142.850 - 4.493.764
Gelistirme giderleri (*) 512.897 - - 512.897
Devam etmekte olan gelistirme giderleri 1.454.846 784.276 - 2.239.122
6.318.657 927.126 - 7.245.783
Birikmis amortismanlar
Haklar 3.718.739 158.567 - 3.877.306
Gelistirme giderleri (*) - 51.290 - 51.290
3.718.739 209.857 - 3.928.596
Net defter degeri 2.599.918 3.317.187

(*) Gélistirme giderleri, Sirket tarafindan olusturulmus maddi olmayan duran varliklan
icermektedir. Gelistirme projeleri tamamlandiginda, faydali émirleri Uzerinden amortisman
ayrilmaya baglanmaktadir.
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NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2007 llaveler  Cikislar 30 Haziran 2007
Malivet
Haklar 4.026.886 128.294 4.155.180
4.026.886 128.294 4.155.180
Birikmis amortismanlar
Haklar 3.410.479 161.103 3.571.582
3.410.479 161.103 3.571.582
Net defter degeri 616.407 583.598

30 Haziran 2008 tarihinde sona eren doneme iliskin itfa pay: giderinin, 126.228 YTL (30 Haziran
2007: 85.477 YTL) tutarindaki kismu satigslann maliyetine, 25.677 YTL (30 Haziran 2007: 72.994
YTL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine 57.952 YTL (30 Haziran 2007: 2.632 YTL)

tutarindaki kismi arastirma ve gelistirme giderlerine yansitil mastir.

NOT 12 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

a)  Diger donen varhklar:
Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 20.039.188 18.252.827
lades istenen KDV 12.943.251 1.696.292
Iadesi istenen kurumlar vergisi (*) 744.436 -
Pesin 6denen giderler 714.304 565.451
Diger 276.296 50.835
34.717.475 20.565.405

(*) 744.436 YTL tutanndaki iadesi istenen kurumlar vergisi, birlesme 6nces Trakmak’'in 2007
yilina iliskin fazla 6dedigi ve ilgili vergi dairesinden iadesini talep ettigi kurumlar vergis ile

ilgilidir.
b)  Diger duran varhklar:
Verilen depozito ve teminatlar 619.924 708.999
Gelecek yillara ait giderler 865 865
620.789 709.864
) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Gelecek donemlere ait gelirler (*) 16.715.344 7.898.250
Odenecek vergi, harclar ve diger kesintiler 2.250.056 3.200.357
Personele borclar 1.284.834 1.837.073
Alinan avanslar 821.560 311.238
Diger 613.889 1.580.616
21.685.683 14.827.534

(*) 16.715.344 YTL tutarindaki gelecek donemlere ait gelirler, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle
faturas: kesilen ancak musterilere tedimat1 hentiz gerceklesmemis traktérlerin satis tutardir.
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NOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Bor¢ Karsihiklarn

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Garanti gider karsilig1 10.337.327 9.494.108
Dava gider karsiliklari (*) 1.654.023 1.593.980
Diger gider karsiliklar 3.246.332 320.706
15.237.682 11.408.794

(*) Sirket Iehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir.
Bu davalarin baglicalarin alacak ve is davalan olusturmaktadir. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle,
Sirket, hukuk misavirlerinden alinan goris cercevesinde bu davalar ile ilgili olarak 1.654.023

YTL tutarinda karsilik ayirmustir.

Garanti gider karsiligimin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 9.494.108 8.426.593
Donem iginde kullamlan karsilik tutart (5.054.315) (4.451.743)
Donem iginde aynilan karsilik tutar: 5.897.534 4.429.162
30 Haziran 10.337.327 8.404.012
Dava gider karsiliklarimn donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 1.593.980 257.523
Doénem icinde kullarlan karsilik tutar: - (257.523)
Donem icinde ayrilan karsilik tutar 60.043 -
30 Haziran 1.654.023 -
Diger gider karsiliklarinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 320.706 257.353
Doénem icinde kullarilan karsilik tutar: (320.706) (257.353)
Doénem icinde aynlan karsilik tutar: 3.246.332 2.842.974
30 Haziran 3.246.332 2.842.974
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NOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
b) Kosula Bagh Yiikiimliiliikler

Sirket'in 6nemli tutarda zarara veya borca neden olmasini beklemedigi taahhitler ve muhtemel
yukimlUlUkler asagida 6zetlenmistir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Verilen teminat mektuplar: 21.279.489 26.558.170
Verilen kefaetler (*) 9.075.920 8.054.402
30.355.409 34.612.572

(*)  Sirket, musterilerinden Mega Otomotiv Zirai Aletler ve Konfeksiyon San. Tic. Ltd Sti."nin
(“Mega Otomotiv”) Akbank ve Denizbank'tan kullanmis oldugu toplam 4.709.625 Euro
tutarindaki kredileri icin ilgili bankalara kars1 garantér olmustur. Kredilerin kullanicis ve
yukumltsti Mega Otomotiv’ dir.

c) Kosula Bagh Varhklar

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Alinan teminat mektuplar: 129.301.485 119.375.642
Teminat senedi 6.564.314 7.541.107
Ipotekler 1.335.480 1.517.490
Nakit doviz teminat 9.578 195.877
137.210.857 128.630.116

NOT 14 - KIDEM TAZMiNATI KARSILIGI
30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Kidem tazminati karsil 181 7.505.075 7.475.590
7.505.075 7.475.590

Kidem tazminati karsil1g1 asagida belirtilen yasal diizenlemeler cergevesinde ayrilmaktadir:

Tirk Is Kanunu nagore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’leiliskisi kesilen veyaemekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere cagnlan veya vefat eden persondi i¢in kidem tazminati 6demekle mukellftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas tutar: kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2008
tarihi itibariyle2.087,92 YTL (31 Aral1k 2007: 2.030,19 YTL) ile siurlanchrilmusgtir.

Kidem tazminat: yukamltlGgl yasal olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsihigi calisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek
muhtemel yikumlultgiin bugtinki degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktler degerleme yontemlerinin
gdlistirilmesini 6éngormektedir. Buna gdre toplam yukimlUligin hesaplanmasinda asagida yer aan
aktler ongoruler kullanlmstir:
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NOT 14 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (Devami)

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Iskonto orant (%) 5,71 5,71
Emeklilik olasihig (%) 97,09 97,74

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orant gosterir. Sirket’'in kidem tazminat: karsilig1 kidem tazminati1 tavam her alti ayda bir ayarlancig:
icin, 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gegerli olan 2.173,19 YTL (1 Ocak 2008: 2.087,92 YTL)

Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat: karsil 1ginin ddnem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 7.475.590 8.191.241
Dénem icginde giderlesen 437.045 827.691
Do6nem icginde 6denen (407.560) (1.665.297)
30 Haziran 7.505.075 7.353.635

NOT 15- OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in kayitl sermaye tavani: 250.000.000 YTL (31 Aralik 2007: 250.000.000 Y TL) tutarindadhr.

Turkiye' deki sirketler, mevcut hissedarlanina bedelsiz hisse senedi ihrag ettigi takdirde kayith

sermayesindeki anin asabilir.

Sirket'in 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle hissedarlart ve sermaye icindeki paylan

aagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Pay oram (%) Pay tutan (YTL) Pay orani (%) Pay tutar1 (YTL)
Kog Holding 37,7 20.132.794 37,7 20.132.794
CNH 375 20.013.375 375 20.013.375
IMKB’ deislem gbren 22,0 11.747.963 22,0 11.747.963
Teme Ticaret A.S. 2,1 1.114.575 2,1 1.114.575
Diger 0,7 360.293 0,7 360.293
100,0 53.369.000 100,0 53.369.000
Sermaye diizeltmesi farklan 39.014.356 39.014.356
92.383.356 92.383.356

Sermaye diuzeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore duzedltilmis toplam tutarlar ile enflasyon dizeltmesi dncesindeki tutarlan arasindaki farki ifade

eder.

26



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Lirasi (*YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15- OZKAYNAKLAR (Devami)

28 Kaam 2005 tarihi itibariyle Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan Sirket hisse senetleri kaydilestirilmis
olup, Seri IV No; 28 say1l1 “Kaydilestirilen Sermaye Piyasas Araglarinailiskin Kayitlarin Tutulmasimn
Usul ve Esadan Hakkinda Teblig” geregince Sirket'in hamiline yazili hissdleri nama yazili hale
getirilmistir. Sirket'in hissderi A, B ve C gruplan seklinde tertip edilmistir. A ve B grubu hisseler
imtiyazl1 hisseler olup, Y 6netim Kurulu Gyeleri imtiyazl1 hisse sahipleri arasindan segilmektedir

Sirket, 3 - 4 Haziran 2004 tarihleri itibariyle Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na (“IMKB”) kote
olmus ve hisse senetleri bu tarihten itibaren islem gormeye baglamis olup, 30 Haziran 2008 tarihi
itibariyle Sirket hisselerinin %22’ si (31 Aralik 2007: %22) IMK B’ de i slem gormektedir.

Sirket ve Trakmak'min birlestiriimesinde SPK finansal raporlama standartlarina gére dizeltilmis
Ozkaynaklar Uzerinden birlesme yontemi secilmis ve Sirket'in yeni sermaye yapist buna gore
diizenlenmistir (Not 3). Sirket ve Trakmak’ in SPK finansal raporlama standartlarina gére dizenlenmis
bilancolarindaki 6zkaynaklar: saptanmis ve bunun sonucunda 6zkaynaklar ile hominal sermayeler
orant gercevesinde Sirket'in birlesme oncesi 47.000.000 YTL tutarindaki sermayesi 53.369.000
YTL'ye cikarilmistir. Sirket'in sermayesi beheri 1 YKr olan 5.336.900.000 adet hisseden
olusmaktadhr.

Gecmis Yillar Karlari, Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler, Deger Artis Fonlari, ve Diger
Sermaye Yedekleri

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
aynlir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10 udur. Tark Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler 6denmiss
sermayenin %50’ sini gegmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimas: mimkin degildir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlan
uyarinca“Kardan Aynlan Kisittanmis Y edekler” igerisinde siniflandiriimas: gerekmektedir.

SPK'nin gecmis donemlerdeki gereklilikleri uyarinca enflasyona goére duzeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK'mn kar
dagitimina iliskin duzenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari’nda izlenen sz konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamus gegmis il
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganistii yedek akcgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktayd .

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda dzsermaye kalemlerinden “ Sermaye, Emisyon Primi, Y asal
Yedekler, Stati Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekteydi. Bu hesap kalemlerinin dizeltiimis degerleri toplu halde 6zsermaye
grubu icinde “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. TUm 6zsermaye
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirinu veya
zarar mahsubunda, olaganistil yedeklerin kayitlh degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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NOT 15- OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yurirltge giren Seri: X1 No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore * Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’ nin yasal kayitlardaki tutarlar Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasnda degerlemelerde cikan farkhliklar (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye”’ kaleminden sonra gelmek Uizere acilacak “ Sermaye Duzeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta ve
henliz kar dagitimi veya sermaye artirnmina konu olmamissa “ Gegmis Yillar Kar/Zararyla”,

iliskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 gercevesinde
degerlenen tutarlarn ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.

Sermaye Piyasas Kurulu'nun 8 Ocak 2008 tarihli 4/138 sayili kararni geregince, 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere paylar: borsada islem gdren anonim ortakliklar icin, asgari kar
dagitim oram %20 (31 Araik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gére bu dagitimin sirketlerin
genel kurullaninda alacaklar: karara bagli olarak nakit ya da temettiintin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitiimas: suretiyle gerceklestirilebilmesing; belirlenecek birinci temettll tutarinin
mevcut 6denmis/cikarilmis sermayelerinin %5'inden az olmast durumunda, sbz konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik binyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki déneme iliskin
temettl dagitimint gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar: “eski” ve “yeni”
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan
temettli dagitacaklarin, hesaplayacaklart birinci  temettlyl nakden dagitmalari  zorunlulugu
getirilmistir.

Sirket’in 6zkaynaklar tablosu 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Odenmis sermaye 53.369.000 53.369.000
Sermaye diizeltmesi farklar 39.014.356 39.014.356
Deger artis fonlarn 3.760.923 1.988.520
Finansal riskten korunma rezervi (6.903.026) (13.084.836)
Birlesme yedekleri (5.569.000) (5.569.000)
Kardan ayrilan kisittanmus yedekler 56.617.017 47.452.017
Gegmis yillar karlart 76.601.061 87.039.298
Net dénem karn 51.658.339 92.726.763
Toplam 6zkaynaklar 268.548.670 302.936.118
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NOT 16 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Yurtici satiglar 317.457.203 169.089.322 238.694.605 136.451.718
Y urtdis1 satislar 164.556.027 92.194.034 87.303.134 43.540.873
482.013.230 261.283.356 325.997.739 179.992.591
Tenzil: Satislardan indirimler
veiskontolar (37.141.669) (20.438.767) (23.804.067) (13.978.468)
Net satislar 444.871.561 240.844.589 302.193.672 166.014.123
Satiglarin maliyeti (356.335.704) (196.605.165) (229.365.844) (127.275.689)
Briit kar 88.535.857 44.239.424 72.827.828 38.738.434
NOT 17 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER/GiDERLER
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Sabit kiymet satis kar 742.190 719.557 36.382 23.780
Komisyon geliri 176.905 - - -
Supheli dacak karsihig iptali (Not 8) 41.848 41.848 537.325 532.532
Diger sair gelirler 295.889 146.515 315.683 161.912
Diger faaliyetlerden gelirler 1.256.832 907.920 889.390 718.224
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Supheli dacak karsilik gideri (Not 8) (1.812.522) (1.410.248) (1.395.060) -
Stok deger dustikliigti (Not 9) (39.685) - (138.099) (138.099)
Sabit kiymet satis zarar (1.415) - (1.225) (419)
Diger (65.524) (756) (30.300) (19.153)
Diger faaliyetlerden giderler (1.919.146) (1.411.004) (1.564.684) (157.671)
NOT 18 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Kur farki gelirleri 73.284.818 34.950.374 10.779.203 7.975.140
Kredili satislardaki vade farki geliri 50.909.720 25.839.940 22.297.596 12.685.446
Faiz gelirleri 4.569.091 2.013.665 7.084.177 2.058.536
Finansal gelirler 128.763.629 62.803.979 40.160.976 22.719.122
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NOT 19 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Kur fark: giderleri (77.096.937) (29.719.140) (8.131.899) (4.878.633)
Vadeli aimlarlailgili finansman gideri (32.160.724) (14.796.282) (13.025.029) (8.967.404)
Banka kredileri faiz giderleri (11.635.455) (6.519.744) (4.500.468) (2.304.996)
Diger (366.238) (183.485) (1.203.185) (337.057)
Finansal giderler (121.259.354) (51.218.651) (26.860.581) (16.488.090)

NOT 20 - VERGILER

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Odenecek kurumlar ve gelir vergis 16.174.884 25.804.714

Tenzil: Pesin 6denen vergiler (7.028.698) (22.030.902)

Odenecek vergi yiikiimliiliigii - net 9.146.186 3.773.812
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Cari donem kurumlar vergis gideri (16.174.884) (9.584.398) (13.976.077) (7.366.737)
Ertelenmis vergi geliri 3.656.775 1.993.574 1.334.866 946.405
Vergi gideri (12.518.109) (7.590.824) (12.641.211) (6.420.332)

Kurumlar Vergis Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S0z konusu 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergiss Kanunu' nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak Uizere
yurdrlige girmistir. Buna gore Turkiye' de, kurumlar vergis oram 2008 yili igin %20’ dir (2007: %20).
Kurumlar vergis oram kurumlarnn ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerinilave edilmesi, vergi yasalarinda yer aan istisna (istirak kazanglan istisnasi gibi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimacig: takdirde
bagska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gecici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi
istisnas olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 tzerinden hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopg
haric).

Tarkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopg yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettll 6demeleri %15 (2007: %15) oraminda stopgja tabidir. Karn
sermayeye ilaves, kar dagitinu sayilmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlart Uzerinden %20 (2007: %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 10 uncu guniine kadar beyan edip 17 inci giini aksamina kadar 6derler. Yil icinde
Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (zerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba razmen ddenmis gegici vergi tutari kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.
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NOT 20 - VERGILER (Devamu)

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ayr takip eden
dordinct ayin 25 inci gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatal1islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergiss Kanunu' nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’ eiliskin olanlan asagida agiklanmistir:

Kurumlann tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl
kazanclar (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar haric) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlann, en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
ruchan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarimin %75'i kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin stz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil sire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamas ile ugrasan kurumlarin bu amacgla ellerinde
bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami disindadir.

Dolayisi ile ticari kar/zarar rakamu iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar kurumlar
vergis hesahbinda dikkate alinmgtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergis
Kanunu'nun 8., 9. ve 10. maddeleri ile Gelir Vergiss Kanunu' nun 40. madde hikminde belirtilen
indirimler de dikkate alirur.

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergis varhik ve yakumldlUklerini, bilanco kalemlerinin Teblig ve Vergi Usul
Kanunu araandaki farkl: degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Tleriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar Uzerinden yukiml Gl Uk metoduna
gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ve yUkumlulUkleri igin uygulanan oran %20 dir
(31 Aralik 2007: %20).

30 Haziran 2008 ve 31 Araik 2007 tarihleri itibariyle, birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi
varhiklary/(yukumltltklerinin) yardrltkteki vergi oranlart kullamlarak hazirlanan dokimi asagidaki
gibidir:
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NOT 20 - VERGILER (Devam)

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
gecici farklar varhklan/(yviikiimliiliikleri)
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Maddi ve maddi olmayan varliklarin

endeksleme ve faydal1 émir farklar (2.062.102) (1.191.120) 412.420 (37.647)
Tliskili sirketlerden alacaklann

gerceklesmemis finansman geliri (616.492) (1.518.546) 123.298 225574
Kidem tazminat karsilig (7.505.075) (7.538.420) 1.501.015 1.495.118
Stoklarin tizerine aktiflestirilen

gerceklesmemis finansman gideri (6.174.917) (4.113.051) 1.234.983 585.575
Finansal varliklar makul deger farki 3.958.866 2.093.179 (197.943) (104.659)
Garanti giderleri karsilig1 (10.337.327) (10.091.423) 2.067.465 1.898.822
Davagider karsilig (1.654.023) (1.624.001) 330.805 318.796
Ticari alacaklarin gergeklesmemiss

finansman geliri (10.665.494) (7.446.930) 2.133.099 1.291.526
Supheli alacak karsithg (3.233.559) (1.843.305) 646.712 305.834
Turev finansal araglar degerleme fark (8.628.783) (3.843.878) 1.725.757 3.271.209
Senetler Uzerindeki

kur fark: eliminasyonu (978.355) (1.751.224) 195.671
Parekende primleri (1.300.682) - 260.136 -
Diger karsiliklar (3.246.332) (1.675.149) 649.266 64.141
Diger (464.495) 522.190 92.900 (156.744)
Ertelenmis vergi varllgl 11.175.584 9.157.545

Ertelenmis vergi varliklarimn donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 9.157.545 3.076.079
Ertelenmis vergi geliri 3.656.775 1.334.866
Degerleme artis fonu icerisinde muhasebel estirilen (93.284) -
Finansal riskten korunma rezervi igerisinde muhasebel estirilen (1.545.452) 1.505.462
30 Haziran 11.175.584 5.916.407

NOT 21 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net kann ilgili donem icinde mevcut hisselerin
ag1rlikl1 ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara  birikmis  karlardan hisseleri  oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikanlmis hissder olarak sayilir. Dolayisyla hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan
agirlikl1 hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmus adi hisselerin agirlikl1 ortalama adedine
bolunmesi ile hesaplanir.
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NOT 21 - HISSE BASINA KAZANC (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Net dénem kan 51.658.339 33.234.057 48.724.022 26.556.727
Cikarilmis adi hisselerin agirlikl
ortalama adedi 5.336.900.000 5.336.900.000 5.336.900.000 5.336.900.000
Hisse bagina kar
(hisse basinatam Y TL olarak) 0,0097 0,0062 0,0050

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda higbir dénem icin herhangi bir fark bulunmamaktadr.

NOT 22 - iLISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

i) 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle iliskili taraf bakiyeleri:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
a) Banka mevduatlar:
Yapi ve Kredi Bankast A.S. (“Yap1 Kredi”) 1.787.046 14.918.839

1.787.046 14.918.839

b) lliskili taraflardan alacaklar
CNH Trade N.V. (“CNH Trade") 79.899.663 52.596.471
CNH Italy SPA (“CNH Italy”) 1.316.220 786.797
Yap1 Kredi Finansal KiralamaA.O.

(“Yap Kredi Finansal Kiralama”) 885.371 2.744.572
CNH France S.A (“CNH France”) 291.751 234.526
HarranovaBesi ve TarimA..S. - 216.761
Beldeyama Motorlu Vasitalar Sanayi ve Ticaret A.S.

(“Beldeyama’) - 804.041
Otokog Otomotiv Tic ve San A.S. (“Otokog”) - 109.056
Diger 579.974 278.217

82.972.979 57.770.441
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman geliri (616.492) (296.995)
82.356.487 57.473.446

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle YTL, EURO ve USD cinsinden olan iligkili taraflardan alacaklar icin
uygulanan yillik agirlikl ortalama etkin faiz oranlar: sirasiyla %17,27, %4,59 ve %2,56 (31 Aralik
2007: YTL %16,28, EURO %4,39, USD%4,63) olup ortalama vadeler 3 ay (31 Aralik 2007: 2 ay)

icerisindedir.
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NOT 22 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

. 30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
¢) lliskili taraflara borc¢lar
CNH Trade 19.583.768 14.817.987
Opet Petrolculik A.S. (“Opet”) 1.204.152 741.804
Kog Holding 784.128 614.128
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret AS. (“Zer”) 652.547 403.679
Ram Sgorta Aracilik Hiz. A.S. (“Ram Sigorta’) 249.834 357.050
PalmiraTurizm Ticaret AS. (“Palmira’) 173.536 227.124
Akpa Dayanikli TUketim LPG ve Akaryakit Urlinleri

Pazarlama A.S. (“Akpa’) 107.697 72.603
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) 103.468 28.874
Koc Net Haberlesme Teknol gjileri ve Tletisim Hizmetleri A.S.

(“Kog Net”) 82.777 52.582
Opet Fuchs Madeni Y ag Sanayi ve Ticaret A.S. 63.443 39.610
Koctas Yap Marketleri A.S. 35.687 47.851
Ko¢ Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. (“Kog Sistem”) 33.762 77.442
Aygaz A.S. 25.881 17.768
Kog Allianz Sigorta A.S. (“Kog Allianz Sigorta”) 16.736 9.511
Otokog 141 25.666
CNH ltaly - 557.165
Ford Otomotiv Sanayi A.S. (“Ford Otomotiv”) - 80.716
Diger 122.759 499.598

23.240.316 18.671.158
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (684.823) (209.456)
22.555.493 18.461.702

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle YTL ve EURO cinsinden olan iliskili taraflara borclar icin uygulanan
yillik agirlikl1 ortalama etkin faiz oram sirasyla %17,40 ve 94,63 (31 Aralik 2007: YTL %16,28,
EURO 9%¢4,39) olup ortalama vadeler 3 ay (31 Aralik 2007: 3 ay) icerisindedir.

ii) 1 Ocak - 30 Haziran 2008 ve 2007 ara hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan
onemli satislar ve iligkili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

a) Mliskili taraflara yapilan iiriin satislan
CNH Trade 153.579.526 98.158.221 84.504.790 42.201.175
Y ap1 Kredi Finansal Kiralama 2.582.569 1.435.679 8.752.844 6.951.588
CNH Italy 1.860.882 713.992 2.254.830 1.177.147
Zer 127.286 127.286 - -
Beldeyama 30.996 21.014 1.832.310 1.056.141
Diger 1.091.617 782.458 944.749 379.491
159.272.876 101.238.650 98.289.523 51.765.542
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 22 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

b) Mliskili taraflardan elde edilen diger gelirler
CNH Trade 238.888 39.995 14.569 9.890
Palmira 35.309 25.192 30.133 14.507
Diger 32.888 4.269 1.100 -
307.085 69.456 45.802 24.397

c) Mliskili taraflardan yapilan iiriin alimlar

CNH Trade 21.950.570 6.362.404 41.949.953 31.822.354
Opet 4.260.748 3.246.942 2.508.613 1.299.815
Akpa 1.038.615 439.258 269.728 132.573
CNH Italy 804.486 - - -
CNH France 417.245 - - -
Kog Sistem 164.682 85.198 173.304 57.292
Ford Otomotiv 9.538 - 629.624 280.669
Bos Oksijen (*) - - 97.309 49.359
Diger 352.555 213.913 233.544 34.467
28.998.439 10.347.715 45.862.075 33.676.529

(*) Kog¢ Holding’in 17 Temmuz 2007 tarihinde Bos Oksijen’deki hisselerini Linde Grup’a devretmesi ile Bos
Oksijen'den yapilan Urin ahmlan iliskili taraflardan yapilan drin amlari simflandirimasindan

cikarilmstur.

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

d) Mliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar
Setur 1.467.455 403.360 765.200 298.401
Ram Sigorta 1.611.908 944.097 871.613 31.530
Zer 1.274.713 698.899 925.191 552.079
Palmira 1.141.322 551.896 624.047 342.172
Kog Holding 743.061 345.798 618.889 339.391
Kog Holding Emekli Sandig: 435.453 187.821 438.585 220.835
Otokog (*) 384.273 104.501 274.247 201.098
Kog Net 320.456 138.671 207.436 112.153
Opet 251.546 98.163 213.561 114.947
CNH Italy 137.616 - 537.859 432.027
Kog Sistem 136.408 43.405 87.101 51.896
Kog Allianz Sigorta 61.875 3.099 62.591 28.750

Birmot Birlesik Motor San.

veTic. A.S. (“Birmot”) (*) - - 201.258 131.327
Diger 149.142 19574 208.730 146.680
8.115.228 3.539.284 6.036.308 3.003.286

*) Otokog ve Birmot, 30 Kasim 2007 tarihinde Otoko¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. ticari adi altinda

birlegmistir.

Kocg Holding ve CNH Italy’ den alinan hizmetler insan kaynaklar, stratgji gelistirme ve darmsmanlik ile

ilgilidir.
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NOT 22 - iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ili) 1 Ocak - 30 Haziran 2008 ve 2007 ara hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan
islemler ile ilgili finansal gelir ve giderler:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Faiz geliri

Y ap1 Kredi 521.171 72.699 1.178.878 430.176

iv)  Tliskili taraflara 6denen temettiiler:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2008 30 Haziran 2007

Kog Holding 35.460.335 40.125.000
CNH 35.250.000 40.125.000
Halka acik kissm 20.691.948 26.745.364
Temel Ticaret A.S. 1.963.126 -
Diger 634.591 4,636
94.000.000 107.000.000

v) 1 Ocak - 30 Haziran 2008 ve 2007 ara hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan
diger islemler:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Y 6netim kurulu tyelerine ve Ust diizey yonetim
kadrosuna yapilan 6demeler 2.339.044 1.782.550 1.281.090 641.045

NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY]

Sirket faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, makul deger faiz oran riski, fiyat riski ve nakit akim faiz oram riski), kredi riski ve likidite
riskidir. Sirketin genel risk yonetimi programi, finansal piyasaarnn degiskenligine ve muhtemel
olumsuz etkilerinin Sirket'in finansal performans: Uzerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlasmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde uygulanmaktadhr.
a) Piyasa riski

Kur riski

Sirket, yurt disindaki sirketler ile ticari faaliyetlerde bulunmas: sebebiyle yabanci para islemlerinden
Oturd kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan yabanci
paraaktif ve pasifler sebebiyle ortaya cikmaktadir. Sirket s6z konusu kur riskini doviz pozisyonunu

diizenli analiz ederek takip etmekte ve snirlandirmaktadir. S6zkonusu riskten 6tir(i, Sirket gerekli
gordigti olglide tirev finansal araglardan faydalanmaktadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle Yeni Tirk Liraa USD karsisinda %5 oraninda deger kaybetseydi ve
diger tim degi skenler sabit kalsaydi, USD para biriminden olan hazir degerler, ticari alacaklar, iliskili
taraflardan aacaklar ve ticari borclardan olusan kur farki kari/zarart sonucu net donem kari 21.444
YTL daha yiksek (30 Haziran 2007: 11.764 YTL daha yiksek) olacakti. Sirket’in déviz pozisyonunu
cogunlukla EURO aacak ve borglarin olusturmasi sebebiyle, Yeni Turk Liras’ mn USD karsisinda
olan deger kaybimn 2008 ve 2007 yillariinilk alti aylik net donem karina etkis 6nemsizdir.

30 Haziran 2008 tarihi itibariyle Yeni Turk Lirass EURO karsisinda %5 oramnda deger kaybetseydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi, EURO para biriminden olan hazir degerler, ticari alacaklar,
iliskili taraflardan alacaklar/borclar, ticari borclar ve kredilerden olusan kur farki kari/zarari sonucu
net donem kar1 2.929.185 Y TL daha distk (30 Haziran 2007: 2.054.083 YTL dahadisuk) olacakt:.

Sirket artan EURO cinsinden yukumldlUkleri nedeniyle maruz kaldigi kur riskini azaltmak amaciyla
bankalarla vadeli doviz alim taahhiit islemleri yapmustir (Not 7). Mevcut déviz alim taahhdit islemleri
neticesnde YTL'nin EURO karsisnda %5 oranminda deger kaybetmesi  durumunda,
30 Haziran 2008 tarihi itibari ile 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen finansal riskten korunma
rezervinde 3.300.159 YTL (30 Haziran 2007: 4.009.028 YTL) tutarinda bir artis olacakt:.

Fiyat riski

Sirket'in aktifinde finansal varlik olarak sinifladigi sermaye aracglari aktif bir piyasada islem
gormemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve makul deger faiz orant riski

Sirket'in degisken faiz oranli finansal borcu bulunmamakta olup, Sirket'i nakit akim faiz oram riskine
maruz birakmamaktadir. Ancak sabit oranlt alinan finansal borglar Sirket'i makul deger faiz oram
riskine maruz birakmakta olup soz konusu risk faiz oramna duyarl: varlik ve yikimlliklerin
birbirlerini dengelemes yoluyla yonetilmektedir.

b)  Krediriski

Finansal varliklan elinde bulundurmak, kars: taraf in anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktacir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi1 taraf icin ortalama riski
kistlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket, daha cok bayilerinden
dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini ainan teminatlar ile simirlayarak ve teminat tutarlarim
sk araliklarla giincelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullarum Sirket tarafindan strekli olarak
izlenmekte ve mikterilerin finansal durumlari, gegcmis tecribeler ve diger fakttrler gbz dniine ainarak
misterinin kredi kalites sirekli degerlendirilmektedir. Ticari aacaklar, Sirket yonetimince gegcmis
tecribeler ve cari ekonomik durum goz 6niine ainarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda stpheli
alacak karsilig1 aynldiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 8).

c)  Likiditeriski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6lgtide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarint kapatabilme gliclinti ifade eder.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Mevcut ve ilerideki muhteme bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin sirekli kilinmas ve operasyonlardan yaratilan fonun
yeterli miktarlarda olmasimin srekli kilinmast suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi kesintisiz
likiditasyonu saglamak icin mUsteri alacaklarimin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’ e finansa herhangi bir yik getirmemesi icin yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan calismaar sonucunda Sirket’in ihtiya¢c duymasi halinde kullamma
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2008 tarihinde bir yildan uzun finansal yukumluluklerini 36.566.397 YTL
tutanndaki uzun vadeli banka kredileri olusturmaktadir (31 Aralik 2007: 75.286.692 YTL). 30 Haziran
2008 tarihi itibariyle bir yildan uzun vadeli finansal varliklarin ise 133.993.335 YTL tutarindaki uzun
vaddli ticari alacaklar ile finansal yatinmlar olusturmaktadir (31 Aral 1k 2007: 75.828.814 YTL).

Sermaye risk yonetimi

Sirket'in ana hedefleri araanda yer aan ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak icin Sirket optimum sermaye yapisini siirdiirmeye calismakta ve bu sekilde
Sirket'in fadiyetlerinin devamini saglamaktadr.

Sirket, aym sektorde faaliyet gosteren diger sirket uygulamalarina parald olarak sermayeyi borg/
sermaye oranmini kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri,
ticari ve diger borclart icerir) disiimesiyle ve toplam sermaye ise, bilangoda gosterildigi gibi
Ozkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesaplanmaktadir. 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri
itibariyle borg/sermaye oranm asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Toplam borglar 480.838.252 268.729.757
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 4) (9.643.487) (47.651.090)
Net borg¢ 471.194.765 221.078.667
Toplam 6zkaynaklar 268.548.670 302.936.118
Toplam sermaye 739.743.435 524.014.785
Net bor¢/sermaye oram %64 %42

Finansal varhklarin makul degeri

Makul deger, bir finansal varligin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda gonilli tareflar arasndaki
bir cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal varliklarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlari kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasnda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlan gostermeyebilir.

38



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Turk Lirasi (*YTL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
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Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varliklarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmugtir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlaryla cevrilen ddvize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine
yaklastigr kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalar: dolayisiyla, kayitli degerlerine
yaklastigir kabul edilmektedir.

Ticari dacaklarin iskonto edilmis kayitli degerlerinin, ilgili deger distkltk karsiliklariyla beraber makul
degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gosterildi gi tahmin edilmektedir.

Borsaya kayitli olmayan satilmaya hazir finansal varliklarin ise gend kabul gormis degerleme
teknikleri kullamlarak bulunan degerleri veya maliyetlerinden deger disiklUgt cikarilnusg degerleri
makul degerleri olarak kabul edilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Uzun ve kisavadeli banka kredilerinin makul degerleri Not 6’ da gosterilmistir.

Ticari borglann, iskonto edilmis kayitli degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar
Uzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

Yabanc para pozisyonu

30 Haziran 2008 ve 31 Araik 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para varliklarimn ve
yukimltlUklerin tutarlan asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007
Varliklar 336.548.339 241.856.153
Y UkUml 0l ukler (328.700.315) (210.932.207)
Net yabanci para pozisyonu 7.848.024 30.923.946
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Y abanca paratutarlarin YTL karsiliklari asggidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Yabanci para Yabancipara
Para cinsi tutarlan YTL tutarlari YTL
VarhKlar:
Nakit ve nakit benzerleri EURO 1.156.757 2.229.186 453.286 775.210
uUsb 79.541 97.334 319.910 372.598
GBP 55 134 - -
2.326.654 1.147.808
Kisavadeli ticari alacaklar EURO 32.734.746 63.083.129 25.526.046 43.654.644
usb 104.679 128.096 296.694 345.560
63.211.225 44.000.204
Tliskili taraflardan alacaklar EURO 42.449.521 81.804.472 32.778.366 56.057.561
usb 353.270 432.296 227.682 265.181
GBP 183 445 - -
82.237.213 56.322.742
Uzun vadedli ticari alacaklar EURO 63.707.162 122.770.072 38.041.124 65.057.930
270.545.164 166.528.684
Bilango dis1 kalemler
Turev finansa araclardan
dogan alacaklar EURO 34.250.000 66.003.175 44.046.000 75.327.469
Toplam yabana para cinsinden varliklar 336.548.339 241.856.153
30 Haziran 2008 31 Arahik 2007
Yabanci para Yabanci para
Para cinsi tutarlari YTL tutarlari YTL
Yiikiimliiliikler:
Kisavadeli banka kredileri EURO 103.845.520 200.120.701 47.225.947 80.765.815
Kisavadeli finansd kiralama
borcalar: EURO 13.776 26.547 24.761 42.347
Ticari borglar EURO 37.400.350 72.074.214 29.387.363 50.258.268
uUsb 187.007 228.840 148.215 172.627
JPY - - 1.510.200 15.556
GBP 376 914 66.424 154.495
72.303.968 50.600.946
iliskili taraflara borglar EURO 10.213.638 19.682.702 8.992.664 15.379.254
Diger kisavadeli yukimlaltkler EURO - - 6.634 11.345
Uzun vadeli banka kredileri EURO 18.974.831 36.566.397 37.500.000 64.132.500
Toplam yabana para cinsinden yiikiimliiliikler 328.700.315 210.932.207
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30 Haziran 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren dti aylik dénemler icin Sirket'in gerceklestirmis
oldugu ithalat ve ihracat tutarlar: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007

Toplam ihracat tutan 164.556.027 92.194.034 87.303.134 43.540.873
Toplam ithalat tutan 112.514.813 60.816.371 116.063.719 71.547.499

30 Haziran 2008 ve 31 Araik 2007 tarihleri itibariyle Sirket'in mevcut doviz alim sbzlesmeleri ve
doviz cinsinden varliklar1 araciligryla déviz yukuml Gl iguini hedge etme oran asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Toplam doviz yukiml Gl Ggtinuin hedge edilme oran %102 %146
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