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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

30 HAZIRAN 2009VE 31 ARALIK 2008 TARIHLER

ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

) Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecms gecms
Notlar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 573.941.923 721.732.176
Nakit ve nakit benzerleri 4 56.642.164 118.6881
Ticari alacaklar
- Ticari alacaklar 8 201.681.922 193.836.628
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 22 63.238.550 84.760.004
Finansal yatirimlar 5 6.532.755 -
Stoklar 9 182.131.038 275.109.457
Diger donen varliklar 12 63.715.494 52.341.726
DURAN VARLIKLAR 212.862.105 241.412.927
Ticari alacaklar 8 161.072.503 181.016.360
Finansal yatirimlar 5 - 6.541.500
Maddi duran varliklar 10 36.956.816 39.608.58
Maddi olmayan duran varliklar 11 6.983.066 655.667
Ertelenmg vergi varliklari 20 7.471.755 8.200.194
Diger duran varliklar 12 377.965 389.618
TOPLAM VARLIKLAR 786.804.028 963.145.103

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet alonem finansal tablolar, Yénetim Kurulu
tarafindan 11 Austos 2009 tarihinde onaylangtnr.

Takip eden notlar 6zet ara donem finansal tabloamamlayici par¢asini glururlar.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

30 HAZIRAN 2009VE 31 ARALIK 2008 TARIHLER

ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

) Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecms gecms
Notlar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
KAYNAKLAR
KISA VADEL 1 YUKUMLULUKLER 366.714.251 649.380.378
Finansal borglar 6 286.385.511 504.795.652
Diger finansal yukumlalUkler 7 - 6.131.604
Ticari borclar
- Ticari borglar 8 50.972.118 74.433.859
- fliskili taraflara ticari borclar 22 11.428.368 38.094.856
Borg kasiliklari 13 10.603.050 12.360.035
Doénem kari vergi yukimlufgi 20 923.067 -
Diger kisa vadeli yakumlulukler 12 6.402.137 563.372
UZUN VADEL I YUKUMLULUKLER 141.201.730 28.211.920
Finansal borglar 6 135.398.913 20.637.929
Kidem tazminati karli g 14 5.802.817 7.573.991
OZKAYNAKLAR 278.888.047 285.552.805
Odenmg sermaye 15 53.369.000 53.369.000
Sermaye dizeltmesi farklari 15 39.014.356 0B2356
Deger arts fonlari 15 3.625.790 3.634.098
Finansal riskten korunma rezervi 7,15 - (4.905.283)
Birlesme yedekleri 15 (5.569.000) (5.569.000)
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 15 59.011.780 56.617.017
Gecmi yillar karlari 15 123.919.774 76.601.061
Donem Kari 15 5.516.347 66.791.556
TOPLAM KAYNAKLAR 786.804.028 963.145.103
Karsiliklar, kosullu varlik ve yukamlultkler 13

Takip eden notlar 6zet ara donem finansal tabloamamlayici par¢asini glururlar.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"9larak ifade edilnstir.)

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Notlar Haziran 2009 Haziran 2009 30 Haziran 2008 ®BHaziran 2008
Satg gelirleri (net) 16 326.235.025 170.261.167 44 871.561 240.844.589
Satglarin maliyeti (-) 16 (284.275.739) (141.776.589  (356.375.389) (196.605.165)
BRUT KAR 41.959.286 28.484.478 88.496.172 289.424
Pazarlama, satve
dazitim giderleri (-) (13.083.851) (7.145.610) (15.611.140) (7.151.798)
Genel yonetim giderleri (-) (9.099.669) (4.384D (13.606.287) (6.014.041)
Arastirma ve gelitirme
giderleri (-) (1.403.244) (823.989) (139200) (1.300.926)
Diger faaliyetlerden gelirler 17 2.175.520 1.988.62 1.256.832 907.920
Diger faaliyetlerden giderler (-) 17 (3.729.750) .665.406) (1.939.504) (1.441.026)
FAAL IYET KARI 16.818.292 14.454.092 56.672.173 20553
Finansal gelirler 18 184.285.706 92.613.390 28.163.629 62.803.979
Finansal giderler (-) 19 (194.382.872) (91.02814 (121.259.354) (51.218.651)
VERGI ONCESI KAR 6.721.126 16.041.044 64.176.448 40.824.
Donem vergi gideri 20 (1.702.224) (1.702.224) (16.174.884) (9.584.398)
Ertelenmg vergi geliri/(gideri) 20 497.445 87.141 3.66F6 1.993.574
DONEM KARI 5.516.347 14.425.961 51.658.339 .334.057
Hisse baina kazang (TL) 21 0,0010 0,0027 0,0097 0,0062
DIGER KAPSAMLI GEL iR
Finansal varliklar dger
arts fonundaki dgisim 5 (8.745) - 1.865.687 1.865.687
Finansal riskten korunma
fonundaki dgisim 7 6.131.604 - 7.727.262 (4.784.904)
Diger kapsamli gelir kalemlerine
iliskin vergi (gideri) / geliri 7 (1.225.884) - (1.63386) 863.697
DIiGER KAPSAMLI GEL iR / (GIDER)
(VERGI SONRASI) 4.896.975 - 7.954.213 (2.055.520)
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 10.413.322 14.425.961 59.612.552 31.178.537

Takip eden notlar 6zet ara donem finansal tabloamamlayici par¢asini glururlar.

3



TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET OZKAYNAK DE GIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"9larak ifade edilnstir.)

Finansal
. Sermaye riskten Kardan ayrilan .
Odenmis dizeltmesi Dger korunma Birlesme kisitlanms Gecmis Donem Ozkaynaklar
sermaye farklar  artis fonlar rezervi yedekleri yedekler yillar karlari kari toplami
1 Ocak 2009 53.369.000 39.014.356 3.634.098 B ZBB) (5.569.000) 56.617.017 76.601.061 66.791.556 285.552.805
Transferler - - - - - 2.394.763 64.396.793 (66.396) -
Odenen temettiler - - - - - - (17.078.080) - (78.080)
Satilmaya hazir finansal yatirmlargge azalgi - - (8.745) - - - - - (8.745)
Satilmaya hazir finansal yatirimlargge azalgi
Uzerinden hesaplanan ertelegrergi - - 437 - - - - - 437
Turev finansal araclarin itfasi - - - 4.905.283 - - - - 4.905.283
Ddénem kari - - - - - - - 5.516.347 5.516.347
30 Haziran 2009 53.369.000 39.014.356 3.625.790 - (5.569.000) 59.011.780 123.919.774 5.516.347 .8BB3047
Finansal
. Sermaye riskten Kardan ayrilan .
Odenmis dizeltmesi Dger korunma Birlesme kisitlanms Gecmis Donem Ozkaynaklar
sermaye farklari  artis fonlari rezervi yedekleri yedekler donem karlari kari toplami
1 Ocak 2008 - 6nceden raporlanan 47.000.000 39.(8B6 1.988.520 - - 44.075.118 54.383.637 91.066.245 277.527.876
Birlesme etkisi (Not 2.1 ve 3) 6.369.000 - - (13.088683  (5.569.000) 3.376.899 32.655.661 1.660.518 B2AR
1 Ocak 2008 - yeniden dizenlenmi 53.369.000 39.014.356 1.988.520 (13.084.836) 6060D0) 47.452.017 87.039.298 92.726.763 302.986.11
Transferler - - - - - 9.165.000 83.561.763 (92.788) -
Odenen temettiler - - - - - - (94.000.000) - (90.000)
Satilmaya hazir finansal yatirimlargge artg! - - 1.865.687 - - - - - 1.865.687
Satilmaya hazir finansal yatirimlargée artsi
Uzerinden hesaplanan erteleprergi - - (93.284) - - - - - (93.284)
Turev finansal araclar ger artg! - - - 7.727.262 - - - - 7.727.262
Turev finansal araclar ger artgl Gzerinden
hesaplanan ertelengniergi - - - (1.545.452) - - - - (1.545.452)
Ddénem kari - - - - - - - 51.658.339 51.658.339
30 Haziran 2008 53.369.000 39.014.356 3.760.923 (6.903.026) (5.569.000) 56.617.017 76.601.061 BLIED 268.548.670

Takip eden notlar 6zet ara donem finansal tablokamamlayici parcasini gtururlar.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009VE 2008 ARA HESAP DONEMLERINE

AIT OZET NAK iT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"9larak ifade edilnstir.)

incelemeden

incelemeden

gegmi gecmy
Notlar 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

isletme faaliyetleri:
Vergi dncesi kar 6.721.126 64.176.448
Amortisman gideri 10 3.281.023 5.685.621
itfa paylari 11 396.696 209.857
Kidem tazminati karli g 14 3.160.292 437.045
Maddi varlk say zarari/(kar1) - net 105.129 (740.775)
Faiz geliri 18 (5.439.204) (4.569.091)
Faiz gideri 19 27.033.677 11.635.455
Gider takakkuklari-net (1.756.987) 3.828.888
Supheli alacak karlik gideri 17 3.375.065 1.812.522
Faaliyetlere yonelik varlik ve yuktumlaluklerdeki

degisimler 6ncesi net nakit akimi 36.876.817 82.48%50
Faaliyetlere yonelik varlik ve yuktumluluklerdeki

degisimler - net:
Ticari alacaklardaki azal(artis) 8.847.006 (137.429.072)
Mliskili taraflardan alacaklardaki azslijartis) 21.521.454 (24.883.041)
Stoklardaki azagf(artis) 92.978.419 (35.402.377)
Diger dénen varliklardaki asti (11.373.768) (14.152.070)
Diger duran varliklardaki azah 11.653 89.075
Tliskili taraflara borglardaki (azaly/artis (26.666.488) 4.093.791
Ticari borglardaki (azad)/artis (23.461.741) 27.430.065
Diger kisa vadeli yokumluluklerdeki (azglartis (7.162.235) 6.858.149
Odenen kidem tazminatlari 14 (4.931.466) (407.560
Odenen vergiler 20 (779.157) (10.802.510)
Esas faaliyetlerden sglanan/(faaliyetlerde kullanilan)

net nakit 85.860.494 (102.129.580)
Yatirim faaliyetleri:
Yatirim harcamalari (2.976.935) (4.034.457)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satglarindan elde edilen hasilat 519.461 745.487
Elde edilen faizler 5.438.700 4.692.284
Yatinm faaliyetlerinden saglanan net nakit 2.981.226 1.403.314
Finansman faaliyetleri:
Finansal borclarin geri 6demesi (102.174.665) 65.329.998
Odenen temetti (17.078.080) (94.000.000)
Odenen faiz (28.508.166) (8.611.335)
Finansman (faaliyetlerinde kullanilan)/faaliyetlerinden

sglanan net nakit (147.760.911) 62.718.663
Nakit ve nakit benzeri derlerdeki net azai (58.919.191) (38.007.603)
Nakit ve nakit benzeri dezerlerin donem basi bakiyesi 4 115.448.598 47.651.090
Nakit ve nakit benzeri degerlerin ddnem sonu bakiyesi 4 56.529.407 9.643.487

Takip eden notlar 6zet ara donem finansal tablo@mamlayici par¢asini gtururlar.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 1 - SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A. (“Sirket”) 1954 yilinda Minneapolis Moline Tirk Traktée
Ziraat Makineleri AS. adiyla kurulmg olup, fiili faaliyet konusu tarim traktorleri, egddver ve dier
tarim makine ve aletlerinin Gretimi ve ticaretidgirket'in adi 1968 yilinda hisselerinin %25’inin bir
Ko¢ Holding AS. (“Ko¢ Holding”) grup sirketi olan Ege Makine ve Ticaret &. tarafindan
alinmasinin ardindan Tirk Traktor ve Ziraat MaleéneA.S. olarak dgistirilmistir. 30 Haziran 2009
tarihi itibariyle Sirket'in énemli sermayedarlari Ko¢ Holding ve CNHoBal N.V. (“CNH”)dir
(Not 15).Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle persorsdyisi 1.004 'tur (31 Aralik 2008: 1.476).

Sirket yurtici pazarlama ve satfaaliyetlerini, yurticine dglmis olan 113 traktér satibayisi ve
74 yedek parca bayisi vasitasiyla yapmaktadir.

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayith ofis adreagagidaki gibidir:

Guvercin Yolu No: 111-112
06560 - Gazi Ankara

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle halka aciklik ar&622 (31 Aralik 2008: %22) olagirket’in hisse
senetleri 3 - 4 Haziran 2004 tarihleri itibariy&anbul Menkul Kiymetler Borsasi'na kote olgtur.

Sirket'in finansal yatinmlar altinda muhasebgiieligi satiimaya hazir finansal varliklar, Entek
Elektrik Uretimi AS.'den (“Entek”) olymaktadir (Not 5).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1  Sunumailiskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasasli Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 2%ysdl “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lfikin Esaslar Teb§i” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapaditar
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasingkih ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tigpl

1 Ocak 2008 tarihinden sonrastzyan hesap donemlerine ait ilk ara donem finatailolardan
gecerli olmak Gzere yururgé girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasiduhasebe
Standartlari Hakkinda TeBl' yUrtrlukten kaldirilmgtir. Bu teblge istinaden, sletmelerin finansal
tablolarini  Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama
Standartlar’'na (“UMS/UFRS") gbre hazirlamalari gjanektedir. Ancak Avrupa Bigi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhaseben8g&atlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Ttrkiye Muhasebe StamaariKurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,rmeanen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal oRama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnioldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlamaeitied (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayagirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgmadilan etmgtir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden Hamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlarsm29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” stathid@JMS 29) uygulanmargir.



TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

SPK'nin Seri: Xl, No: 29 sayili telg uyarinca gletmeler, ara dénem finansal tablolarini UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygwaradl tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler Sirket bu cercevede, ara donemlerde 6zet finangdb thazirlamayi tercih etgyi s6z
konusu 6zet ara donem finansal tablolarini SPK r§abRaporlama Standartlari’'na uygun olarak
hazirlamgtir.

Finansal tablolarin hazirlantarihi itibariyle, Avrupa Birl§i tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK fardan henlz ilan edilmeglinden, 6zet ara
donem finansal tablolar SPK’nin Seri: Xl, No: 2%batebligi ve bu teblge acgiklama getiren
duyurulari cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas agn8PK Finansal Raporlama Standartlari'na uygun
olarak hazirlanngtir. Ozet ara dénem finansal tablolar ve bunlaskiit dipnotlar SPK tarafindan 14
Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsigilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmyur. Bu kapsamda gecgnidonem finansal tablolarinda gerekli
degisiklikler yapiimistir.

Kar silastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek UzereSirket'in finansal tablolar
onceki donemle kadastirmali olarak hazirlanmaktadir. Not 3'de belirtfd gibi, Sirket, 31 Mart
2008 tarihi itibariyle, New Holland Trakmak Traktée Ziraat Makinalari A.'nin (“Trakmak”) tim
aktif ve pasiflerinin bir butin halind8irket'e devri yoluyla Trakmak ile birknistir. Sirket'in
karsilastirma amaciyla sungu 30 Haziran 2008 ara hesap donemine ait 6zet @mand 6zkaynak
degisim tablosunda yer alan 1 Ocak 2008 tarihli bakiyeleakmak’'in ayni tarih itibariyle SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca hazg@latinansal tablolarda yer alan bakiyeler ile
birlestirmek suretiyle yeniden diizenlerytm.

Ayrica, Sirket SPK’nin Seri: XI No:29 “Sermaye PiyasasindaaRsal RaporlamayHiskin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g") uyarinca dizenlenecek finansal tablo ve dipootatlar hakkindaki duyurusuna
istinaden gecrgiddnemlere ait finansal tablolarinda da Tgde belirtilen gosterim d@sikliklerine
uygun olarak gerekli siniflandirmalari yagtm.

Turk Lirasi

Turkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi Hakkia#ti 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakamlarulu Karari gergince, Yeni Turk Lirasi ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihindébaren gecerli olmak tzere kaldirilgtr.
Buna gore bir dnceki para birimi olan Yeni Turk asr dgerleri Turk Lirasi (“TL")'na ve Kury
(“Kr"y'a donustiralirken 1 Yeni Turk Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kug, 1 Kr'ye sit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ dguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukukeim, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tirli belgenin yani sira ddeme vesidien araclarinda Yeni Turk Lirasi’'na yapilan refedans
tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarirtulmasi ve gosterimi agisindan Yeni Turk Lirasr’nin
yerini almg bulunmaktadir.



TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yuktmlulukler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yukimlaltkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde lredsi ile yukumltliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip etfii durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli stand#lar ve mevcut standartlara ilaveler ve
yorumlar

2009 yilinda gecerli olan vgirket faaliyetleri ile ilgili olan mevcut standadt ile ilgili degisiklikler

UMS 1 (Deisiklik), ‘Finansal tablolarin sunumu’ (1 Ocak 2008rihinden itibaren gecerlidir).
Degisiklik, gerceklemis gelir ve giderleri tek bir tabloda (kapsamli gehblosu) ya da iki tabloda
(gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunulm@sgorilmektedir. Cder kapsamli gelirler, vergi
etkileri ayri bir kalem olarak veya net olarak giigecektir. Secilen gdsterim yéntemindergivasiz
olarak sirketler, kapsamli gelir kalemine gkin gelir vergisi tutarini kapsamli gelir tabloseya
aciklayici notlarda gosterecektir.

2009 yilinda gecerli olan véirket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standkarla ilgili yorumlar
ve d&isiklikler

- UMS 23 (Dgisiklik), “Borclanma maliyetleri”,

- UMS 32 (Deisiklik), “Finansal Araglar: Aciklamalar ve Sunum”,

- UMS 39 (Deisiklik), “Finansal araclar: Muhasebgtgme ve Olgiimleme”,

- UFRS 2 (Dgisiklik), “Hisse Bazl Odemeler”,

- UFRYK 13, “MUsteri Sadakat Programlar1”

- UFRYK 15, “Gayrimenkuinsaat Sézlgmeleri”,

- UFRYK 16, “Yurtdsindakiisletmede Bulunan Net Yatirim Riskinden Korunma”,

Henliz gecerli olmayan vedirket tarafindan gecerlilik tarihinden 6nce uygutaams Sirket
faaliyetleri ile ilgili standartlar ve mevcut staadlar ile ilgili degisiklik ve yorumlar

UFRS 3 (Dgisiklik), 'Isletme Birlemeleri' (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gec@jlicRevize
edilen standart, iktisap yontemi uygulamasina devatmekle birlikte 6nemli d@siklikler
getirmektedir. Sirket, UFRS 3 (Dgisiklik)’ 1 Ocak 2010'dan itibaren gercekkn tim gletme
birlesmeleri icin ileriye dénik uygulayacaktir.

UFRYK 17, “Parasal olmayan varliklargirket sahiplerine datimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ve
sonrasindaki dénemler icin gecerlidir.

UFRYK 18,"Musterilerden varlk transferi”, 1 Temmuz 2009 tardiém sonra gercelden varlik
transferleri icin gecerlidir.



TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindd®egisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemligidéiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve 0©nceki donem fg@n tablolari yeniden duzenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme gkin ise, d@isikli gin yapildgi cari
donemde, gelecek doénemleresklin ise, hem dgsikligin yapildgi donemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren donemkinliézet ara donem finansal tablolar, UFRS'nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelikSJB% standardina uygun olarak hazirlagtmi
Ayrica, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 6zet aténem finansal tablolar, 31 Aralik 2008 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlannsamsinda uygulanan muhasebe politikalariyla liutar
olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi surethdeirlanmgtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem
finansal tablolar 31 Aralik 2008 tarihinde sona rergila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

NOT 3 - iSLETME B iRLESMELER i

Sirket'nin 27 Mart 2008 tarihinde yapilan @en Genel Kurul toplantisinda, SPK’nin 86bat 2008
tarih ve B.02.1.SPK.0.13-276/3197 sayil iznineeden, Trakmak'in mevcut aktif ve pasiflerinin bir
kil halindeSirket'e devri suretiyle, Turk Ticaret Kanunu'nunX45ve dger ilgili maddeleri huktmleri
ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18. ve 20. madde kintnleri cergevesinde ikisirketin
birlestiriimesine karar verilmtir.

27 Mart 2008 tarihli Olgan Genel Kurul Karari ve bigee s6zlemesi, Ankara vézmir Ticaret Sicil
memurluklar tarafindan 31 Mart 2008 tarihinde tiesdilmistir.

Sirket ile Trakmak'in birlgtiriimesinde UFRS’ye gore dizeltilmitézkaynaklar Gzerinden bidae
yontemi secilmitir. Bagimsiz bir uzman kurukutarafindan 6zkaynak yontemine gore e orani
%88,067 olarak tespit edilgi birlesme oOncesiSirket'in 47.000.000 TL tutarinda olan sermayesi
birlesme oranina bélinerek bigime sonrasi sermaye 53.369.000 TL olarak belirlgiimiNot 2.1).

NOT 4 - NAKIT VE NAK IT BENZERLER i

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Bankalar

- TL vadesiz mevduatlar 15.936.575 2.018.949
- TL vadeli mevduatlar 1.300.310 72.740.058
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 1.447.619 1.885.2
- Yabanci para vadeli mevduatlar 37.957.660 39078,

56.642.164 115.684.361




TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 4 - NAKIT VE NAK IT BENZERLER I (Devami)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle TL ve Avro vadelievduatlara uygulanan yillik ortalama etkin faiz
orani %8,70 ve %3,25'tir (31 Aralik 2008 TL: %16,%8BD Dolari: %1,00 Avro: %3,01). 30 Haziran
2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vadaetievduatlarin vadeleri Gic aydan kisadir.

30 Haziran 2009, 31 Aralik 2008, 30 Haziran 20083teAralik 2007 tarihleri itibariyle nakit akim
tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzegietterin detay! gagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008 30 Haziran 2008  31ralik 2007

Bankalar 56.642.164 115.684.361 9.654.683 48.041.30
Tenzil: Faiz tahakkuklar (100.535) (100.032) (Bp1 (124.812)
Tenzil: Bloke banka mevduatlari (12.222) (135.731) (9.578) (265.399)
Nakit ve nakit benzeri deserler 56.529.407 115.448.598 9.643.487 47.651.090

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa ve uzun vadeli satilmaya hazir finansal varlilar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Hisse orani TL Hisse orani TL
Entek %2,67 6.532.755 %2,67 6.541.500

Entek veSirket'in yonetim kurullarinin 25 Haziran 2009 tdnteki toplantilarindaSirket'in Entek’'te
%2,67 oraninda sahibi olgu hisselerinin tamamini, Temel Ticaret ve Yatirin8.Ae (“Temel
Ticaret”) toplam 6.532.755 TL bedel kdrginda satmasina karar veriimblup, 21 Temmuz 2009
tarihinde sat islemi gerceklemistir (Not 24).

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli finansal borclar

Kisa vadeli krediler

Orijinal para Yilhk a girhikl ortalama
birimi degeri etkin faiz orani (%) TL karsiligi
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik 30 Haziman 31 Aralik
2009 2008 2009 2008 2009 2008
TL krediler 99.958.642 164.987.867 11,61 83,4 99.958.642 164.987.867
Avro krediler 85.987.452 117.059.506 9,18 9,06 84.606.460 250.600.991

284.565.102 415.588.858
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli kredilerin kisa dénem taksitleri

Orijinal para Yillik a girlikh ortalama
birimi degeri etkin faiz orani (%) TL kar siligi
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik 30 Haziman 31 Aralik
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Avro krediler 821.176 41.669.840 6,81 55 1.762.9889.206.794

1.762.983  89.206.794

Kisa vadeli finansal kiralama borclari

Orijinal para
birimi de geri TL kar siligi
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2009 2008 2009 2008
TL finansal kiralama borglari 57.426 - 57.426 -
57.426 -
286.385.511 504.795.652
b)  Uzun vadeli finansal bor¢lar
Uzun vadeli krediler
Orijinal para Yilhk a girhikl ortalama
birimi degeri etkin faiz orani (%) TL karsiligi
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik 30 Haziman 31 Aralik
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Avro krediler 63.001.111 9.640.288 6,81 5,66 133.085 20.637.929
135.257.085 20.637.929
Uzun vadeli finansal kiralama borclari
Orijinal para
birimi de geri TL karsiligi
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2009 2008 2009 2008
TL finansal kiralama borglari 141.828 - 141.828 -

141.828 -

135.398.913  20.637.929
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 6 - FINANSAL BORGCLAR (Devami)
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli kredin geri 6deme planisagidaki gibidir:

30 Haziran 2009

2010 17.177.585
2012 118.079.500
135.257.085

Banka kredilerinin tgnan ve makul dgerleri aagidaki gibidir:

Tasinan deser Makul deger
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008 30 Haziran 2009 Fralik 2008
Banka kredileri 421.784.424 525.433.581 4226/ 538.869.550

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, kredilerin makdé&serleri, Avro ve TL krediler igin sirasiyla yillik
%5,49 ve %7,77 etkingalikh faiz oranlari kullanilarak iskonto edilginakit akim yontemi ile
belirlenmitir (31 Aralik 2008: Avro ve TL krediler icin sirgga yillik %4,32 ve %16,26'dr).

NOT 7 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Sirket’in 30 Haziran 20089 tarihi itibariyle gler finansal yukiumlulgl bulunmamaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle géli bankalarla imzaladyn s6zlgmelere istinaden, 26.250.000
Avro tutarindaki kredilerinden kaynaklanacak kuskini yonetmek icin 26.250.000 Avro tutarinda
vadeli doviz alim glemi gerceklgtirmistir. Bu islemler nakit akim riskinden korunmak amacl
yapildgindan ve yapilan testlere gore etkin @gdoa karar verildiinden, sdzkonususlemlerden
dogan kayip ve kazanclar 6zkaynaklar altinda takignesktedir. Ayrica, 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle vadeli doviz alimglemlerinin toplam kontrat tutari 64.343.525 TL'dir.

Tirev finansal araclar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Turev finansal araclardan gin kisa vadeli yakiamlaltkler - 6.131.604
Turev finansal araglardan dogan toplam yukamlulukler - 6.131.604
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Makul Makul
Kontrat Makul de ger Kontrat Makul de ger
degeri deger farki degeri deger farki

Vadeli déviz alim
islemleri - - - 64.343.525 58.211.921 (6.131.604)

12



TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 7 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

Finansal riskten korunma rezervinin donem icindelieketleri gagidaki gibidir:

1 Ocak
Turev finansal araclarin itfasi

2009 2008

(4.905.283)

(13.084.836)
4.905.283 -

Turev finansal araclar makul gler hesabindaki ast - 7.727.262
Turev finansal araclar makul gler hesabindaki ast

Uizerinden hesaplanan erteleprrérgi - (1.545.452)
30 Haziran - (6.903.026)

NOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Mdsteri cari hesaplari 125.959.752 113.600.059
Alacak senetleri 87.882.680 95.881.467
Protestolu senetler 12.128.866 6.155.799
225.971.298 215.637.325
Tenzil: SUpheli ticari alacaklar kani gl (17.480.610) (14.114.059)
Tahakkuk etmenmgifinansman geliri (6.808.766) (7.686.638)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 201.681.922 10836.628

Sirket’in alacak hesaplarini tahsil etmekteki gegrdieneyimi, ayrilan karliklarda gbéz oninde

bulundurulmugtur.

Supheli alacak karliginin 30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona et@memler icerisindeki

hareketleri gagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 14.114.059 1.714.405
flaveler, net (Not 17) 3.375.065 1.812.522
Tahsilatlar (Not 17) (8.514) (41.848)
30 Haziran 17.480.610 3.485.079

Uzun vadeli ticari alacaklar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Alacak senetleri 175.953.240 201.545.324
Tenzil: Tahakkuk etmemifinansman geliri (14.880.737) (20.528.964)
Toplam uzun vadeli ticari alacaklar 161.072.503 18016.360
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, TL, Avro ve ABDolar cinsinden kisa vadeli ticari alacaklarin
yillik agirhkh ortalama etkin faiz orani sirasiyla %9,080,91 ve %0,41'dir (31 Aralik 2008: TL
%15,83, Avro %2,68, ABD Dolari %0,77).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, TL, Avro ve ABDolari cinsinden kisa ve uzun senetlerin yillik

agirlikh ortalama etkin faiz orani sirasiyla %16,083,01 ve %3,05 'tir (31 Aralik 2008: TL %16,08,
Avro %3,01, ABD Dolari %3,05).

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Ticari borglar:

Satici cari hesaplari 51.280.578 74.993.571
Tenzil: Tahakkuk etmemifinansman gideri (308.460) (559.712)
50.972.118 74.433.859

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, TL, Avro, ABD Dar1 ve GBP cinsinden kisa vadeli ticari borc¢larin
yillik agirlikli ortalama etkin faiz orani sirasiyla %9,850,91, %0,41 ve %0,98'dir (31 Aralik 2008:
TL %15,83, Avro %2,84, ABD Dolar1 %1,26, GBP %2,67)

NOT 9 - STOKLAR
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Ilk madde ve malzemeler 50.725.577 73.741.003
Yari mamuller 3.624.784 3.954.714
Mamuller 18.104.146 41.008.605
Ticari mallar 73.754.297 79.583.074
Yedek parcalar 12.218.377 11.783.174
Yoldaki mallar 28.830.810 66.038.183

187.257.991 276.108.753
Stok deger diguklugl kasihgl (5.126.953) (999.296)

182.131.038 275.109.457

Cari donem icerisinde gideskrilen stok maliyeti tutari 226.382.187 TL'dir (3Blaziran 2008:
320.666.267 TL).

Stok deger dizuklugiiniin donem igindeki harekegagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak (999.296) (267.389)
Y1l icinde ayrilan kagilik tutari (4.127.657) (39.685)
30 Haziran (5.126.953) (307.074)
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2009
Maliyet
Araziler 373.095 - - - 373.095
Yeralti ve yeristl dizenlemeleri 4.479.678 - - - 479.678
Binalar 48.193.297 220.695 - - 48.413.992
Makine, tesis ve cihazlar 313.339.143 689.325 @RAE®) - 310.974.966
Ozel maliyetler 2.614.694 - - - 2.614.694
Taglt araclari 2.661.564 255.801 (871.927) - 2.045.438
Mobilya ve mefrgat 20.714.636 87.019 (127.881) - 20.673.774
Devam etmekte olan yatirimlar 376.218 - - - 318.2

392.752.325 1.252.840 (4.053.310) - 389.951.855
Birikmi s amortismanlar
Yeralti ve yeristl dizenlemeleri 2.833.060 58.609 - - 2.891.669
Binalar 30.636.092 732.060 - - 31.368.152
Makine, tesis ve cihazlar 297.594.831  1.900.06290£517) - 296.590.376
Ozel maliyetler 2.487.738 24.103 - - 2.511.841
Tasit araclar 1.429.626 161.836  (398.111) - 1.193.351
Mobilya ve mefrgat 18.161.390 404.353  (126.093) - 18.439.650

353.142.737 3.281.023 (3.428.721) - 352.995.039
Net defter degeri 39.609.588 36.956.816

1 Ocak 2008 ilaveler  Cikislar Transferler 30 Haziran 2008
Maliyet
Araziler 373.095 - - - 373.095
Yeralti ve yeristl dizenlemeleri 4.367.819 24.483 - - 4.392.302
Binalar 47.797.431 - - 138.604 47.936.035
Makine, tesis ve cihazlar 317.004.923 1.257.6322048.900) 1.054.936 311.112.591
Ozel maliyetler 2.614.694 - - - 2.614.694
Tasit araclar 3.124.761 100.915 (65.700) - 3.159.976
Mobilya ve mefrgat 19.693.220 496.966 (28.233) - 20.161.953
Devam etmekte olan yatirimlar 416.300 1.227.335 - (1.193.540) 450.095

395.392.243 3.107.331 (8.298.833) - 390.200.741
Birikmi s amortismanlar
Yeralti ve yeristl dizenlemeleri 2.714.198 58.835 - - 2.773.033
Binalar 29.106.848 758.364 - - 29.865.212
Makine, tesis ve cihazlar 300.521.054 4.133.888208900) - 296.450.042
Ozel maliyetler 2.435.776 27.562 - - 2.463.338
Tasit araclar 1.296.845 260.859 (60.988) - 1.496.716
Mobilya ve mefryat 17.381.481 446.113 (28.233) - 17.799.361

353.456.202 5.685.621 (8.294.121) - 350.847.702
Net defter deseri 41.936.041 39.353.039

30 Haziran 2009 tarihinde sona eren donengkirliamortisman giderinin, 2.186.589 TL (30 Haziran
2008: 4.526.079L) tutarindaki kismi dretim maliyetin€30.373 TL (30 Haziran 2008: 920.68L)
tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine, 428 41L (30 Haziran 2008: 238.85BL) tutarindaki
kismi aratirma ve gektirme giderlerine, 35.648 TL (30 Haziran 2008: Ydkjtarindaki kismi
pazarlama, satve da&itim giderlerine yansitiingtir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 ilaveler Ciksslar 30 Haziran 2009
Maliyet
Haklar 4.568.981 37.332 - 4.606.313
Gelistirme giderleri 2.592.034 - - 2.592.034
Devam etmekte olan geglirme giderleri 2.627.088 1.686.763 - 4.313.851
9.788.103 1.724.095 - 11.512.198
Birikmi s itfa paylari
Haklar 4.029.857 137.492 - 4.167.349
Gelistirme giderleri 102.579 259.204 - 361.783
4.132.436 396.696 - 4.529.132
Net defter deseri 5.655.667 6.983.066
1 Ocak 2008 ilaveler Cikslar 30 Haziran 2008
Maliyet
Haklar 4.350.914 142.850 - 4.493.764
Gelistirme giderleri 512.897 - - 512.897
Devam etmekte olan geglirme giderleri 1.454.846 784.276 - 2.239.122
6.318.657 927.126 - 7.245.783
Birikmi s itfa paylari
Haklar 3.718.739 158.567 - 3.877.306
Gelistirme giderleri - 51.290 - 51.290
3.718.739 209.857 - 3.928.596
Net defter degeri 2.599.918 3.317.187

Gelistirme giderleri, Sirket tarafindan olgturulmus maddi olmayan duran varliklar icermektedir.
Gelistirme projeleri tamamlanginda, faydali dmurleri Gzerinden itfa payi ayrilradyglanmaktadir.
Devam etmekte olan ggfirme giderleri icin geltirme sirecinin heniiz tamamlanmanolmasi
sebebiyle itfa payl hesaplanmamaktadir.

30 Haziran 200%arihinde sona eren donemselkin itfa pay giderinin, 287.049 TL (30 Haziran 300
126.228 TL) tutarindaki kismi sgiarin maliyetine, 82.753 TL (30 Haziran 2008: 25.6TL)
tutarindaki kismi genel yénetim giderlerine, 22.213(30 Haziran 2008: 57.952 TL) tutarindaki kismi
arastirma ve geltirme giderlerine, 4.681 TL (30 Haziran 2008: Yokytarindaki kismi pazarlama,
sats ve daitim giderlerine yansitilngiir.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 12 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger dénen varliklar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

ladesi istenen katma gl vergisi (“KDV”) 39.121.068 19.602.813
Devreden KDV 19.396.429 27.844.205
fadesi istenen kurumlar vergisi 4.113.801 4.315.001
Pesin ddenen giderler 792.503 160.523
Diger 291.693 419.184
63.715.494 52.341.726

b) Diger duran varliklar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Verilen depozito ve teminatlar 371.130 389.185
Gelecek yillara ait giderler 6.835 433
377.965 389.618

) Diger kisa vadeli yikumltlukler:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Gelecek donemlere ait gelirler (*) 3.130.621 6.634.
Odenecek vergi, harclar vegdr kesintiler 1.438.304 3.260.609
Personele borglar 810.882 1.666.618
Diger 1.022.330 2.549.571
6.402.137 13.564.372

(*) Gelecek donemlere ait gelirler, 30 Haziran 2008 2008 tarihleri itibariyle faturasi kesilen akca
misterilere teslimati ilgili tarihlerde hentiz gercektemis traktorlerin say tutaridir.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 13 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Borg Karsiliklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Garanti gider kagli g 8.294.600 9.997.787
Dava gider kanliklari (*) 81.000 1.754.149
Diger gider kagiliklari 2.227.450 608.099

10.603.050 12.360.035

* Sirket lehine veya aleyhine acilgnive halihazirda devam eden muhtelif davalar bulikiathr.
Bu davalarin bgicalarini alacak vesidavalari olgturmaktadir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariylgrket,
hukuk migavirlerinden alinan gosicercevesinde bu davalar ile ilgili olarak 81.000(30 Haziran 2008:
1.654.023 TL) tutarinda kahk ayirmistir.

Garanti gider kanliginin 30 Haziran 2009 ve 2008 donemleri icindekiekatleri aagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 9.997.787 9.494.108
Doénem icinde kullanilan keutik tutar (4.461.923) (5.054.315)
Doénem icinde ayrilan kautik tutari 2.758.736 5.897.534
30 Haziran 8.294.600 10.337.327
Dava gider kanliklarinin donem igindeki hareketlegagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 1.754.149 1.593.980
Donem icinde ayrilan kautik tutari (Not 17) 78.829 60.043
Donem icinde iptal edilen ksaihk tutari (Not 17) (*) (1.751.978) -
30 Haziran 81.000 1.654.023

(*)  Sirket aleyhine acilan davalarg§irket tarafindan kazaniimasi durumunda olasi tensyiecine ikkin
hukuk miavirlerinin de gorgt alinarak ilgili dava icin ayrilan katik iptal edilmektedir.

Diger gider kagiliklarinin donem icindeki hareketlegagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 608.099 320.706
Donem iginde kullanilan kautik tutar (608.099) (320.706)
Donem icinde ayrilan kauik tutari 2.227.450 3.246.332
30 Haziran 2.227.450 3.246.332
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 13 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b) Kosula Bagli Yukumlulikler

Sirket’in 6nemli tutarda zarara veya borca nedenaslmi beklemedi taahhitler ve muhtemel

yukumlulikler gagida 6zetlennsiir:

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Verilen teminat mektuplari 23.624.511 11.355.505
Verilen kefaletler 7.361.070 7.340.155
30.985.581 18.695.660

c) Kosula Bagli Varliklar

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Alinan teminat mektuplari 144.737.791 139.435.262
Teminat senedi 1.500.000 1.550.000
Ipotekler 1.335.480 1.335.480
Nakit doviz teminati 12.222 11.960
147.585.493 142.332.702

NOT 14 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Kidem tazminati kagrl g

30 Haziran 2009

5.802.817

31 Aralik 2008

7.573.991

5.802.817

7.573.991

Kidem tazminati karli g1 asagida belirtilen yasal diizenlemeler cercevesinddragiktadir:

Is Kanunu’na goreSirket bir senesini doldurnguolan veSirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emegilili kazanan (kadinlar icin 58 yida, erkekler icin 60
yasinda), askere @alan veya vefat eden personeli icin kidem tazmiddemekle mikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylikanéutari kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2009
tarihi itibariyle 2.260,05 TL (31 Aralik 2008: 23,49 TL) ile sinirlandirilngtir.

Kidem tazminati yakimlUgi yasal olarak herhangi bir fonlamaya takiilder ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati #hg1 calsanlarin emeklili halinde ddenmesi gerekecek
muhtemel yukimltlgin buginkd dgerinin tahminiyle hesaplanir.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 14 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (Devami)

Teblig, Sirket'in kidem tazminati karligini tahmin etmek icin aktier gerleme yodntemlerinin
gelistiriimesini dngérmektedir. Buna goére toplam yukuhafiin hesaplanmasindaagida yer alan
aktier éngoruler kullanilngiir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Iskonto orani (%) 6,26 6,26
Emeklilik olasilgi (%) 96,16 96,84

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirleneavan kagihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enfiasyn beklenen etkilerinden arindiribmgercek
orani gosterirSirket'in kidem tazminati karligi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarignd
icin, 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerlinoka365,16 TL lUzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karliginin donem icindeki hareketsagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 7.573.991 7.475.590
Dénem icinde giderken 3.160.292 437.045
Dénem icinde ddenen (4.931.466) (407.560)
30 Haziran 5.802.817 7.505.075

NOT 15 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket'in kayitl sermaye tavani 250.000.000 TL @&hlik 2008: 250.000.000 TL)'dir.

Tlrkiye'deki sirketler, mevcut hissedarlarina bedelsiz hisse dienlerac ettgi takdirde kayith
sermayesindeki sinirisabilir. Sirket'in sermayesi beheri 1 Kr olan 5,336,900,00fktahisseden
olusmaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlgibariyle hissedarlari ve sermaye icindeki payla
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Pay orani Pay tutarn Pay orani Pay tutar
(%) (TL) (%) (TL)
Ko¢ Holding 37,7 20.132.794 37,7 20.132.794
CNH 37,5 20.013.375 37,5 20.013.375
Temel Ticaret 2,1 1.114.575 2,1 1.114.575
IMKB'de islem gbéren 22,0 11.747.963 22,0 11.747.963
Diger 0,7 360.293 0,7 360.293
100,0 53.369.000 100,0 53.369.000
Sermaye dizeltmesi farklari 39.014.356 39.014.356
92.383.356 92.383.356
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diuzeltmesi farklari 6degmnsermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavalemflasyona
gore dizeltilmg toplam tutarlari ile enflasyon dizeltmesi énceskidutarlari arasindaki farki ifade
eder.

28 Kasim 2005 tarihi itibariyle Merkezi Kayit Kuugli tarafindarfirket hisse senetleri kaydgrilmi s
olup, Seri IV No; 28 sayili “Kaydilgirilen Sermaye Piyasasi Araclariitigkin Kayitlarin Tutulmasinin
Usul ve Esaslari Hakkinda TeBli geresince Sirket'in hamiline yazili hisseleri nama yazili hale
getirilmigtir. Sirket'in hisseleri A, B ve C gruplageklinde tertip edilmitir. A ve B grubu hisseler
imtiyazli hisseler olup, Yonetim Kurulu Uyeleri ityazli hisse sahipleri arasindan secilmektedir

Sirket’in 6zkaynaklar tablosu 30 Haziran 2009 veA3alik 2008 tarihleri itibariyle gagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Odenmg sermaye 53.369.000 53.369.000
Sermaye dizeltmesi farklari 39.014.356 30886
Deger art fonlari 3.625.790 3.634.098
Finansal riskten korunma rezervi - (4.905.283)
Birlesme yedekleri (5.569.000) (5.569.000)
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 59.011.780 56.617.017
Gecms yillar karlar 123.919.774 76.601.061
Net donem kari 5.516.347 66.791.556
Toplam 6zkaynaklar 278.888.047 285.552.805

NOT 16 - SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MAL IYETI

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2@

Yurtici satslar 182.028.892 125.950.414 317.457.203 169.089.322
Yurtdigi satslar 166.265.671 60.566.475 164.556.027 92.194.034

348.294.563 186.516.889 482.013.230 261.283.356
Tenzil: Satglardan indirimler

ve iskontolar (22.059.538) (16.255.722) (37.669) (20.438.767)

Satis gelirleri (net) 326.235.025 170.261.167 444.871156 240.844.589
Satglarin maliyeti (284.275.739) (141.776.689) (356.389) (196.605.165)
Brit kar 41.959.286 28.484.478 88.496.172 44.239.42
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 17 - DIGER FAALIYETLERDEN GEL IRLER/GIDERLER

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2@
Dava gider kanli g1 iptali 1.751.978 1.751.978 - -
Maddi duran varlik satikari 158.020 94.816 742.190 719.557
Supheli alacak karli g1 iptali 8.514 8.514 41.848 41.848
Komisyon geliri - - 176.905 -
Diger gelirler 257.008 133.315 295.889 146.515
Diger faaliyetlerden gelirler 2.175.520 1.988.623 1.8832 907.920
Supheli alacak karlik gideri (3.375.065) (3.375.065) (1.8122%2 (1.410.248)
Maddi duran varlik sagizarari (263.149) (241.194) (1.415) -
Dava gider kanliklari (78.829) (49.138) (60.043) (30.022)
Diger giderler (12.707) (9) (65.524) (756)
Diger faaliyetlerden giderler (3.729.750) (3.665.480 (1.939.504) (1.441.026)
NOT 18 - HNANSAL GEL IRLER
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2@
Kur farki gelirleri 161.850.146 83.780.391 73.28488 34.950.374
Kredili satglardaki vade farki geliri  16.996.356 7.031.163 89.920 25.839.940
Faiz gelirleri 5.439.204 1.801.836 4.569.091 2.663.
Finansal gelirler 184.285.706 92.613.390 128.76362 62.803.979
NOT 19 - HNANSAL GIiDERLER
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2009

Kur farki giderleri

(161.151.435)

30 Haziran 2009

(77.142.896)

(096.937)

30 Haziran 2008 3{aziran 2008

(29.719.140)

Banka kredileri faiz giderleri (27.033.677) (12.608) (11.635.455) (6.519.744)
Vadeli alimlarla ilgili finansman

gideri (3.957.530) (859.531) (32.160.724) (16.282)
Diger (2.240.230) (398.903) (366.238) (183.485)
Finansal giderler (194.382.872) (91.026.438) (1232354) (51.218.651)

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 1.702.224 088.228
Tenzil: Pgin ddenen vergiler (779.157) (17.086.228)
Odenecek vergi yikimliligi - net 923.067 -
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER I (Devami)

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2@
Cari donem kurumlar
vergisi gideri (1.702.224) (1.702.224) (16.1B48 (9.584.398)
Ertelenmg vergi geliri 497.445 87.141 3.656.775 1.993.574
Vergi gideri (1.204.779) (1.615.083) (12.518.)09  (7.590.824)

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani 2009 yili icinZ&dir (31 Aralik 2008: %20). Kurumlar vergisi onan
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari gevee indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave ed#si,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlandiriimesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina

uygulanir.

Ertelenmis veraqiler

Sirket ertelenmi vergi varlik ve yukimldliklerini, bilanco kalemiein SPK Finansal Raporlama
Standartlari uyarinca dizenlesmie yasal finansal tablolari arasindaki farkhgeiendirilmeler
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkiledikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finah&aporlama Standartlari ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhasebrlesinden kaynaklanmaktadir. Ertelepmergi varliklar

ve yukumlalikleri icin uygulanan oran %20'dir (3Xahk 2008: %20).

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itityde| birikmis gegici farklar ve ertelenmivergi
varliklari/(yakumlaluklerinin) yurdrlikteki vergi ranlari kullanilarak hazirlanan doékimigagdaki

gibidir:

Vergilendirilebilir
gecici farklar

Ertelenmi s vergi
varhklari/(yukimltlukleri)

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

30 Haziran 2009 HAralik 2008

Supheli ticari alacaklar karh g (11.364.023) (7.988.958) 2.272.805 1.597.792
Garanti gider kauligi (8.294.600) (9.997.787) 1.658.920 1.999.557
Ticari alacaklarin tahakkuk etmegmi

finansman geliri (6.545.632) (6.492.122) D.326 1.298.424
Kidem tazminat karli gi (5.802.817) (7.573.991) 1.160.563 1.514.798
Stok deger diguklugu kaihg (5.126.953) (999.296) 1.025.392 199.859
Finansal yatirimlar makul ger farki 3.816.614 3.825.359 (190.831) (191.268)
Iligkili taraflara iliskin gelir tahakkuklari 3.086.068 - (617.213) -
Diger gider kagiliklari (2.227.450) (608.099) 445.490 1206
Sats primleri (1.990.001) (280.031) 398.000 56.006
Serbest bdlggubesine yapilan sakarin
_ kar marji eliminasyonu (1.326.258) (1.500.021) 65.252 300.006
Iliskili taraflardan ticari alacaklarin

tahakkuk etmemgifinansman geliri (111.611) (404.540) 22.322 988.
Dava gider kanliklari (81.000) (1.754.149) 16.200 350.830
Stoklarin Gzerine aktiflgirilen

gerceklememi finansman gideri 42.124 (622.126) (8.425) 124.425
Maddi ve maddi olmayan varliklarin

endeksleme ve faydali dmur farklar (9.850) 07874 1.970 (161.535)
Turev finansal araclar gerleme farki - (6.131.604) - 1.226.321
Diger 1.439.080 1.587.742 (287.816) (317.548)
Ertelenmis vergi varlig 7.471.755 8.200.194

23



TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER I (Devami)

Ertelenmg vergi varliklarinin dénem icindeki harekegagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 8.200.194 9.157.545
Ertelenmg vergi geliri 497.445 3.656.775
Degerleme ary fonu icerisinde muhasebeliilen 437 (93.284)
Finansal riskten korunma rezervi igerisinde muheksgtirilen (1.226.321) (1.545.452)
30 Haziran 7.471.755 11.175.584

NOT 21 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen hisseiba kazang, net karin ilgili dénem iginde mevcuskierin
agirhikli ortalama adedine bdlunmesi ile tespit edili

Sirketler mevcut hissedarlara birikgni karlardan hisseleri oraninda hisse githrak
("Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabiliridde baina kazang¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci cikariimg hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hissesiba kazang hesaplamasinda kullanilan
agirhkl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedatdgzak cikariimasini geriye donik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse baina esas kazang, hissedarlara ait net karin grkgraldi hisselerin @rlikli ortalama adedine
bolinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2@
Doénem kari 5.516.347 14.425.961 51.658.339 330534.
Cikarilms adi hisselerin @rlikh
ortalama adedi 5.336.900.000 5.336.900.000 65988.000 5.336.900.000
Hisse baina kar
(hisse b@na tam TL olarak) 0,0010 0,0027 0,0097 0,0062

Hisse baina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donenmégimangi bir fark bulunmamaktadir.

NOT 22 -iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

i) 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itbariyle ili skili taraf bakiyeleri:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
a) Banka mevduatlari

Yap! ve Kredi Bankasi A. (“Yapi Kredi”) 2.178.780 39.504.246

2.178.780 39.504.246
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 22 -iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  1liskili taraflardan ticari alacaklar

CNH International SA (“CNH International”) 57.8062 81.404.378
CNH Italy SPA (“CNH ltaly”) 3.173.377 730.003
Yap! Kredi Finansal Kiralama A.O.

(“Yap! Kredi Finansal Kiralama”) 986.070 986.264
CNH France S.A (“CNH France”) 345.299 338.710
Otokoc¢ Otomotiv Tic ve San A. (“Otokog”) 277.197 53.980
Harranova Besi ve Tarim &. 179.663 241.400
New Holland Fiat India Pvt. Ltd.(*) 165.609 907.154
Fiat Group Purchasing SRL 124.644 124.290
New Holland India Ag - 133.987
Diger 292.017 244.378

63.350.161 85.164.544
Tenzil: Tahakkuk etmemifinansman geliri (111.611) (404.540)
63.238.550 84.760.004

(*) 1 Ocak 2009 itibariyle Fiat India Pvt. Ltd.mildnvani New Holland Fiat India Pvt. Ltd. olarak
degistirilmi stir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle TL ve Avro cinsien olan ilgkili taraflardan alacaklar igin

uygulanan yillik girhkli ortalama etkin faiz oranlar sirasiyla %9,0e %0,92 (31 Aralik 2008: TL

%15,83, Avro %2,69, ABD Dolari %%0,77) olup ortatmadeler 2 ay (31 Aralik 2008: 2 ay)
icerisindedir.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

c) Tliskili taraflara ticari borglar

CNH International 7.630.139 33.779.543
Opet Petrolclltk A. (“Opet”) 1.841.729 712.487
Ko¢ Holding 742.678 933.923

Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret 8. (“Zer”) 584.907 2.171.539

Otokog 164.491 62.650

New Holland Fiat India Pvt. Ltd. 159.362 -
Opet Fuchs Madeni ¥aSanayi ve Ticaret A. 134.629 134.838

Koc Net Haberlgme Teknolojileri veletisim Hizmetleri AS.

(“Kog Net”) 55.266 41.877
Setur Servis Turistik A. (“Setur”) 41.494 105.162
Koc Sistem Bilgi vdletisim Hizmetleri AS. (“Ko¢ Sistem”) 31.666 315.164
Kogtas Yap! Marketleri AS. 24.616 60.652
Aygaz AS. 13.194 -
Palmira Turizm Ticaret &. (“Palmira”) - 42.858
Kog Allianz Sigorta AS. (“Kog Allianz”)(*) - 16.333
CNH lItaly - 4.605
Diger 78.129 67.518

11.502.300 38.449.149
Tenzil: Tahakkuk etmemifinansman gideri (73.932) (354.293)
11.428.368 38.094.856

(*) Allianz A.G., Nisan 2008 tarihinde Ko¢ Alliar3igorta AS.’deki Ko¢ Holding hisselerinin tamamini satin
almis ve Kog Allianz Sigorta 4. iliskili sirket kapsamindan cikgtir.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 22 -iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle TL, Avro ve ABDdMari cinsinden olan gkili taraflara borglar igin
uygulanan yillik girlikli ortalama etkin faiz orani sirasiyla %9,051,10 ve %0,60 (31 Aralik 2008:
TL %15,83, Avro %2,91) olup ortalama vadeler 32 Aralik 2008: 3 ay) icerisindedir.

i) 1 Ocak - 30 Haziran 2009 ve 2008 hesap donemile iliskin, ili skili taraflara yapilan énemli
satislar ve iliskili taraflardan yapilan énemli alimlar:

a) lliskili taraflara yapilan tiriin sati slari

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 260
CNH International 162.575.936 57.336.805 153.578.52 98.158.221
CNH ltaly 3.203.395 1.893.211 1.860.882 713.992
Zer 434.038 239.144 127.286 127.286
Yap! Kredi Finansal Kiralama - - 2.582.569 1.438.67
Beldeyama - - 30.996 21.014
Diger 1.447.194 796.563 1.091.617 782.458
167.660.563 60.265.723 159.272.876 101.238.650
b) 1liskili taraflardan elde edilen diger gelirler
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 260
CNH International 12.582 2.563 238.888 39.995
Palmira - - 35.309 25.192
Diger 40.695 35.522 32.888 4.269
53.277 38.085 307.085 69.456
c) lliskili taraflardan yapilan tiriin alimlari
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 260
CNH International 18.362.051 3.088.810 21.950.57 6.362.404
Opet 3.109.286 1.839.851 4.260.748 3.246.942
Kogtas 651.336 72.645 - -
Akpa 290.962 101.516 1.038.615 439.258
Kog¢ Sistem 105.394 19.956 164.682 85.198
CNH France 3.603 692 417.245 -
CNH ltaly - - 804.486 -
Ford Otomotiv - - 9.538 -
Diger 441.587 260.829 352.555 213.913
22.964.219 5.384.299 28.998.439 10.347.715
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 22 -iLISKIL1 TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) Tliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2@
Kog Holding (*) 1.432.421 530.990 743.061 34879
Zer 1.271.976 764.400 1.274.713 698.899
Ram Sigorta 823.349 36.991 1.611.908 944.097
CNH ltaly (*) 625.200 312.600 137.616 -
Otokog 395.586 199.777 384.273 104.501
Setur 349.480 163.246 1.467.455 403.360
Opet 181.335 107.552 251.546 98.163
Kog Net 164.311 84.254 320.456 138.671
Kog Sistem 163.229 82.756 136.408 43.405
Palmira 284 - 1.141.322 551.896
Koc¢ Allianz Sigorta - - 61.875 3.099
Diger 81.051 75.732 149.142 19.574
5.488.222 2.358.298 7.679.775 3.351.463

* Ko¢ Holding ve CNH Italy’den alinan hizmetlgrsan kaynaklari, strateji ggirme, aracilik ve dagmanlik ile ilgilidir.

i) 1 Ocak - 30 Haziran 2009 ve 2008 hesap donemitee iliskin ili skili taraflarla yapilan
islemler ile ilgili finansal gelir ve giderler:

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2@
Faiz geliri
Yap! Kredi 2.321.169 902.348 521.171 72.699
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2@
Faiz gideri
Yapi Kredi 552.944 174.788 162.842 81.732

iv)  Tliskili taraflara 6denen temettiiler:

1 Ocak - 30 1 Ocak - 30

Haziran 2009 Haziran 2008
Ko¢ Holding 6.442.494 35.460.335
CNH 6.404.280 35.250.000
Halka acik kisim 3.759.348 20.691.948
Temel Ticaret 356.664 1.963.126
Diger 115.294 634.591
17.078.080 94.000.000
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 22 -iLISKIL1 TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

V) 1 Ocak - 30 Haziran 2009 ve 2008 hesap donemiteiiliskin ili skili taraflarla yapilan di ger

islemler:
1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2@
Yonetim kurulu Gyelerine ve Ust
diizey ydnetim kadrosuna
yapilan 6édemeler 1.042.563 523.600 917.198 7830.

NOT 23 - HNANSAL ARAGCLAR VE F INANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY1

Sirket faaliyetlerinden dolayi gdli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu risklgiyasa riski, kur
riski, makul dger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faizrani riski, kredi riski ve likidite
riskidir. Sirketin genel risk yonetimi programi, finansal mgdarin dgiskenligine ve muhtemel
olumsuz etkilerininSirket'in finansal performansi Uzerindeki etkileriasgari seviyeye indirmeye
yogunlasmaktadir.

Risk yonetimi,Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politizatercevesinde uygulanmaktadir.
a) Piyasa riski

Kur riski

Sirket, yurt dsindakisirketler ile ticari faaliyetlerde bulunmasi sebdbiyabanci parsglemlerinden
oturd kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ide olusacak ticari §lemler, kayda alinan yabanci
para aktif ve pasifler sebebiyle ortaya cikmaktaginket sz konusu kur riskini déviz pozisyonunu

dizenli analiz ederek takip etmekte ve sinirlandktadir. S6z konusu riskten 6turgirket gerekli
gordig dlgude tarev finansal araglardan faydalanmaktadir
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILM i$

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmjtir.)

NOT 23 - HNANSAL ARACLAR VE F iNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibde, Sirket'in yabanci para varliklarinin ve yikimltlikiign tutarlar ile TL kagilik tutarlari gagidaki gibidir:

30 Haziran 2009

ABD

TL Kar siligi Dolari Avro GBP DKK CHF YEN
Ticari Alacaklar 163.371.907 195.573 75.957.269 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesapédrild 39.405.279 448.587 18.034.791 - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
Donen Varliklar 202.777.186 644.160 93.992.060 -
Ticari Alacaklar 151.524.424 68.040 70.529.748 -
Parasal Finansal Varliklar - - - - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
Diger - - - - -
Duran Varliklar 151.524.424 68.040 70.529.748 -
Toplam Varliklar 354.301.610 712.200 164.521.808 -
Ticari Borclar 42.277.527 476.039 19.353.085 -
Finansal Yukumlalikler 186.369.443 - 86.808.628 -
Parasal Olan @er Yukumltltkler 85.476 7.943 34.152 -
Parasal Olmayan Bér Yukumlultkler - - - - -
Kisa Vadeli Yukumliltkler 228.732.446 483.982 106.195.865 -
Ticari Borglar - - - - -
Finansal Yukumlalikler 135.257.085 - 63.001.111 -
Parasal Olan @er Yukumltltkler - - - - -
Parasal Olmayan Bér Yukumlultkler - - - - -
Uzun Vadeli Yukimltltkler 135.257.085 - 63.001.111 -
Toplam Yuktmlulukler 363.989.531 483.982 169.196.976 -
Riskten Korunma Amach Toplam Varlik Tutari - - - - -
Riskten Korunma Amach Toplam Yukiumldluk Tutari - - - - -
Bilango Disi Turev Araclarin Net Varlik/(Yukimldlik) Pozisyonu - - - - -
Net Yabanci Para Varlik/(Yukimlilik) Pozisyonu (9687.921) 228.218 (4.675.168) -
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/(Yukumlulik) Pozisyonu (9.687.921) 228.218 (4.675.168) - - -
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILM i$

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmjtir.)

NOT 23 - HNANSAL ARACLAR VE F iNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

31 Aralik 2008

ABD

TL Kar siligi Dolari Avro GBP DKK CHF YEN
Ticari Alacaklar 172.883.415 1.494.152 79.685.885 10.382 33.083 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesapédrild 40.925.354 10.776.237 11.504.321 - - - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
Diger - - - - - - -
Doénen Varliklar 213.808.769 12.270.389 91.190.206 10.382 33.083 -
Ticari Alacaklar 165.051.139 68.040 77.049.814 - - - -
Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
Diger - - - - - - -
Duran Varliklar 165.051.139 68.040 77.049.814 - - - -
Toplam Varliklar 378.859.908 12.338.429 168.240.020 10.382 33.083 - -
Ticari Borglar 97.475.377 10.258.246 38.168.051 60.989 160.874 431.1 4.189.906
Finansal Yukamlulikler 345.939.389 - 161.593.510 - - - -
Parasal Olan @er Yukamlultkler 560.703 158.802 136.428 12.991 - - -
Parasal Olmayan Bér Yukumlultkler - - - - - - -
Kisa Vadeli Yukumlulukler 443.975.469 10.417.048 199.897.989 73.980 160.874 1431 4.189.906
Ticari Borglar - - - - - - -
Finansal Yukamlulikler 20.637.929 - 9.640.288 - - - -
Parasal Olan @er Yukumltltkler - - - - - - -
Parasal Olmayan Bér Yukumlultkler - - - - - - -
Uzun Vadeli Yikumldlikler 20.637.929 - 9.640.288 - - - -
Toplam Yuktmlulukler 464.613.398 10.417.048 209.538.277 73.980 160.874 1431 4.,189.906
Riskten Korunma Amach Toplam Varlik Tutari 56.196.000 - 26.250.000 - - - -
Riskten Korunma Amach Toplam Yukumltlik Tutar - - - - - - -
Bilango Digi Turev Araclarin Net Varlik/(Yukimldlik) Pozisyonu 56.196.000 - 26.250.000 - - - -
Net Yabanci Para Varlik/(Yukumlilik) Pozisyonu (29557.490) 1.921.381 (15.048.257) (63.598) (127.791)  (1.143) (4.189.906)
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/(Yukumltlik) Pozisyonu (85.753.490) 1.921.381 (41.298.257) 3.%68) (127.791) (1.143) (4.189.906)
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET ARA DONEM

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Tirk LirasiTL") olarak ifade edilmgtir.)

NOT 23 - AINANSAL ARAGLAR VE F INANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERN NIiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren mdarecin Sirket'in gerceklgtirmis oldugu ithalat
ve ihracat tutarlarisagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 1 Nisan - 30 1 Ocak - 30 1 Nisan - 30
Haziran 2009 Haziran 2009 Haziran 2008 Haziran 2@
Toplam ihracat tutar 166.265.671 60.566.475 168LB5 92.194.034
Toplam ithalat tutari 69.909.147 30.741.620 112.813 60.816.371

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibydei Sirket'in tirev finansal varliklardan gan
alacaklari araciyla toplam doéviz yukimluUlglini hedge etme orargagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Toplam doéviz yukumlulginin hedge edilme orani - %12

Sirket, balica Avro ve ABD Dolan cinsinden kur riskine markalmaktadir. 30 Haziran 2009 ve
2008 tarihleri itibariyleSirket'in sahip oldgu Avro ve ABD Dolari cinsinden déviz pozisyonunun
TL'nin yabanci paralar karsinda %10 d&r kazanmasi ve kaybetmesi veeti tum dgiskenlerin
sabit oldgu varsayimi altinda donem net kar/zarar ile Ozk#ilar UGzerindeki etkisi sagida
belirtilmistir:

30 Haziran 2009

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yahnci paranin
deger kazanmasi  dger kaybetmesi  dger kazanmasi  dger kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL kar sisinda %10
dezerlenmesi/dgger kaybetmesi halinde

ABD Dolari net varlik sebebi ile ojan gelir/gider 34.920 (34.920)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar Net Etki 34.920 (34.920)
Avro’nun TL kar sisinda %10

dezerlenmesi/dger kaybetmesi halinde
Avro net yukiumlilik sebebi ile agan gelir/gider (1.003.710) 1.003.710
Avro riskinden korunan kismi (-) - -
Avro Net Etki (1.003.710) 1.003.710
Toplam Net Etki (968.790) 968.790
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIT OZET ARA DONEM

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Yeni Tirk LirasiTL") olarak ifade edilmgtir.)

NOT 23 - AINANSAL ARAGLAR VE F INANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERN NIiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

30 Haziran 2008
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yahnci paranin
deger kazanmasi  dger kaybetmesi  dger kazanmasi  dger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kar sisinda %210

dezerlenmesi/dgger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile ojan gelir/gider 42.888 (42.888)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

ABD Dolari Net Etki 42.888 (42.888)

Avro’nun TL kar sisinda %10
dezerlenmesi/dgger kaybetmesi halinde
Avro net yukiumlilik sebebi ile agan gelir/gider (5.858.370) 5.858.370 - -
- - 6.600.318 (6.600.318)

Avro riskinden korunan kismi (-)
Avro Net Etki (5.858.370) 5.858.370 6.600.318 (6.600.318)
Toplam Net Etki (5.815.482) 5.815.482 6.600.318 (6.600.318)

Fiyat riski

Sirket'in aktifinde finansal varlik olarak siniflagi sermaye araclar aktif bir piyasadgdem
gormemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmaraekt

Nakit akim ve makul ger faiz orani riski

Sirket’in degisken faiz oranli finansal borcu bulunmamakta olgipset’i nakit akim faiz orani riskine
maruz birakmamaktadir. Ancak sabit oranh alinararisal borc¢laSirket'i makul deger faiz orani
riskine maruz birakmakta olup s6z konusu risk faranina duyarli varlik ve yudkimluluklerin
birbirlerini dengelemesi yoluyla yénetiimektedir.

b) Kredi riski

Finansal varliklari elinde bulundurmak, gaarafin anlgmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anjmada bulunan kar taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gereldi takdirde teminat alarak katamaktadir. Sirket, daha cok bayilerinden
dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini an teminatlar ile sinirlayarak teminat tutarlasrik
araliklarla guncelleyerek ve satilan traktorlerintlkiyetini  Sirket lehine rehin koydurarak
yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullaningirket tarafindan sirekli olarak izlenmekte vesteiilerin
finansal durumlari, gecmitecribeleri ve gier faktorler goz 6niine alinarak gi€rinin kredi kalitesi
surekli dgerlendirilmektedir. Ticari alacaklagirket yonetimince gecmitecribeler ve cari ekonomik
durum g6z onidne alinarak glendiriimekte ve uygun miktardgipheli alacak karlig ayrildiktan
sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir (Not 8)
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TURK TRAKTOR VE Z iIRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET ARA DONEM
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi{L”) olarak ifade edilmitir.)

NOT 23 - HINANSAL ARAGCLAR VE F INANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY (Devami)

b) Kredi riski (Devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itilydeiSirket'in maksimum kredi riskine maruz tutagegida sunulmstur:

30 Haziran 2009

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Di ger iliskili Diger  Bankalardaki Turev
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar  Di ger (*)
Vadesi gecmenrgiya da dger diuklugiine gramams finansal
varliklarin net defteri dgeri 62.175.452 316.603.518 56.642.164 - -
Kosullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecms veya dger digukligine grams sayilacak finansal
varliklarin defter dgeri - - - - - -
Vadesi ge¢cngiancak dger digukligiine @ramamg varliklarin
net defter dgeri 1.063.098 37.238.568 - - -
Deger dizuklugiine @rayan varliklarin net defter geri - 8.912.339 - - -
- Vadesi gecmni(brut defter dgeri) - 25.955.948 - - -
- Deser diguklugi (-) - (17.043.609) - - -
- Vadesi gecmemi(brut defter dgeri) - 437.001 - - -
- Dezer diguklugi (-) - (437.001) - - -
Bilanco dg! kredi riski iceren unsurlar - - - - - 30.985.581
Azami kredi riskine maruz tutar (**) 63.238.550 362.754.425 56.642.164 - 30.985.581

* Diger, Sirket'in verdigi teminat mektuplari ve kefaletleri icermektedirofiNL3b).
(**)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlare#dr glivenirlginde arty saslayan unsurlar dikkate alinmagtir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle azami kredi riski maruz tutarin teminat tutari 147.585.493 TL{Not 13c). Ayrica, vadesi gecsnancak dger diukligine
ugramams ve dger diukligiine grayan varliklarin toplam teminat tutari icindekini@at bakiyeleri sirasiyla 116.029.821 TL ve 8.008. TL'dir.
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TURK TRAKTOR VE Z iIRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2009ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET ARA DONEM
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Yeni Turk Lirasi{L”) olarak ifade edilmitir.)

NOT 23 - HINANSAL ARAGCLAR VE F INANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY (Devami)

b) Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2008

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Di ger iliskili Diger  Bankalardaki Tirev
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar  Di ger (*)
Vadesi gecmemiya da dger diuklugune gramamsg finansal
varliklarin net defteri deeri 56.522.358 314.471.183 - - 115.684.361 - -
Kosullar1 yeniden gor§illmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecm§ veya dger duklugine @grams sayilacak finansal
varliklarin defter dgeri - 28.818.408 - - - - -
Vadesi ge¢cngiancak dger digukligiine @ramamg varliklarin
net defter dgeri 28.237.646 23.497.446 - - - - -
Deger di3uklugiine @rayan varliklarin net defter geri - 8.065.951 - - - - -
- Vadesi gecni(brit defter dgeri) - 22.180.010 - - - - -
- Deser diguklugi (-) - (14.114.059) - - - - -
- Vadesi gecmemi(briit defter dgeri) - - - - - - -
- Deser diguklugu (-) - - - - - - -
Bilanco dgi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - 18.695.660
Azami kredi riskine maruz tutar (**) 84.760.004 374.852.988 - - 115.684.361 - 18.695.660

* Diger, Sirket'in verdigi teminat mektuplari ve kefaletleri icermektedirofiNL3b).

(**)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlaredi giivenirlginde arts sgilayan unsurlar dikkate alinmagtr.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle azami kredi riskinmaruz tutarin teminat tutari 142.332.702 TL'dNio( 13c). Ayrica, vadesi gecgnancak dger diguklugliine
ugramamg ve deger digukligiine grayan varlklarin toplam teminat tutari icindekinieat bakiyeleri sirasiyla 70.052.980 TL ve 8.720.0°L'dir.
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NOT 23 - HNANSAL ARACLAR VE F INANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

c) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli dlctide nakit ve mieud kiymet tutmayi, yeterli miktarda krediemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabiligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gucundefader.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borc¢ gereksinimlerirfionlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi sglayicilarinin egilebilirli ginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterlitariarda
olmasinin sirekli kilinmasi suretiyle yonetilmelktefirket yonetimi kesintisiz likiditasyonu gamak
icin misteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi kondsuyakin takip yapmakta, tahsilatlardaki
gecikmenirSirket'e finansal herhangi bir yiik getirmemesi igogun olarak calimakta ve de bankalarla
yapilan ¢cajmalar sonucund@irket’in ihtiya¢c duymasi halinde kullanima hazirkdave gayrinakdi
kredi limitleri belirlemektedir.

Sermaye risk yonetimi

Sirket'in ana hedefleri arasinda yer alan ortakkargetiri ve dier hissedarlara fayda gamak ve
sermaye maliyetini azaltmak ic§irket optimum sermaye yapisini surdirmeyesgakta ve buekilde
Sirket'in faaliyetlerinin devamini ggamaktadir.

Sirket, ayni sektorde faaliyet goOsterergeati sirket uygulamalarina paralel olarak sermayeyi borg/
sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oranbmecun toplam sermayeye boéliinmesiyle bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri @alerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda gostédildibi kredileri,
ticari ve dger borglan igerir) d§iilmesiyle ve toplam sermaye ise, bilancoda godtgrilgibi
Ozkaynaklar ile net borcun toplanmasiyla hesapl&tedar.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri ititydei bor¢c/sermaye oransagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Toplam borglar 491.510.114 651.526.668
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 4) (56.529.407 (115.448.598)
Net borg 434.980.707 536.078.070
Toplam 6zkaynaklar 278.888.047 285.552.805
Toplam sermaye 713.868.754 821.630.875
Net borg/sermaye orani %61 %65

Finansal varliklarin makul dggeri
Makul deger, bir finansal vargin zorunlu bir sa$iveya tasfiyedemi dsinda gondllu taraflar arasindaki

bir cari slemde, el dgistirebilecesi tutar olup, ger varsa olgan bir piyasa fiyati ile en iygekilde
belirlenir.
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NOT 23 - HNANSAL ARACLAR VE F INANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

Finansal varliklarin tahmini makul gerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar kullanilarak belirleryimi. Ancak, makul dger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna goéreadausunulan tahminlegirket’in bir glincel piyasa
isleminde elde edebilegetutarlari gbstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makulgaei belirlenebilen finansal varliklarin makul gdglerinin
tahmininde kullaniinytir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlanyla cevrilen dovize dayali olakipelerin makul dgerlerinin, kayith dgerlerine
yaklastigl kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri gerlerin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalariajosiyla, kayitli dgerlerine
yaklastigl kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmkayith dezerlerinin, ilgili deger disuklik kasiliklaryla beraber makul
degerlerine yaklaik tutarlar Gizerinden gosterifditahmin edilmektedir.

Borsaya kayitll olmayan satilmaya hazir finansallikiarin ise genel kabul gérmaideserleme
teknikleri kullanilarak bulunan gerleri veya maliyetlerinden @er dukligt cikariims degerleri
makul degerleri olarak kabul edilmektedir.

Parasal yukamlulikler

Uzun ve kisa vadeli banka kredilerinin makugelderi Not 5'da gosterilngtir.

Ticari borglarin, iskonto edilrgi kayith degerleri ile birlikte makul dgerlerine yaklaik tutarlar
Uzerinden gosterildi tahmin edilmektedir.

NOT 24 - BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu, 25 Haziran 2009 tarihli toptesinda, Entek’te sahibi oldu % 2,67 oraninda
ve 2.637.600 TL nominal gerde beher hissesi 5 Kr olan toplam 52.752.000 adeta yazili
hisselerinin tamamini Temel Ticaret'e toplam 6.338. TL bedel kanliginda satiimasina karar

vermistir. Satg gerekli slemlerin yerine getirilmesini takiben 21 Temmuz 90Qarihinde
gerceklgmistir.
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