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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHi

ITIBARIYLE ARA DONEM BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 918.421.623 739.251.159
Nakit ve nakit benzerleri 3 180.676.742 248.557.341
Ticari alacaklar
- Ticari alacaklar 5 248.123.980 214.976.132
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 19 99.059.726 62.152.300
Stoklar 6 287.498.226 129.799.394
Diger donen varliklar 9 103.062.949 83.765.992
DURAN VARLIKLAR 153.516.593 146.921.396
Ticari alacaklar 5 45.163.419 59.532.098
Diger alacaklar 325.061 328.616
Maddi duran varliklar 7 62.746.090 55.963.502
Maddi olmayan duran varliklar 8 23.348.562 18.326.444
Diger duran varliklar 2.362.241 -
Ertelenmis vergi varliklar 17 19.571.220 12.770.736
TOPLAM VARLIKLAR 1.071.938.216 886.172.555

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ara donem 6zet finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan
24 Ekim 2011 tarihinde onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Marco Votta ve Mali
Islerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi Memet Ilkan Kamber tarafindan imzalanmistir.

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHi

ITIBARIYLE ARA DONEM BiLANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 449.092.898 369.380.804
Finansal borclar 4 103.717.780 127.922.061
Ticari borglar
- Ticari borglar 5 265.326.801 185.792.694
- [liskili taraflara ticari borglar 19 7.627.989 9.957.397
Diger borglar 1.731.313 2.153.111
Donem kar1 vergi yiikiimlilugi 17 21.346.990 12.156.512
Borg karsiliklart 10 27.210.463 15.087.456
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 22.131.562 16.311.573
UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER 71.004.074 48.620.838
Finansal bor¢lar 4 63.578.297 41.032.794
Kidem tazminati karsiligi 11 7.425.777 7.588.044
OZKAYNAKLAR 551.841.244 468.170.913
Odenmis sermaye 12 53.369.000 53.369.000
Sermaye diizeltmesi farklar 12 39.014.356 39.014.356
Birlesme yedekleri (5.569.000) (5.569.000)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 74.702.802 59.969.647
Gecmis yillar karlar 156.653.755 141.669.814
Net donem kar1 233.670.331 179.717.096
TOPLAM KAYNAKLAR 1.071.938.216 886.172.555
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 10

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Notlar 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Satig gelirleri (net) 13 1.317.150.105 422.806.675 843.178.668 298.850.781
Satiglarin maliyeti (-) 13 (968.292.207) (326.334.409) (628.180.086) (218.635.049)
BRUT KAR 348.857.898 96.472.266 214.998.582 80.215.732
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (-) (56.913.439) (19.970.234) (32.858.437) (12.593.793)
Genel yonetim giderleri (-) (18.383.376) (6.609.020) (16.970.162) (4.872.817)
Arastirma ve gelistirme
giderleri (-) (2.173.706) (792.732) (6.369.288) (5.282.627)
Diger faaliyetlerden gelirler 14 8.795.984 2.227.184 1.724.372 93.531
Diger faaliyetlerden giderler (-) 14 (9.333.203) (4.007.479) (20.974.650) (3.256.028)
FAALIYET KARI 270.850.158 67.319.985 139.550.417 54.303.998
Finansal gelirler 15 255.629.596 95.966.530 288.305.821 104.680.095
Finansal giderler (-) 16 (238.004.563) (84.003.385) (285.477.695) (102.546.636)
VERGI ONCESi KAR 288.475.191 79.283.130 142.378.543 56.437.457
Donem vergi gideri (-) 17 (61.605.344) (16.359.560) (35.688.848) (13.030.269)
Ertelenmis vergi geliri 17 6.800.484 2.694.733 7.966.062 1.983.073
DONEM KARI 233.670.331 65.618.303 114.655.757 45.390.261
Hisse basina kazang (TL) 18 0,0438 0,0123 0,0215 0,0085
DiGER KAPSAMLI GELIR - . - .
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 233.670.331 65.618.303 114.655.757 45.390.261

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Sermaye Kardan ayrilan .

Odenmis diizeltmesi Birlesme kisitlanns Gecmis Net Ozkaynaklar

sermaye farklarn yedekleri yedekler yillar karlar1 donem kar1 toplam
1 Ocak 2011 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) 59.969.647 141.669.814 179.717.096 468.170.913
Transferler - - - 14.733.155 164.983.941 (179.717.096)

Odenen temettiiler
Net donem kar1

- - - - (150.000.000) - (150.000.000)
- - - - - 233.670.331 233.670.331

30 Eyliil 2011 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) 74.702.802 156.653.755 233.670.331 551.841.244

. Sermaye Kardan ayrilan .

Odenmis diizeltmesi Birlesme kisitlannms Gecmis Net Ozkaynaklar

sermaye farklarn yedekleri yedekler yillar karlar1 donem kari toplam
1 Ocak 2010 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) 59.011.780 123.919.774 30.955.024 300.700.934
Transferler - - - 957.867 29.997.157 (30.955.024)

Odenen temettiiler
Net donem kar1

- - - - (12.247.117) - (12.247.117)
- - - - - 114.655.757 114.655.757

30 Eyliil 2010

53.369.000 39.014.356 (5.569.000) 59.969.647 141.669.814  114.655.757 403.109.574

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi kar 288.475.191 142.378.543
Amortisman gideri 7 6.437.411 4.919.269
itfa paylar 8 1.908.414 1.306.659
Kidem tazminat1 karsiligt 11 546.434 1.232.135
Maddi varlik satis kari-net 14 (578.901) (185.863)
Faiz geliri 15 (7.807.128) (4.139.080)
Faiz gideri 16 3.439.184 7.440.185
Stok deger diisiikliigii karsiligt 6 (700.763) (1.073.278)
Gider tahakkuklari-net 12.123.007 3.283.613
Siipheli alacak karsilik gideri 14 8.564.263 20.770.767
Diger nakit dis1 kalemler (4.459.201) (17.675.223)
Faaliyetlere yonelik varlik ve yiikiimliiliiklerdeki 307.947.911 158.257.727
degisimler 6ncesi net nakit akim
Faaliyetlere yonelik varlik ve yiikiimliiliiklerdeki
degisimler - net:
Ticari alacaklardaki artis (5.576.784) (46.323.161)
iliskili taraflardan alacaklardaki (artis)/azalis (36.907.426) 16.233.058
Stoklardaki (artis)/azalis (153.161.580) 13.821.480
Diger donen varliklardaki artig (19.296.957) (1.809.730)
Diger alacaklardaki azalis 3.555 166.108
iliskili taraflara borglardaki azalis (2.329.408) (3.010.016)
Diger duran varliklardaki artis (2.362.241) -
Ticari bor¢lardaki artig 60.273.461 81.031.978
Diger borglardaki azalig (421.798) (2.399.231)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikklerdeki artig 5.819.989 13.194.477
Odenen kidem tazminatlart 11 (708.701) (971.849)
Odenen vergiler (52.414.866) (24.765.810)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 100.865.155 203.425.031
Yatirim faaliyetleri:
Yatirim harcamalari (20.303.045) (9.289.690)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
satislarindan elde edilen hasilat 731.415 254.756
Elde edilen faizler 8.383.111 4.074.731
Yatirim faaliyetlerinde kullanmlan
net nakit (11.188.519) (4.960.203)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerinden saglanan net nakit 196.717.917 150.623.163
Finansal borglarin geri 6demesi (206.757.182) (266.028.771)
Odenen temettii (150.000.000) (12.247.117)
Odenen faiz (3.206.709) (7.300.592)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (163.245.974) (134.953.317)
Déviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi 6.032.655 (230.937)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki (azalis)/artig (73.569.338) 63.511.511
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem bas: bakiyesi 3 247.556.860 80.396.303
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 180.020.177 143.676.877

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMiS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’iN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. (“Sirket”) 1954 yilinda Minneapolis Moline Tiirk Traktor ve
Ziraat Makineleri A.S. adiyla kurulmus olup, fiili faaliyet konusu tarim traktorleri, bigerdover ve diger
tarim makine ve aletlerinin iiretimi ve ticaretidir. Sirket’in adi1 1968 yilinda hisselerinin %25’inin bir
Ko¢ Holding A.S. (“Ko¢ Holding”) grup sirketi olan Ege Makine ve Ticaret A.S. tarafindan
alimmasinin ardindan Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. olarak degistirilmistir. 30 Eylil 2011
tarihi itibariyle Sirket’in 6nemli sermayedarlar1 Ko¢ Holding ve CNH Osterreich GmbH’dir (“CNH
Osterreich™) (Not 12). Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle personel sayis1 2.364 ’tiir (31 Aralik
2010: 1.817).

Sirket ile New Holland Trakmak Traktor ve Ziraat Makinalar1 Ticaret A.S. (“Trakmak™), 31 Mart
2008 tarihinde tescil olunan birlesme sozlesmelerine istinaden, Trakmak’in mevcut aktif ve
pasiflerinin bir kiil halinde Sirket’e devri suretiyle birlestirilmistir.

Sirket ile Trakmak’in birlestirilmesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gore
diizeltilmis ©Ozkaynaklar {izerinden birlesme yoOntemi secilmistir. Bagimsiz bir uzman kurulus
tarafindan 6zkaynak yontemine gore birlesme oram1 %88,067 olarak tespit edilmis, birlesme Oncesi
Sirket’in 47.000.000 TL tutarinda olan sermayesi birlesme oranina bdliinerek birlesme sonrasi
sermaye 53.369.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket hissedarlarindan Hollanda merkezli CNH Global NV (“CNH Global”), Sirket sermayesinde
sahip oldugu tamami 6denmis 20.013.375 TL nominal kiymetteki 2.001.337.500 adet B Grubu
hissesini, 16 Subat 2011 tarihinde %100 istiraki olan Avusturya merkezli CNH Osterreich firmasina
devretmistir.

Sirket yurtici pazarlama ve satis faaliyetlerini, yurticine dagilmis olan 124 traktdr satig bayisi ve
88 yedek parga bayisi vasitasiyla yapmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Giivercin Yolu No: 111-112
06560 - Gazi Ankara

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle halka agiklik oran1 %24,93 (31 Aralik 2010: %24,3) olan Sirket’in hisse
senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir (Not 12).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde Ozet finansal tablo hazirlamay1 tercih etmis, s6z
konusu ara donem Ozet finansal tablolarim1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlamustir.

Sirket’in, ara donem 6zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolari icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolart ile birlikte degerlendirilmelidir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 ¢cercevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan yayinlanan duyurular ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2 UFRS’deki Degisiklikler

- UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

- UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” (1 Ocak 2011 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.).

- UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

- UFRS 11 (Degisiklik), “Miisterek Diizenlemeler” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

- UFRS 13 (Degisiklik), “Gercege Uygun Degerin Olciimii” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir)

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

- UFRS 12 (Degisiklik), “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalarr” (1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir).

- UFRYK 13, “Misteri Sadakat Programlar1” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

- UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir).



TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3

UMS 24 (Degisiklik), “Iliskili Taraf Aciklamalar1” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” (Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.).

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Aciklamalar” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araclar — Bilanco dist islemlerin kapsamli bir bigimde
incelenmesine iligkin agiklamalar” (1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Sunum ve Aciklama - Yeni haklar iceren ihraglarin
siniflandirilmast” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir).

UFRYK 14 (Degisiklik), “Tanimlanmig Fayda Varliginin Simir1, Asgari Fonlama Kosullar1 ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

UMS 34 (Degisiklik), “Ara Donem Raporlama” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

UFRS 10 (Degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

UFRYK 19 (Degisiklik), “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”
(1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir).

UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi1”
(1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir).

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in cari donem ozet
finansal tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem o6zet finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir. 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolar iizerinde yapilan siniflandirma islemleri
asagidaki gibidir:

a)

b)

¢
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31 Aralik 2010 tarihli bilangoda “borg karsiliklar1” icerisinde siniflandirilan toplam 107.798 TL
tutarindaki diger gider karsiliklari, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde siniflandirilmustir.

31 Aralik 2010 tarihli bilancoda “diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” igerisinde siniflandirilan
toplam 2.153.111 TL tutarindaki diger borg¢lar, diger borg¢lar igerisinde siniflandirilmistir.

31 Aralik 2010 tarihli bilangoda “diger duran varliklar” olarak siniflandirilan toplam 328.616
TL tutarindaki verilen depozito ve teminatlar, diger alacaklar olarak siniflandirilmistir.

Faaliyetlerin mevsimselligi

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolarinda, Sirket faaliyetlerinin mevsimselliginden kaynaklanan
bir etki yoktur.



TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Bankalar
- TL vadesiz mevduatlar 9.278.229 3.116.444
- TL vadeli mevduatlar 114.028.452 191.454.665
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 1.223.069 1.998.046
- Yabanci para vadeli mevduatlar 56.146.992 51.988.186
180.676.742 248.557.341

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle TL, Avro ve ABD dolar1 vadeli mevduatlara uygulanan yillik ortalama
etkin faiz oranm1 %9,11, %3,47 ve %4,24’ tiir (31 Aralik 2010: TL: %8,92, Avro: %3,24). 30 Eyliil
2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri ii¢ aydan kisadir.

30 Eylil 2011, 31 Aralik 2010, 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle nakit akim
tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Bankalar 180.676.742 248.557.341 144.078.070 80.690.192
Tenzil: Faiz tahakkuklar1 (33.986) (609.969) (123.282) (58.935)
Tenzil: Bloke banka mevduatlar1 (*) (622.579) (390.512) (277.911) (234.954)
Nakit ve nakit benzeri degerler 180.020.177 247.556.860 143.676.877 80.396.303

(*)  Dogrudan Bor¢landirma Sistemi yoluyla tahsil edilen alacaklarin, déonem sonu itibariyle bloke hesaplara
yoluy Yy p
yansityan kismindan olugmaktadir. Blokaj donem kapanisini takiben kaldiriimaktadir.

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR
a)  Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar

Kisa vadeli krediler

Orijinal para Yillik agirhikh ortalama
birimi degeri etkin faiz oram (%) TL karsihig
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Arahk
2011 2010 2011 2010 2011 2010
TL krediler (*) 2.351.678 3.528.457 - 7,00 2.351.678 3.528.457
Avro krediler 17.579.017  55.706.458 3,90 2,25 44.223.533 114.146.396
ABD dolari krediler 10.063.891 - 4,60 - 18.570.898 -

65.146.109 117.674.853

*) Sirket’in 30 Eyliil 2011 itibariyle almis oldugu 2.351.678 TL (31 Aralik 2010: 1.497.736 TL) tutarindaki
TL cinsinden kredi, cesitli vergi ve Sosyal Giivenlik Kesintileri borclarimi 6demek igin yurtigi
bankalardan kullanilmig 3 giin vadeli (31 Aralik 2010: 3 giin vadeli) ve faizsiz kredilerdir.



TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli kredilerin Kisa donem taksitleri

Orijinal para

Yillik agirhikh ortalama

birimi degeri etkin faiz oram (%) TL karsihgi
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Arahk
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Avro krediler 15.330.583 5.000.000 2,80 3,00 38.567.148  10.247.208
38.567.148 10.247.208
Kisa vadeli finansal kiralama borclar:
Orijinal para
birimi degeri TL karsihig
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
TL finansal kiralama borg¢lari 4.523 - 4.523 -
4.523 -

Toplam kisa vadeli finansal borclar

103.717.780 127.922.061

b)  Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

Uzun vadeli krediler

Orijinal para

Yillik agirhikh ortalama

birimi degeri etkin faiz orani (%) TL karsihigi
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Arahk
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Avro krediler 25.265.313  20.024.788 4,59 2,98 63.559.947  41.032.794
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 63.559.947 41.032.794
Uzun vadeli finansal kiralama borc¢lari
Orijinal para
birimi degeri TL karsihd
30 Eyliil 31 Aralk 30 Eyliil 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
TL finansal kiralama borg¢lari 18.350 - 18.350 -
18.350 -
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 63.578.297 41.032.794
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TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devan)
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:
2011

2012 63.559.947

63.559.947

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in degisken faizli kredisi bulunmamaktadir.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasman Deger Makul Deger
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Banka kredileri 167.273.204 168.954.855 163.648.870 167.419.021

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, kredilerin makul degerleri, Avro ve ABD Dolar krediler igin sirasiyla
yillik %5,22 ve %5,00 etkin agirlikli faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile
belirlenmigstir (31 Aralik 2010: Avro ve TL krediler i¢in sirasiyla yillik %2,66 ve %6,50’dir).

NOT 5 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteri cari hesaplari 188.450.624 164.100.405
Alacak senetleri 89.111.637 81.088.271
Protestolu senetler 17.982.229 16.772.681
295.544.490 261.961.357
Tenzil: Siipheli ticari alacaklar karsilig (44.130.592) (43.035.979)
Tahakkuk etmemis finansman geliri (3.289.918) (3.949.246)
Kisa vadeli ticari alacaklar 248.123.980 214.976.132
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 99.059.726 62.152.300
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 347.183.706 277.128.432
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TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devamu)

Stipheli alacak karsiliginin 30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren donemler

icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (43.035.979) (20.817.960)
Y1l igerisinde tahsil edilen (Not 14) 7.469.650 1.251.875
Y1l igerisinde ayrilan karsilik (Not 14) (8.564.263) (20.770.767)
30 Eyliil (44.130.592) (40.336.852)
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Uzun vadeli ticari alacaklar:
Alacak senetleri 46.890.435 63.998.219
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman geliri (1.727.016) (4.466.121)
Uzun vadeli ticari alacaklar 45.163.419 59.532.098
30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
Ticari borgclar:
Satici cari hesaplari 265.962.846 186.504.161
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (636.045) (711.467)
Ticari borclar 265.326.801 185.792.694
[liskili taraflara ticari borglar (Not 19) 7.627.989 9.957.397
Toplam ticari bor¢lar 272.954.790 195.750.091
NOT 6 - STOKLAR
30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
Ilk madde ve malzemeler 118.056.641 55.807.795
Yar1 mamuller 13.323.774 2.968.411
Mamuller 48.111.919 12.823.091
Ticari mallar 26.221.725 23.235.584
Yedek parcalar 16.125.560 13.933.438
Yoldaki mallar 67.478.941 23.552.172
289.318.560 132.320.491
Stok deger diisiikliigii karsilig (1.820.334) (2.521.097)
287.498.226 129.799.394

Cari donem icerisinde giderlestirilen stok maliyeti tutar1 917.582.782 TL’dir (30 Eyliil 2010:

571.297.776 TL).



TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - STOKLAR (Devam)

Stok deger diisiikliigiiniin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (2.521.097) (4.246.237)
Y1l iginde iptal edilen 988.314 2.305.377
Y1l icinde ayrilan stok deger diisiikliigi karsiligt (287.551) (1.232.099)
30 Eyliil (1.820.334) (3.172.959)

Sirket, 2011 yili icerisinde 2009 yilinda stok deger diisiikliigi karsiligi ayrilan ticari mal stogunu
satmis olup s6z konusu tutar satilan malin maliyeti hesabina kaydedilmistir.

NOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar Transferler 30 Eyliil 2011
Maliyet
Araziler 373.095 - - - 373.095
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.745.435 581.071 - - 5.326.506
Binalar 49.149.170 78.100 - 1.260.774 50.488.044
Makine, tesis ve cihazlar 322.507.484  7.037.004 (4.841.891) 7.615.520 332.318.117
Ozel maliyetler 2.705.188 - - - 2.705.188
Tasit araglart 1.918.149 497.722 (539.676) - 1.876.195
Mobilya ve mefrusat 23.389.573  1.668.767 (1.313.486) 2.876.251 26.621.105
Devam etmekte olan yatirimlar 11.998.368  4.012.330 - (12.255.026) 3.755.672

416.786.462 13.874.994 (6.695.053) (502.481) (*) 423.463.922
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3.066.503 94.548 - - 3.161.051
Binalar 33.572.888  1.140.248 - - 34.713.136
Makine, tesis ve cihazlar 300.991.225  3.839.311 (4.828.412) - 300.002.124
Ozel maliyetler 2.581.685 30.376 - - 2.612.061
Tasit araglar 1.307.407 219.445 (415.651) - 1.111.201
Mobilya ve mefrusat 19.303.252  1.113.483 (1.298.476) - 19.118.259

360.822.960 6.437.411 (6.542.539) - 360.717.832
Net defter degeri 55.963.502 62.746.090

(*) Maddi olmayan duran varliklara transfer olmustur.
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TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2010
Maliyet
Araziler 373.095 - - 373.095
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.479.678 232.498 - 4.712.176
Binalar 48.419.992 161.480 - 48.581.472
Makine, tesis ve cihazlar 313.056.236 3.120.697 (896.491) 315.280.442
Ozel maliyetler 2.623.444 73.750 - 2.697.194
Tasit araglar 2.230.392 15.628 (348.376) 1.897.644
Mobilya ve mefrusat 20.772.330 486.540 (59.846) 21.199.024
Devam etmekte olan yatirimlar 2.042.878 931.556 - 2.974.434

393.998.045 5.022.149 (1.304.713) 397.715.481
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.950.217 85.576 - 3.035.793
Binalar 32.102.848 1.097.254 - 33.200.102
Makine, tesis ve cihazlar 298.507.356 2.918.824 (896.491) 300.529.689
Ozel maliyetler 2.535.582 34.925 - 2.570.507
Tasit araglar 1.335.861 202.207 (283.494) 1.254.574
Mobilya ve mefrusat 18.658.822 580.483 (58.197) 19.181.108

356.090.686 4.919.269 (1.238.182) 359.771.773
Net defter degeri 37.907.359 37.943.708

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren doneme iligkin toplam 6.437.411 TL amortisman giderinin
(30 Eyliil 2010: 4.919.269 TL), 4.292.850 TL (30 Eyliil 2010: 3.515.138 TL) tutarindaki kismi {iretim
maliyetine, 1.339.640 TL (30 Eyliil 2010: 989.162 TL) tutarindaki kism1 genel yonetim giderlerine,
414.646 TL (30 Eylil 2010: 265.197 TL) tutarindaki kismu arastirma ve gelistirme giderlerine,
390.275 TL (30 Eyliil 2010: 149.772 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine
yansitilmigtir. Donem boyunca 438.330 TL (30 Eyliil 2010: 275.171 TL) tutarindaki amortisman
gideri devam etmekte olan gelistirme giderleri ile iliskili olmasi1 sebebiyle aktiflestirilmistir.

30 Eylil 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir.
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TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 ilaveler ~Cikislar  Transferler 30 Eyliil 2011

Maliyet
Haklar 4.845.814 461.468 - 502.481 5.809.763
Gelistirme giderleri 10.088.545 - - - 10.088.545
Devam etmekte olan
gelistirme giderleri 9.489.048  5.966.583 - - 15.455.631
24.423.407  6.428.051 - 502.481 31.353.939
Birikmis itfa paylar
Haklar 3.827.883 395.132 - - 4.223.015
Gelistirme giderleri 2.269.080 1.513.282 - - 3.782.362
6.096.963 1.908.414 - - 8.005.377
Net defter degeri 18.326.444 23.348.562
1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2010
Maliyet
Haklar 4.877.291 462.349 (842.217) 4.497.423
Gelistirme giderleri 6.989.807 - - 6.989.807
Devam etmekte olan gelistirme giderleri 3.356.748 3.805.192 - 7.161.940
15.223.846 4.267.541 (842.217) 18.649.170
Birikmis itfa paylar
Haklar 4.302.099 258.188 (839.850) 3.720.437
Gelistirme giderleri 819.473 1.048.471 - 1.867.944
5.121.572 1.306.659 (839.850) 5.588.381
Net defter degeri 10.102.274 13.060.789

Gelistirme giderleri, Sirket tarafindan olusturulmus maddi olmayan duran varliklar1 icermektedir.
Gelistirme projeleri tamamlandiginda, faydali 6miirleri tizerinden itfa pay1 ayrilmaya baglanmaktadir.

Devam etmekte olan gelistirme giderleri i¢in gelistirme siirecinin heniiz tamamlanmamis olmasi
sebebiyle itfa pay1 hesaplanmamaistir.

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme iligkin toplam 1.908.414 TL (30 Eylil 2010: 1.306.659 TL)
tutarindaki itfa payinin, 263.498 TL (30 Eyliil 2010: 184.492 TL) tutarindaki kismi iiretim maliyetine,
82.228 TL (30 Eyliil 2010: 51.916 TL) tutarindaki kism1 genel yonetim giderlerine, 1.538.733 TL (30
Eyliil 2010: 1.062.390 TL) tutarindaki kismi arastirma ve gelistirme giderlerine, 23.955 TL (30 Eyliil
2010: 7.861 TL) tutarindaki kism1 pazarlama, satis ve dagitim giderlerine yansitilmustir.
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TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9- DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
a) Diger donen varliklar:

Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 72.549.139 34.849.308
Iadesi istenen KDV 23.870.856 48.639.204
Pesin ddenen giderler 2.016.000 234.068
Diger 4.626.954 43.412
103.062.949 83.765.992
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

b)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Gelecek donemlere ait gelirler (*) 5.907.957 2.494.899
Personele borglar ve prim tahakkuklari 4.040.405 2.469.233
Odenecek vergi, harclar ve diger kesintiler 3.276.949 4.883.631
Gelecek donemlere ait tesvik gelirleri (**) 1.088.229 842.192
Alinan avanslar (***) 150.942 5.513.820
Diger gider tahakkuklar1 (¥#%%) 7.667.080 107.798
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 22.131.562 16.311.573

(*)  Gelecek donemlere ait gelirler, 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle faturas: kesilen ancak
miisterilere teslimati1 heniiz gerceklesmemis traktorlerin satis tutaridir.

(**)  Gelecek donemlere ait tesvik gelirleri, tamamlanan gelistirme projelerine istinaden 2011 ve 2010 yillar1
itibariyle Tiirkiye Bilimsel Teknolojik Arastirma Kurumu’'ndan alinan tesvik tutarmi ifade etmektedir.
Alinan tegvik tutari, ilgili projelerin faydali 6miirlerine uygun olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(***) Alinan avanslar, 2011 yili bicerdover satiglart icin yapilmis olan 6n 6demeli kampanya nedeniyle

alinmistir.

(*¥*#*%)30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, bagis ve yardim tahakkuklar1 ve donem itibariyle faturas1 gelmemis diger

gider tahakkuklarindan olugmaktadir.

16



TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Bor¢ Karsihiklan
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Garanti gider karsilig 25.632.260 14.763.037
Kullanilmayan izin karsiliklar 1.113.648 -
Dava gider karsiliklar1 (*) 464.555 324.419

27.210.463 15.087.456

*) Sirket aleyhine acilmig is davalarina iligskin ayrilan karsiliklar icermektedir.

Garanti gider karsiliginin 30 Eyliil 2011 ve 2010 donemleri icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 14.763.037 7.258.630
Donem i¢inde kullanilan karsilik tutari (11.303.937) (6.788.234)
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutar 22.173.160 10.107.847
30 Eyliil 25.632.260 10.578.243

Dava gider karsiliklarinin 30 Eyliil 2011 ve 2010 donemleri icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 324.419 119.916
Doénem i¢inde ayrilan karsilik tutar: (Not 14) 140.136 50.000
Donem iginde iptal edilen karsilik tutar1 (Not 14) - (86.000)
30 Eyliil 464.555 83.916
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
b)  Kosula Bagh Yiikiimliiliikler

Sirket’in Onemli tutarda zarara veya borca neden olmasini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliiliikler asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminatlarin toplam tutari 11.080.570 40.554.828
B.  Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu teminatlarin toplam tutari - -
C.  Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu teminatlarin toplam tutari - -
D.  Diger verilen teminatlarin toplam tutari - -
i Ana ortak lehine vermis oldugu teminatlarin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri lehine
vermis oldugu teminatlarin toplami - -
iii.  C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
teminatlarin toplami - -

11.080.570 40.554.828

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu yabanci para
teminatlarin orijinal para cinsinden tutarlar1 4.090.468 Avro ve 26.444 ABD Dolar’dir
(31 Aralik 2010: 17.124.995 Avro ve 26.444 ABD Dolar1).

c) Kosula Bagh Varhklar

Orijinal para

birimi degeri TL karsihg
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
ABD ABD

Avro Dolar1 TL  Avro Dolar1 TL 30 Eyliil 31 Arahk

2011 2010

Alinan teminat mektuplar1 184.000  470.000 222.957.303 69.245  660.400 176.697.724  224.287.483 177.860.592
Dogrudan bor¢landirma - - 107.190.095 - - 49.891.109  107.190.095 49.891.109
Ipotekler - - 6.373.980 - - 7.719.980 6.373.980  7.719.980
Teminat senedi - - 1.750.000 - - 1.750.000 1.750.000  1.750.000
Nakit TL teminat - - 30.591 - - 387.099 30.591 387.099
Nakit doviz teminat - 8.172 - - 8.153 - 15.080 12.605

339.647.229 237.621.385
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1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kidem tazminat1 karsilig1 7.425.777 7.588.044
7.425.777 7.588.044

Kidem tazminati karsilig1 asagida belirtilen yasal diizenlemeler ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2011 tarihi
itibariyle 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile sinirlandirilmstir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmistir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Iskonto oran1 (%) 4,66 4,66
Emekli olma olasiligina iliskin devir hiz1 orani (%) 94,72 95,51

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ekim 2011 tarihinden itibaren gecerli olan 2.731,85 TL iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 7.588.044 6.301.237
Y1l iginde ayrilan karsilik 546.434 1.232.135
Y1l iginde ddenen (708.701) (971.849)
30 Eyliil 7.425.777 6.561.523
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sirket’in kayith sermaye tavan1 250.000.000 TL’dir (31 Aralik 2010: 250.000.000 TL).

Sirket’in sermayesi beheri 1 Kr olan 5.336.900.000 adet hisseden olusmakta olup, nominal degeri
53.369.000 TL dir.

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylart
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Pay oram Pay tutar Pay oram Pay tutar
(%) (TL) (%) (TL)
Kog Holding 37,50 20.013.375 37,50 20.013.375
CNH Osterreich 37,50 20.013.375 - -
CNH Global - - 37,50 20.013.375
IMKB’de islem goren 24,93 13.306.859 24,30 12.981.957
Diger 0,07 35.391 0,70 360.293
100,00 53.369.000 100,00 53.369.000
Sermaye diizeltmesi farklar: 39.014.356 39.014.356
92.383.356 92.383.356

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

28 Kasim 2005 tarihi itibariyle Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan Sirket hisse senetleri kaydilestirilmis
olup, Seri IV Noj; 28 sayili “Kaydilestirilen Sermaye Piyasas1 Araglarma Iliskin Kayitlarin Tutulmasinin
Usul ve Esaslar1 Hakkinda Teblig” geregince Sirket’in hamiline yazili hisseleri nama yazili hale
getirilmistir. Sirket’in hisseleri A, B ve C gruplan seklinde tertip edilmistir. A ve B grubu hisseler
imtiyazli hisseler olup, Yonetim Kurulu'na secilecek iiyelerin dordii A Grubu, dordii B Grubu
hissedarlarinca gosterilecek adaylar arasindan secilir.

Sirket hissedarlarindan Hollanda merkezli CNH Global, Sirket sermayesinde sahip oldugu tamami
6denmis 20.013.375 TL nominal kiymetteki 2.001.337.500 adet B Grubu hissesini, 16 Subat 2011
tarihinde %100 istiraki olan Avusturya merkezli CNH Osterreich firmasina devretmistir.

Sirket, 11 Haziran 2004 tarihinden itibaren IMKB’ye kote olmus ve hisse senetleri bu tarihten itibaren

islem gormeye baslamis olup, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Sirket hisselerinin %24,93’i (31 Aralik
2010: %24,3) IMKB’de islem gormektedir.
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NOT 12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis Yillar Karlan, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler, Deger Artis Fonlari, ve Diger
Sermaye Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 0denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %3’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullamilmasi miimkiin degildir. Yasal yedek akcelerin tamami SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” icerisinde siniflandirilmigtir.

1 Ocak 2009 itibariyle ytiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlannis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar gibi):

“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrac Primleri’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde
degerlenen tutarlar1 ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kar Dagitimm

Sirket 25 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'unda hissedarlarina 150.000.000 TL
tutarinda temettiiniin dagitilmasina karar vermistir (Not 19). Temettiiniin nakden dagitimi 1 Nisan
2011 tarihi itibariyle yapilmaya baglanmustir.

Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle yasal kayitlarinda 224.261.878 TL tutarinda donem kart ile
201.678.913 TL tutarinda kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar bulunmaktadir.
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NOT 13 - SATIS GELIiRLERi VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Yurtici satiglar 1.201.232.838 363.677.695 642.042.991 251.738.309
Yurtdist satiglar 244.698.267 103.577.356 272.061.184 79.233.913
1.445.931.105 467.255.051 914.104.175 330.972.222
Tenzil: Satiglardan indirimler
ve iskontolar (128.781.000) (44.448.376) (70.925.507) (32.121.441)
Satis gelirleri (net) 1.317.150.105 422.806.675 843.178.668 298.850.781
Satiglarin maliyeti (968.292.207) (326.334.409) (628.180.086) (218.635.049)
Briit kar 348.857.898 96.472.266 214.998.582 80.215.732
NOT 14 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Stipheli alacak karsiligr iptali (Not 5) 7.469.650 1.703.014 1.251.875 -
Maddi duran varlik satig kari 589.555 401.703 220.604 -
Tesvik gelirleri 224.585 112.293 - -
Dava gider karsilig1 iptali - - 86.000 86.000
Diger gelirler 512.194 10.174 165.893 7.531
Diger faaliyet gelirleri 8.795.984 2.227.184 1.724.372 93.531
Siipheli alacak karsilik gideri (Not 5) (8.564.263) (3.412.217) (20.770.767) (3.238.002)
Dava gider karsiliklar1 (Not 10) (140.136) (80.893) (50.000) 22.813
Maddi duran varlik satig zarari (10.654) (202) (34.741) (33.160)
Diger giderler (618.150) (514.167) (119.142) (7.679)
Diger faaliyet giderleri (9.333.203) (4.007.479) (20.974.650) (3.256.028)
NOT 15 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Kur farki gelirleri 227.090.854 86.914.252 267.420.233 96.364.069
Kredili satislardaki vade farki geliri  20.731.614 6.778.504 16.746.508 6.434.676
Faiz gelirleri 7.807.128 2.273.774 4.139.080 1.881.350
Finansal gelirler 255.629.596 95.966.530 288.305.821 104.680.095
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NOT 16 - FINANSAL GiDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Kur farki giderleri (217.194.595) (76.651.105) (268.346.260) (95.775.409)
Vadeli alimlarla ilgili finansman
gideri (16.438.608) (5.236.802) (8.205.922) (3.770.651)
Banka kredileri faiz giderleri (3.439.184) (1.717.884) (7.440.185) (2.658.227)
Diger (932.176) (397.594) (1.485.328) (342.349)
Finansal giderler (238.004.563) (84.003.385) (285.477.695) (102.546.636)
NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Odenecek kurumlar vergisi 61.605.344 47.776.397
Tenzil: Pesin 6denen vergiler (40.258.354) (35.619.885)
Odenecek vergi yiikiimliiliigii - net 21.346.990 12.156.512
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Cari donem kurumlar vergisi gideri (61.605.344) (16.359.560) (35.688.848) (13.030.269)
Ertelenmis vergi geliri 6.800.484 2.694.733 7.966.062 1.983.073
Vergi gideri (54.804.860) (13.664.827) (27.722.786) (11.047.196)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2010 y1li igin %20°dir (31 Aralik 2010: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)

indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilan¢o kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlart uyarinca diizenlenmis finansal tablolar1 ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli
degerlendirilmeler sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z
konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi
Kanunlarina gére degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis

vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri icin uygulanan oran %20’dir (31 Aralik 2010: %?20).
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NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi
varliklary/(yiikiimliiliklerinin) ytiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki

gibidir:

Vergilendirilebilir
gecici farklar

Ertelenmis vergi

varhiklary/(yiikiimliiliikleri)

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
_ endeksleme ve faydali dmiir farklar 6.578.481 4.297.083 (1.315.696) (859.417)
Iliskili taraflardan ticari alacaklarin
tahakkuk etmemis finansman geliri (171.818) (92.155) 34.364 18.431
Kidem tazminat karsilig1 (7.425.777) (7.588.044) 1.485.155 1.517.609
Stoklarin tizerine aktiflestirilen
gerceklesmemis finansman gideri (3.217.516) (2.323.850) 643.503 464.770
Garanti gider karsilig (25.632.260) (14.763.037) 5.126.452 2.952.607
Dava gider karsiliklar (464.555) (324.419) 92911 64.884
Ticari alacaklarin tahakkuk etmemis
finansman geliri (2.954.687) (5.528.446) 590.937 1.105.689
Stipheli ticari alacaklar karsiligt (34.877.374) (34.553.275) 6.975.475 6.910.655
Stok deger diisiikliigii karsilig (1.820.334) (2.521.097) 364.067 504.219
Satis primleri karsilig (18.746.334) - 3.749.267 -
Diger gider kargiliklart (8.566.853) (58.974) 1.713.371 11.795
Serbest bolge subesine yapilan satislarin
kar marj1 eliminasyonu (18.976) (176.999) 3.795 35.400
Diger (538.093) (220.467) 107.619 44.094
Ertelenmis vergi varhg 19.571.220 12.770.736
Ertelenmis vergi varliklarinin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak 12.770.736 7.923.225
Ertelenmis vergi geliri 6.800.484 7.966.062
30 Eyliil 19.571.220 15.889.287
Cari donem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Vergi oncesi kar 288.475.191 142.378.543
Yiiriirliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi gideri 57.695.038 28.475.709
Yatirim indirimi (1.651.908) -
Ar-ge indirimi (1.319.689) (828.501)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 164.315 28.369
Diger (82.896) 47.209
Toplam vergi gideri 54.804.860 27.722.786
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NOT 18 - HiSSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci c¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir. Sirket’in bir hissesinin nominal degeri 1 Kurus’tur.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Do6nem kar1 233.670.331 65.618.303 114.655.757 45.390.261
Cikarilmis adi hisselerin

agirlikl ortalama adedi 5.336.900.000 5.336.900.000 5.336.900.000 5.336.900.000

Hisse basina kar (1 Kr nominal degerli
1 hisse bagina TL olarak) 0,0438 0,0123 0,0215 0,0085

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda hicbir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.

NOT 19 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket Ko¢ Holding ve CNH Osterreich tarafindan miistereken kontrol edilmektedir. iliskili taraflara
iliskin bakiye ve islemler dipnotu, miisterek kontrol giiciine sahip sirketler ve bu sirketlerin grup
sirketleri olarak gruplandirilarak sunulmaktadir.

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara
borgclar bakiyeleri ile donem igerisindeki iliskili taraflarla yapilan islemlerin Ozeti asagida
sunulmustur:

i) 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iliskili taraf bakiyeleri:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
a) Banka mevduatlar ve krediler
Mliskili taraf banka mevduatlar:
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (“Yap1 Kredi”) 1.341.448 30.249.236
1.341.448 30.249.236
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TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

. 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
b)  Iliskili taraflardan ticari alacaklar
Grup sirketlerinden ticari alacaklar
CNH International SA (“CNH International”) (*) 90.659.870 53.077.450
CNH Italy SPA (“CNH Italy”) 3.966.191 2.738.205
CNH Latin America Ltda. 2.918.287 4.582.435
New Holland Fiat India Pvt. Ltd. 708.177 973.924
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. 512.563 411.087
CNH France S.A (“CNH France”) - 310.092
Diger 466.456 151.262
99.231.544 62.244.455
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman geliri (171.818) (92.155)
99.059.726 62.152.300

*) Miskili taraflardan ticari alacaklar, Sirket’in yurtdisi satislarmin énemli kismunin CNH International araciligi
ile gerceklestirilmesi sebebi ile olugmaktadir. S6z konusu alacaklar, is anlasmalarinda belirlenen vadeler

kapsaminda diizenli olarak tahsil edilmektedir.

¢) lliskili taraflara ticari borclar

Ortaklara ticari bor¢lar

Kog¢ Holding 1.067.790 768.797
1.067.790 768.797
Grup sirketlerine ticari borglar
Opet Petrolciiliik A.S. (“Opet”) 4.549.961 2.421.872
CNH Services srl 682.069 -
Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (“Otokar”) 392.309 8.989
Opet Fuchs Madeni Yag Sanayi ve Ticaret A.S. (“Opet Fuchs”) 360.849 250.427
Kogtas Yap1 Marketleri A.S. (“Koctas”) 271.277 209.077
Otokog Otomotiv San. ve Tic. A.§ (“Otokog™) 105.141 142.564
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. (“Kog Sistem”) 14.275 2.387.896
Kog¢ Net Haberlesme Teknolojileri ve Iletisim Hizmetleri A.S.

(“Kog Net”) 532 45.762
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) - 274.549
Zer Merkezi Hizmetler_ve Ticaret A.S. (“Zer”) - 1.992.587
Eltek Elektrik Enerjisi Ith.Thr.ve Toptan Tic.A.S. (“Eltek™) - 658.434
Arcelik A.S. - 350.048
Diger 238.049 594.529

6.620.462 9.336.734
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (60.263) (148.134)
7.627.989 9.957.397
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TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - iILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

ii) 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ve 2010 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan 6nemli
satislar ve iligkili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

a) iliskili taraflara yapilan iiriin satislar:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Grup sirketlerine yapilan

iiriin satiglar1
CNH International (*) 226.895.488 97.089.417 248.504.979 61.335.744
CNH Latin America Ltda. 10.839.955 4.259.251 2.929.805 2.029.605
CNH Italy 6.355.274 2.096.644 5.851.160 2.925.779
Zer 2.836.384 863.719 1.438.639 500.312
Harranova Besi ve

Tarim Uriinleri A.S. - - 1.338.519 -
Diger 724.590 162.207 3.038.801 1.165.319
247.651.691 104.471.238 263.101.903 67.956.759

(*)  Sirket, yurtdis1 satislarinin 6nemli bir kismin1t CNH International araciligi ile gergeklestirmektedir.

b)  Iiliskili taraflardan elde edilen diger gelirler ve giderler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Grup sirketlerinden
elde edilen diger gelirler
CNH International 254.099 - - -
CNH Italy - - 12.697 -
Diger 5.235 - - -
259.334 - 12.697 -
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Grup sirketlerinden
elde edilen diger giderler
CNH Italy 536.887 502.016 - -
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TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - iILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

©) iligkili taraflardan yapilan mal ahmlar

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Grup sirketlerinden yapilan
mal alimlar
CNH International (*) 54.543.422 30.439.975 35.862.398 12.487.071
Opet (¥%) 14.328.751 4.856.009 8.253.584 2.700.862
Zer 4.888.061 1.763.640 980.924 504.448
Akpa Dayanikli Tiiketim
LPG ve Akaryakit Uriinleri
Pazarlama A.S. 1.664.467 437.037 938.442 287.468
Opet Fuchs 1.506.011 474.336 1.021.123 277.522
Koctas 1.007.568 391.343 365.060 146.685
Diger 1.291.201 798.497 456.818 131.544
79.229.481 39.160.837 47.878.349 16.535.600

(*) Sirket, traktor, tarim makineleri, motor ve yedek parca alimi yapmaktadir.

#*)Sirket iiretimde kullanmak {izere muhtelif yag ve sirket araclarinda kullanilmak tiizere akaryakit alim

yapmaktadir.

d)  Iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Ortaklardan yapilan hizmet alhmlari
Kog¢ Holding (*) 1.186.540 537.652 1.965.656 723.147
1.186.540 537.652 1.965.656 723.147
Grup sirketlerinden yapilan hizmet alimlar:
Zer (*¥) 9.833.949 3.609.134 3.845.230 1.371.102
Eltek (¥**) 3.673.709 - 2.346.543 1.312.564
Otokar (¥**%*) 3.076.023 1.267.164 - -
Setur (¥***%) 2.961.573 674.716 1.002.080 170.296
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satig A.§.  1.222.824 220.999 - -
CNH Services srl (*) 1.130.468 500.000 - -
Otokog 714.546 273.245 571.802 186.577
Ram Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.S. (¥*%**%) 614.301 122.603 644.654 1.515
Opet 496.681 177.537 338.173 69.423
Kog¢ Net 307.751 91.187 265.037 94.906
Kog Sistem 280.797 173.892 280.140 128.039
CNH International (*) - - 856.400 304.400
Diger 887.999 198.462 357.292 158.993
25.200.621 7.308.939 10.507.351 3.797.815
26.387.161 7.846.591 12.473.007 4.520.962
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TURK TRAKTOR VE ZiRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - iILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

(*)  Kog¢ Holding ve CNH International’dan alinan hizmetler insan kaynaklari, strateji gelistirme, aracilik ve
damgmanlik ile ilgilidir. 2011 yih itibariyle CNH International’dan alinan hizmetler CNH Services srl” den
alinmaya baglanmustir.

(**) Zer’ den alinan hizmetler giivenlik, temizlik, nakliye ve benzeri diger hizmetler ile ilgilidir.

(***) Eltek’ten alinan hizmet, elektrik alimi ile ilgilidir. Haziran 2011 dénemi sonu itibariyle Eltek’ ten alinan
hizmetler Baskent Elektrik Dagitim A.S’ den alinmaya baslanmistir.

(*¥**#%)Otokar’ dan alinan hizmet, montaj ve montaj destek hizmeti alinmasi ile ilgilidir.

(*¥**#**)Setur’ dan alman hizmetler genel olarak satis ve pazarlama faaliyetleri kapsaminda alinan ucak biletleri,
konaklamalar ve yapilan cesitli organizasyonlar ile ilgilidir.

(¥#F**%%)Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S aracilig ile iliskili olmayan
sigorta sirketleri ile imzalanan poligeler kapsaminda, 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap
doneminde 6denen ve tahakkuk eden prim tutarim icermektedir.

ili) 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ve 2010 hesap donemlerine iliskin iligkili taraflarla yapilan islemler
ile ilgili finansal gelir ve giderler:

Grup sirketleri ile yapilan islemlerle ile ilgili finansal gelir ve giderler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Faiz geliri
Yap1 Kredi 326.087 101.208 9.882 -
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010

Faiz gideri
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. 3.246 750 2.823.565 952.934
Yap: Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$.500 500 - -
Yap1 Kredi - - 24.519 6.319
3.746 1.250 2.848.084 959.253

iv)  iliskili taraflara 6denen temettiiler:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Kog¢ Holding 56.250.000 4.620.073
CNH Osterreich 56.250.000 -
Halka acgik kisim 36.487.354 2.695.922
CNH Global - 4.592.669
Temel Ticaret - 255.773
Diger 1.012.646 82.680
150.000.000 12.247.117
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1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN SECILMi$S ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - iILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

V) 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 ve 2010 hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan diger

islemler:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Ust diizey yonetime
saglanan kisa vadeli faydalar (¥) 1.963.414 663.023 2.975.200 594.011

(*) Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, genel midiir ve genel mudiir yardimcilart olarak
belirlemistir.

Grup Sirketleri ile yapilan diger islemler

Maddi duran varhk satis kari

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Zer 60.384 22.300 - -

NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur
riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski, kredi riski ve likidite
riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel
olumsuz etkilerinin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlasmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢cercevesinde uygulanmaktadir.
a) Piyasa riski
Kur riski

Sirket, yurt disindaki sirketler ile ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle yabanci para islemlerinden
otiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan yabanci
para aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket s6z konusu kur riskini déviz pozisyonunu
diizenli analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir. S6z konusu riskten otiirii, Sirket gerekli
gordiigii olgiide tiirev finansal araclardan faydalanmaktadir.
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1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN SECILMiS ACIKLAYICI NOTLAR (DEVAMI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEYi (Devamu)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011
ABD
TL Karsilig Dolar Avro GBP DKK CHF YEN
Ticari Alacaklar 212.434.758 1.045.298 83.676.857 - - - -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 57.370.061 5.128.258 19.043.162 - - - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
Diger 57.070.201 1.636.307 21.275.246 195 - 2.818 21.714.100
Donen Varliklar 326.875.020 7.809.863 123.995.265 195 - 2.818 21.714.100
Ticari Alacaklar 44.680.144 253.680 17.574.444 - - - -
Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
Diger 2.362.242 - 939.000 - - - -
Duran Varliklar 47.042.386 253.680 18.513.444 - - - -
Toplam Varhklar 373.917.406 8.063.543 142.508.709 195 - 2.818 21.714.100
Ticari Borglar 230.655.618 1.572.596 90.145.291 15.660 - - 38.676.798
Finansal Yiikumliiliikler 101.361.577 10.063.891 32.909.600 - - - -
Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 153.023 671 60.335 - - - -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 332.170.218 11.637.158 123.115.226 15.660 - - 38.676.798
Ticari Borglar - - - - - - -
Finansal Yikumliiliikler 63.559.947 - 25.265.313 - - - -
Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
Uzun Vadeli Yiikumliiliikler 63.559.947 - 25.265.313 - - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 395.730.165 11.637.158 148.380.539 15.660 - - 38.676.798
Riskten Korunma Amach Toplam Varlik Tutart - - - - - - -
Riskten Korunma Amach Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - - - - - -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - - - - -
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (21.812.759) (3.573.615) (5.871.830) (15.465) - 2.818 (16.962.698)
Parasal Kalemler Net Yabanc1 Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (21.812.759) (3.573.615) (5.871.830) (15.465) - 2.818 (16.962.698)
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Arahk 2010

ABD
TL Karsilig Dolar1 Avro GBP DKK CHF YEN
Ticari Alacaklar 143.199.955 1.495.506 68.755.992 - - - -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 53.986.232 162.809 26.223.337 121 - - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
Diger 18.382.526 187.920 8.495.873 195 62.594 - 35.146.868
Dénen Varliklar 215.568.713 1.846.235 103.475.202 316 62.594 - 35.146.868
Ticari Alacaklar 58.392.007 22.680 28.479.305 - - - -
Parasal Finansal Varliklar - - - - - - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
Diger - - - - - - -
Duran Varliklar 58.392.007 22.680 28.479.305 - - - -
Toplam Varhklar 273.960.720 1.868.915 131.954.507 316 62.594 - 35.146.868
Ticari Borglar 141.066.059 640.616 68.279.181 68.993 - - -
Finansal Yukumliiliikler 124.393.604 - 60.706.458 - - - -
Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 5.618.950 54.545 2.701.002 - - - -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 271.078.613 695.161 131.686.641 68.993 - - -
Ticari Borglar - - - - - - -
Finansal Yiikiimliiliikler 41.032.794 - 20.024.788 - - - -
Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
Uzun Vadeli Yiikuimliiliikler 41.032.794 - 20.024.788 - - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 312.111.407 695.161 151.711.429 68.993 - - -
Riskten Korunma Amagclh Toplam Varlik Tutar1 - - - - - - -
Riskten Korunma Amagch Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - - - - - -
Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu - - - - - - -
Net Yabanci Para Varhik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (38.150.687) 1.173.754 (19.756.922) (68.677) 62.594 - 35.146.868
Parasal Kalemler Net Yabanc1 Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (38.150.687) 1.173.754 (19.756.922) (68.677) 62.594 - 35.146.868
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN SECILMi$ ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN

RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren donemler icin Sirket’in gerceklestirmis oldugu ithalat ve

ihracat tutarlan agagidaki gibidir:

1 Ocak -

30 Eyliil 2011

Toplam ihracat tutari 244.698.267
Toplam ithalat tutar1 323.243.056

1 Temmuz -
30 Eyliil 2011

103.577.356
107.824.829

1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
272.061.184 79.233.913
158.747.944 59.429.178

Sirket, baslica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eylil 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABD Dolar1 cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmas1 ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayim altinda doénem net kar/zaran ile 6zkaynaklar tizerindeki etkisi

asagida belirtilmistir:

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

30 Eyliil 2011

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolart net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (659.439) 659.439 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 Net Etki (659.439) 659.439 - -
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net yiikiimliilik sebebi ile olusan gelir/gider (1.477.155) 1.477.155 - -
Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -
Avro Net Etki (1.477.155) 1.477.155 - -
Toplam Net Etki (2.136.594) 2.136.594 - -
31 Arahk 2010 _
Kar/Zarar Ozkaynaklar

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 181.462 (181.462) - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 Net Etki 181.462 (181.462) - -
Avro’nun TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (4.048.392) 4.048.392 - -
Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -
Avro Net Etki (4.048.392) 4.048.392 - -
Toplam Net Etki (3.866.930) 3.866.930 - -
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devam)

Fiyat riski
Sirket’in fiyat riskine maruz birakacak, finansal aktifi bulunmamaktadir.
Nakit akim ve makul deger faiz orani riski

Sirket’in degisken faiz oranl finansal borcu bulunmamakta olup, Sirket’i nakit akim faiz orani riskine
maruz birakmamaktadir. Ancak sabit oranli alinan finansal borglar Sirket’i makul deger faiz oranm
riskine maruz birakmakta olup s6z konusu risk faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerin
birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir.

b) Kredi riski

Finansal varliklar1 elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket, daha c¢ok bayilerinden
dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak teminat tutarlarini sik
araliklarla giincelleyerek ve satilan traktorlerin  miilkiyetini Sirket lehine rehin koydurarak
yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterilerin
finansal durumlari, gegmis tecriibeleri ve diger faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
stirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢cmis tecriibeler ve cari ekonomik
durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 5).
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutar1 asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2011
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger  Bankalardaki Tiirev
taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger (*)

Vadesi gegmemis ya da deger duisiikligiine ugramamus finansal

varliklarin net defteri degeri 98.531.550 267.329.508 - - 180.676.742 - -
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - - -

gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri 528.176 22.529.332 - - - - -
Deger diistikliigtine ugrayan varliklarin net defter degeri - 3.428.559 - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 17.585.835 - - - - -
- Deger diisiiklugii (-) - (14.157.276) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 29.973.316 - - - - -
- Deger diistiklugi (-) - (29.973.316) - - - - -
Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - 11.080.570
Azami Kredi riskine maruz tutar (**) 99.059.726 293.287.399 - - 180.676.742 - 11.080.570

™ Diger, Sirket’in verdigi teminat mektuplarini icermektedir (Not 10b).
(**)  Tutari belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 339.647.229 TL dir. Ayrica, vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis ve
deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin toplam teminat tutari icindeki teminat bakiyeleri sirastyla 199.181.116 TL ve 3.687.209 TL’dir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2010

Ticari Alacaklar

Mliskili

taraf

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defteri degeri 61.610.405
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi -

gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri 541.895
Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net defter degeri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -

- Deger diistiklugi (-)

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -

- Deger diistiklugi (-) -
Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -

Diger
taraf

254.647.515

10.977.118
3.883.597
30.112.964
(21.229.367)
21.806.612
(21.806.612)

Diger Alacaklar

Bankalardaki
mevduat

248.557.341

Diger (*)

40.554.828

Azami kredi riskine maruz tutar (*%) 62.152.300

274.508.230

248.557.341

40.554.828

* Diger, Sirket’in verdigi teminat mektuplarini icermektedir (Not 10b).

(**)  Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 237.621.385 TL’dir. Ayrica, vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis ve
deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin toplam teminat tutari icindeki teminat bakiyeleri sirasiyla 87.197.573 TL ve 8.948.000 TL dir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devam)

c) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda
olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi kesintisiz likiditasyonu saglamak
icin miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki
gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak ¢alismakta ve de bankalarla
yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiyac duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi
kredi limitleri belirlemektedir.

Sermaye risk yonetimi

Sirket’in ana hedefleri arasinda yer alan ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak i¢in Sirket en uygun sermaye yapisini siirdiirmeye ¢alismakta ve bu sekilde
Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglamaktadir.

Sirket, sermayeyi net finansal bor¢/toplam 6zsermaye oranim kullanarak izlemektedir. Net finansal borg,
finansal borglar toplamimin (uzun ve kisa vadeli finansal borglart icerir) nakit ve nakit benzerleri
degerlerden diistilmesiyle hesaplanmaktadir. Bu oran net finansal borcun, bilancoda bulunan toplam
ozkaynaklara boliinmesiyle bulunur.

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle net finansal nakit pozisyonu tasidigindan Sirket’in net
finansal varlik/ 6zsermaye orani asagidaki gibi hesaplanmigtir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) 180.020.177 247.556.860
Eksi: Finansal borglar (167.296.077) (168.954.855)
Net finansal varhk 12.724.100 78.602.005
Toplam 6zkaynaklar 551.841.244 468.170.913
Net finansal varhk/6zsermaye orani %02 %17

Finansal varliklarin makul degeri

Makul deger, bir finansal varligin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat1 ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal varliklarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devam)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varliklarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmastir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber makul
degerlerine yaklasik tutarlar iizerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

Borsaya kayithi olmayan satilmaya hazir finansal varliklarin ise genel kabul gormiis degerleme
teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya maliyetlerinden deger diisiikliigii ¢ikarilmis degerleri
makul degerleri olarak kabul edilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Uzun ve kisa vadeli banka kredilerinin makul degerleri Not 4’te gosterilmistir.

Ticari borglarin, iskonto edilmis kayitl degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar
tizerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

NOT 21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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