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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLER I

ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Bagimsiz Bgimsiz
denetimden denetimden
gecmems gecms
Notlar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 810.089.359 739.251.159
Nakit ve nakit benzerleri 3 228.196.526 248.881.
Ticari alacaklar
- Ticari alacaklar 5 266.200.206 214.976.132
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 19 56.727.107 62.152.300
Stoklar 6 174.824.807 129.799.394
Diger donen varliklar 9 84.140.713 83.765.992
DURAN VARLIKLAR 156.019.025 146.921.396
Ticari alacaklar 5 64.217.691 59.532.098
Maddi duran varliklar 7 55.947.768 55.963.502
Maddi olmayan duran varliklar 8 19.265.552 18.324
Ertelenmg vergi varliklari 7 16.259.096 12.770.736
Diger duran varhklar 9 328.918 328.616
TOPLAM VARLIKLAR 966.108.384 886.172.555

31 Mart 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26 Nisan 2011
tarihinde onaylanmgive Yonetim Kurulu adina Genel Midir Marco VottaMali Islerden Sorumlu
Genel Mudir Yardimcisi Memélkan Kamber tarafindan imzalangtir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlaysmgasini olgtururlar.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLER

ITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Bagimsiz Bgimsiz
denetimden denetimden
gecmemg gecms
Notlar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
KISA VADEL i YUKUMLULUKLER 544.538.351 369.380.804
Finansal borglar 4 84.621.408 127.922.061
Ticari borclar
- Ticari borclar 5 231.468.803 185.792.694
- fliskili taraflara ticari borclar 19 9.743.352 97597
Donem kari vergi yukumlugil 17 20.937.980 12.156.512
Bor¢ kasiliklar 10 23.172.072 15.195.254
Diger kisa vadeli yuktumlultkler
- Diger kisa vadeli yukamlaltkler 9 24.594.736 18.356.88
- {liskili taraflara dier borclar 19 150.000.000 -
UZUN VADEL I YUKUMLULUKLER 29.704.050 48.620.838
Finansal borglar 4 22.022.791 41.032.794
Kidem tazminati karli g 11 7.681.259 7.588.044
OZKAYNAKLAR 391.865.983 468.170.913
Odenmg sermaye 12 53.369.000 53.369.000
Sermaye dizeltmesi farklari 12 39.014.356 032356
Birlesme yedekleri 12 (5.569.000) (5.569.000)
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 12 74.702.802 59.969.647
Gecmi yillar karlari 12 156.653.755 141.669.814
Net donem kari 12 73.695.070 179.717.096
TOPLAM KAYNAKLAR 966.108.384 886.172.555
Karsiliklar, kosullu varlik ve yukamlaltkler 10

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayemgasini olgtururlar.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA DONEMLERINE AIT

OZET KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"9larak ifade edilnstir.)

Bagimsiz Bgimsiz
denetimden denetimden
gecmems gecmems
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Sats gelirleri (net) 13 390.778.242 239.149.506
Satglarin maliyeti (-) 13 (276.769.090) (183.2890)
BRUT KAR 114.009.152 55.939.659
Pazarlama, satve da&itim giderleri (-) (14.778.636) (8.615.031)
Genel yonetim giderleri (-) (6.009.934) (5.909.y46
Arastirma ve gekitirme giderleri (-) (710.891) (505.686)
Diger faaliyet gelirleri 14 1.215.216 1.065.515
Diger faaliyet giderleri (-) 14 (3.228.002) (9.863.855
FAALIYET KARI 90.496.905 32.111.356
Finansal gelirler 15 82.689.453 87.394.362
Finansal giderler (-) 16 (81.415.208) (89.561.220)
VERGI ONCESI KAR 91.771.150 29.944.498
D6énem vergi gideri 17 (21.564.440) (8.714.694)
Ertelenmg vergi geliri 17 3.488.360 2.925.876
DONEM KARI 73.695.070 24.155.680
Hisse baina kazang (TL) 18 0,0138 0,0045
DIGER KAPSAMLI GEL iR
Finansal varliklar dger arts fonundaki dgisim - -
Finansal riskten korunma fonundakiggiém - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine
iliskin vergi (gideri)/geliri
DIGER KAPSAMLI GEL iR (VERGI SONRASI) 73.695.070 24.155.680
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 73.695.070 24.155.680

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlaysmgasini olgtururlar.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA DONEMLERINE AIT

OZET OZKAYNAK DE GIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Sermaye Kardan ayrilan

Odenmis  diizeltmesi Birlgsme kisitlanmis Gecmis Net Ozkaynaklar

sermaye farklari yedekleri yedekler vyillar karlart  dénem kari toplami
1 Ocak 2011 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) 59.969.647 ©B21834 179.717.096 468.170.913
Transferler - - - 14.733.155 164.983.941 (179.717.096) -
Odenecek temettiiler - - - - (150.000.000) - (150.000.000)
Net donem kari - - - - 73.695.070 73.695.070
31 Mart 2011 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) 74.702.802 BIBG5S 73.695.070 391.865.983

) Sermaye Kardan ayrilan )

Odenmis duzeltmesi Birlgsme kisitlanmis Gecmis Net Ozkaynaklar

sermaye farklar yedekleri yedekler vyillar karlart  dénem kari toplami
1 Ocak 2010 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) 59.011.780 123794 30.955.024 300.700.934
Transferler - - - 957.867 29.997.157  (30.955.024) -
Odenecek temettiler - - - - (12.247.117) - (12.247.117)
Net donem kari - - - - 24.155.680 24.155.680
31 Mart 2010 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) 59.969.647 B21334 24.155.680 312.609.497

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayemgasini olgtururlar.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 VE 2010 ARA DONEMLERINE AIT

OZET NAK IT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

Bagimsiz Baimsiz
denetimden denetimden
gecmems gecmems
10cak- 10cak-
Notlar 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar 91.771.150 29.944.498
Amortisman gideri 7 1.934.450 1.607.695
itfa paylari 8 621.801 427.513
Kidem tazminati karli g 11 290.350 734.725
Maddi varlik sat kari-net 14 (59.227) (77.440)
Faiz geliri 15 (3.610.419) (806.667)
Faiz gideri 16 843.789 2.620.783
Stok deger diguklugu kaihg 6 (669.178) 506.250
Gider tahakkuklari-net 7.976.823 3.297.527
Supheli alacak karlik gideri 14 3.191.448 9.320.614
Diger nakit dg1 kalemler 4.455.230 (11.120.756)
Faaliyetlere yonelik varlik ve yukamlaluklerdeki
degisimler dncesi net nakit akimi 106.746.217 36.45424

Faaliyetlere yonelik varlik ve yukamlaluklerdeki
degisimler - net:
Ticari alacaklardaki art

(56.541.851)

(15.519.944)

Tliskili taraflardan alacaklardaki azglartis) 5.425.193 (20.622.090)
Stoklardaki ary (44.018.855) (4.676.407)
Diger donen varlklardaki agti (374.726) (3.281.643)
Diger duran varliklardaki (ak)/azalg (301) 50.968
Tliskili taraflara borglardaki (azal/artis (214.045) 14.232.283
Ticari borclardaki argl 42.930.235 69.686.397
Diger kisa vadeli yukumluluklerdeki agti 156.237.848 5.325.956
Odenen kidem tazminatlari 11 (197.135) (193.364)
Odenen vergiler (12.782.972) (2.159.535)
Esas faaliyetlerden sglanan net nakit 197.209.608 79.297.363
Yatirim faaliyetleri:
Yatirim harcamalari (3.492.330) (1.856.267)
Maddi ve maddi olmayan duran varlk

satglarindan elde edilen hasilat 71.934 105.550
Elde edilen faizler 4.176.398 613.814
Yatirim (faaliyetlerinde kullanilan)/

faaliyetlerinden sglanan net nakit 756.002 (1.136.903)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerinden gganan net nakit 67.792.247 104.413.113

Finansal borglarin geri 6demesi
Odenecek temetti
Odenen faiz

(134.797.681)
(150.000.000)
(1.877.212)

166(481.860)
(12.247.117)
(2.794.535)

Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(218.882.646)

(77.110.399)

Doviz kurlarindaki de gisimin nakit ve nakit benzerleri

Uzerindeki etkisi 531.145 (463.149)
Nakit ve nakit benzeri gerlerdeki (azak)/artis (20.917.036) 1.050.061
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem bagi bakiyesi 3 247.556.860 80.396.303
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 227.170.969 80.9885

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayemgasini olstururlar.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 1 - SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A. (“Sirket”) 1954 yilinda Minneapolis Moline Tirk Traktée
Ziraat Makineleri AS. adiyla kurulms olup, fiili faaliyet konusu tarim traktorleri, égdéver ve dier
tarim makine ve aletlerinin Gretimi ve ticaretidgirket'in adi 1968 yilinda hisselerinin %25'inin bir
Ko¢ Holding AS. (“Ko¢ Holding”) grup sirketi olan Ege Makine ve Ticaret ®. tarafindan
alinmasinin ardindan Tiark Traktér ve Ziraat MalenelA.S. olarak d@istirilmigtir. 31 Mart 2011
tarihi itibariyle Sirket'in 6nemli sermayedarlari Ko¢ Holding ve CNHst@rreich GmbH’dir (“CNH
Osterreich”) (Not 12)Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle personelysal 2.164 'tur (31 Aralik
2010: 1.817).

Sirket ile New Holland Trakmak Traktor ve Ziraat Ma&lari Ticaret AS. (“Trakmak”), 31 Mart
2008 tarihinde tescil olunan biglme so6zlegmelerine istinaden, Trakmak'in mevcut aktif ve
pasiflerinin bir kil halinde&Sirket’e devri suretiyle birlgtirilmi stir.

Sirket ile Trakmak'in birlgtiriimesinde Uluslararasi Finansal Raporlama Stettedéna gore
duzeltilmis 6zkaynaklar Uzerinden bigme yontemi secilngtir. Bagimsiz bir uzman kuruku
tarafindan 6zkaynak yontemine gore kinhe orani %88,067 olarak tespit edgmbirlesme oncesi
Sirket’in 47.000.000 TL tutarinda olan sermayesilddine oranina bdlinerek biglme sonrasi
sermaye 53.369.000 TL olarak belirlegtini

Sirket hissedarlarindan Hollanda merkezli CNH Glo#, Sirket sermayesinde sahip oglutamami
6denmg 20.013.375 TL nominal kiymetteki 2.001.337.500ta8eGrubu hissesini, 1§ubat 2011
tarihinde %2100stiraki olan Avusturya merkezli CNH Osterreich Gmbiinasina devretngtir.

Sirket yurtici pazarlama ve satfaaliyetlerini, yurticine dglmis olan 119 traktér satibayisi ve
83 yedek parca bayisi vasitasiyla yapmaktadir.

Sirket, Turkiye'de kayith olup kayith ofis adreagagidaki gibidir:

Guvercin Yolu No: 111-112
06560 - Gazi Ankara

31 Mart 2011 tarihi itibariyle halka agiklik ora#i24,93 (31 Aralik 2010: %24,3) ol&irket'in hisse
senetleriistanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'ndaf1KB”) i slem gérmektedir (Not 12).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunumailiskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 2%ysi “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayailiskin Esaslar Tebi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapaiar
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasingkih ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu tgél
istinaden, gletmelerin finansal tablolarini Avrupa Biglitarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar’'na (“UMS/UFRS")aggbazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birli gi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararduhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK")
tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhms&tandartlar Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bup&amda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye MuhagEmansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnioldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlamaeitied (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayagirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgnadilan etmgtir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden Hamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlarsm29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” stathid@UMS 29”) uygulanmangtir.

SPK'nin Seri: Xl, No: 29 sayili telgh uyarinca gletmeler, ara donem finansal tablolarini UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygwaradd tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler.Sirket bu cercevede, ara donemlerde 6zet finangdb thazirlamay tercih etg)i s6z
konusu Ozet ara donem finansal tablolarini SPK rfSabRaporlama Standartlari'na uygun olarak
hazirlamgtir.

Finansal tablolarin hazirlantarihi itibariyle, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK fardan heniiz ilan edilmeginden, finansal
tablolar SPK'nin Seri: X1, No: 29 sayil tegiive bu teblge aciklama getiren duyurulari ¢ercevesinde,
UMS/UFRS'nin esas alingh SPK Finansal Raporlama Standartlari'na uygunagldrazirlanmstir.
Finansal tablolar ve bunlaraskin dipnotlar SPK tarafindan yayinlanan duyurular uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlinkn bilgiler dahil edilerek sunulrgtur.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yuktmlulukler, gerekli kanunikhaimasi, s6z konusu varlik ve yukimlultkleri net
olarak dgerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin eldelradsi ile yukumlaluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip etfii durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2 UFRS’deki Deisiklikler

- UMS 36 (Deisiklik), “Varliklarda Deger Disuiklugli” (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra bslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir).

- UMS 27 (Dgisiklik), “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolarl (Temmuz 2010 tarihinde ve
sonrasinda gayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir.).

- UFRS 3 (Degisiklik), “ isletme Birlgmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihtenra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

- UMS 38 (Dgisiklik), “Maddi Olmayan Varliklar” (1 Ocak 2010 tdninde veya bu tarihten
sonra bglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir).

- UFRS 5 (Dgisiklik), “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulgaaliyetler” (1
Ocak 2010 tarihinde veya bu tarinten sonrdayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir)

- UMS 1 (Deisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2014rihinde veya bu tarihten
sonra bslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir).

- UFRS 2 (Dgisiklik), “Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odenigemleri” (1 Ocak 2010
tarihinde veya bu tarihten sonraslagyan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir).

- UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedeal®gitimi ” (1 Temmuz 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra gayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

- UFRYK 13, “Misteri Sadakat Programlar” (1 Ocak 2011 tarihindgavéu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

- UFRYK 18, “MUsterilerden Varlk Transferleri” (1 Temmuz 2009 tande veya bu tarihten
sonra bslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir).

- UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihindeya bu tarihten sonra gayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir).



TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

- UMS 24 (Deisiklik), “Iliskili Taraf Agiklamalari” (1 Ocak 2011 tarihinde \a&yu tarihten
sonra bglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir).

- UFRS 7 (Dgisiklik), “Finansal Araclar: Aciklamalar” (1 Ocak 2Qltarihinde veya bu tarihten
sonra bglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir).

- UMS 32 (Deisiklik) “Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Mali Taldoin Sunumu” (1Subat
2010 tarihinde veya bu tarihten sonralagan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

- UFRYK 14 (Deisiklik), “Tanimlanmg Fayda Varlginin Siniri, Asgari Fonlama kaillari ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sobeglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir).

- UMS 34 (Dgisiklik), “Ara Dénem Raporlama” (1 Ocak 2011 tarihindeya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir).

- UFRYK 16 (Daisiklik), “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatiriminin Finansal Riskten
Korunmasi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihsonra bglayan yillik raporlama
doénemlerinde gecerlidir).

- UFRYK 19 (Deisiklik), “Finansal Borclarin Ozkayrga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi”
(1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten sonrglagan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir).

2.3 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerind®egisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemligidiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalarn
geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki dénem fganablolari yeniden dizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari
donemde, gelecek dbénemlereskin ise, hem dgsikligin yapildgr déonemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Faaliyetlerin mevsimseli

Sirket'in ara donem 06zet finansal tablolarin@arket faaliyetlerinin mevsimsefiinden kaynaklanan
bir etki yoktur.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2011 tarihinde sona eren donemgkiili 6zet ara dénem finansal tablolar, UFRS'nin ara
doénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik SJB% standardina uygun olarak hazirlagmi
Ayrica, 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 6zet ara @in finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasisnda uygulanan muhasebe politikalariyla tutadnol
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle theamstir. Dolayisiyla, bu 6zet ara dénem finansal
tablolar 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yitdfiaansal tablolar ile birlikte dgerlendirilmelidir.



TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 3 - NAKIT VE NAK IT BENZERLER

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Bankalar
- TL vadesiz mevduatlar 4.390.450 3.116.444
- TL vadeli mevduatlar 216.683.490 191.454.665
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 1.908.065 1.988.0
- Yabanci para vadeli mevduatlar 5.214.521 51.6HB.1
228.196.526 248.557.341

31 Mart 2011 tarihi itibariyle TL ve Avro vadeli méuatlara uygulanan yillik ortalama etkin faiz
orani %7,33 ve %3,48 dir (31 Aralik 2010: TL: %8,Avro: %3,24). 31 Mart 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vaeelic aydan kisadir.

31 Mart 2011, 31 Aralk 2010, 31 Mart 2010 ve 3lale 2009 tarihleri itibariyle nakit akim
tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzegetterin detay! gagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010 31 Mart 2010 31 Aralik009

Bankalar 228.196.526 248.557.341 81.279.588 801620.
Tenzil: Faiz tahakkuklari (43.987) (609.969) (2%BY (58.935)
Tenzil: Bloke banka mevduatlar (981.570) (390.512) (44.585) (234.954)
Nakit ve nakit benzeri deserler 227.170.969 247.556.860 80.983.215 80.396.303
NOT 4 - FINANSAL BORCLAR
a) Kisa Vadeli Finansal Borclar
Kisa vadeli krediler

Orijinal para Yilhk a girhkl ortalama

birimi degeri etkin faiz orani (%) TL karsilgi

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Ar alik

2011 2010 2011 2010 2011 2010
TL krediler 29.822.698  3.528.457 6,88 7,00 29.822.6 3.528.457
Avro krediler 10.001.504 60.706.458 1,80 2,25 29.281 114.146.396

51.641.979 117.674.853

Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri

Orijinal para Yilhk a girhikl ortalama
birimi degeri etkin faiz orani (%) TL kar siligi
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Ar alik
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Avro krediler 15.117.083 5.000.000 2,80 3,00 32.979 10.247.208
32.979.429 10.247.208

Toplam kisa vadeli finansal borclar

84.621.408 172922.061




TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)
b)  Uzun Vadeli Finansal Borclar

Uzun vadeli krediler

Orijinal para Yilhk a girhikl ortalama
birimi degeri etkin faiz orani (%) TL karsilgi
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Avro krediler 10.094.789 20.024.788 3,25 2,98 22.091 41.032.794
Toplam uzun vadeli finansal borclar 22.022.791 41.032.794

31 Mart 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli kredileigeri 6deme planisagidaki gibidir:

2011
2012 22.022.791
22.022.791
Banka kredilerinin tgnan ve makul dgerleri aagidaki gibidir:
Tasinan Deger Makul Deger
31 Mart 2011 31 Aralik 2010 31 Mart 2011 31 Aralik010
Banka kredileri 106.644.199 168.954.855 104222. 167.419.021

31 Mart 2011 tarihi itibariyle, kredilerin makul gerleri, Avro ve TL krediler icin sirasiyla yillik 3623
ve %7,14 etkin @rlikh faiz oranlari kullanilarak iskonto edilgnnakit akim yontemi ile belirlenrtir
(31 Aralik 2010: Avro ve TL krediler icin sirasiywalik %2,66 ve %6,50'dir).

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORGLAR
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli ticari alacaklar:

Musteri cari hesaplari 213.222.198 164.100.405
Alacak senetleri 83.259.348 81.088.271
Protestolu senetler 19.082.796 16.772.681
315.564.342 261.961.357
Tenzil: SUpheli ticari alacaklar kani gl (45.418.314) (43.035.979)
Tahakkuk etmemifinansman geliri (3.945.822) (3.949.246)
Kisa vadeli ticari alacaklar 266.200.206 214.67132
fliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 56.727.107 62.152.300
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 322.927.313 21128.432
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Supheli alacak karliginin 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde seren dénemler icerisindeki

hareketleri gagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 43.035.979 20.817.960
Y1l icerisinde tahsil edilen (Not 14) (809.113) (9250)
Y1l icerisinde ayrilan karlk (Not 14) 3.191.448 9.320.614
31 Mart 45.418.314 29.217.524

Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Alacak senetleri 67.691.646 63.998.219
Tenzil: Tahakkuk etmemifinansman geliri (3.473.955) (4.466.121)
Uzun vadeli ticari alacaklar 64.217.691 59.5328

Ticari borglar:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Satici cari hesaplari 233.165.388 186.504.161
Tenzil: Tahakkuk etmemifinansman gideri (1.696.585) (711.467)
Ticari borglar 231.468.803 185.792.694
Iliskili taraflara ticari borclar (Not 19) 9.743.352 9.957.397
Toplam ticari borglar 241.212.155 195.750.091
NOT 6 - STOKLAR
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

IIk madde ve malzemeler 90.190.007 55.807.795
Yari mamuller 2.553.144 2.968.411
Mamuller 17.941.748 12.823.091
Ticari mallar 22.956.592 23.235.584
Yedek parcalar 17.288.160 13.933.438
Yoldaki mallar 25.747.075 23.552.172

176.676.726 132.320.491
Stok deger diuklugu kasih g (1.851.919) (2.521.097)

174.824.807 129.799.394

Cari donem igerisinde gideglrilen stok maliyeti tutari 256.048.823 TL'dir (3Mart 2010:

174.478.634 TL).



TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 6 - STOKLAR (Devami)

Stok deger dizuklugiiniin donem igindeki hareketagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (2.521.097) (4.246.237)
Y1l icinde iptal edilen 849.178 -
Yilicinde ayrilan stok dger disukligl kagih g (180.000) (506.250)
31 Mart (1.851.919) (4.752.487)

Sirket, 2011 yili icerisinde 2009 yilinda stokgge disuklugt kasiligr ayrilan ticari mal stgunu
satmg olup s6z konusu tutar satilan malin maliyeti hesakaydedilmitir.

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar  Transferler 31 Mart 2011
Maliyet
Araziler 373.095 - - - 373.095
Yeraltl ve yeristl diuzenleri 4.745.435 - - - 4.485.
Binalar 49.149.170 3.250 - - 49.152.420
Makine, tesis ve cihazlar 322.507.484 1.502.911 4(34) - 323.275.681
Ozel maliyetler 2.705.188 - - - 2.705.188
Tagit araglari 1.918.149 - (32.248) - 1.885.901
Mobilya ve mefryat 23.389.573 228.159 (1.171.209) 420.787 22.867.31
Devam etmekte olan yatirimlar 11.998.368 521.051 - (744.735) 11.774.684

416.786.462 2.255.371 (1.938.171) (323.948) 416714

Birikmi s amortismanlar

Yeralti ve yeristl dizenleri 3.066.503 30.817 - - .093.320
Binalar 33.572.888 373.561 - - 33.946.449
Makine, tesis ve cihazlar 300.991.225 1.162.090 4(TB4) - 301.418.601
Ozel maliyetler 2.581.685 10.939 - - 2.592.624
Tasit araclari 1.307.407 63.986 (32.248) - 1.339.145
Mobilya ve mefryat 19.303.252 293.057 (1.158.502) - 18.437.807
360.822.960 1.934.450 (1.925.464) - 360.831.946
Net defter deseri 55.963.502 55.947.768
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar  Transferler 31 Mart 2010
Maliyet
Araziler 373.095 - - - 373.095
Yeralti ve yeristl diuzenleri 4.479.678 - - - 4.678.
Binalar 48.419.992 - - - 48.419.992
Makine, tesis ve cihazlar 313.056.236 458.274 - - 13.8314.510
Ozel maliyetler 2.623.444 65.533 - - 2.688.977
Tagit araclar 2.230.392 - (132.392) - 2.098.000
Mobilya ve mefrgat 20.772.330 40.009 (6.984) - 20.805.355
Devam etmekte olan yatirimlar 2.042.878 26.741 - - 2.069.619

393.998.045 590.557 (139.376) - 394.449.226
Birikmi s amortismanlar
Yeralti ve yeristl dizenleri 2.950.217 28.401 - - .978.618
Binalar 32.102.848 365.404 - - 32.468.252
Makine, tesis ve cihazlar 298.507.356 936.257 - - 99.243.613
Ozel maliyetler 2.535.582 12.249 - - 2.547.831
Tagit araclar 1.335.861 74.214 (104.282) - 1.305.793
Mobilya ve mefryat 18.658.822 191.170 (6.984) - 18.843.008

356.090.686 1.607.695 (111.266) - 357.587.115
Net defter degeri 37.907.359 36.862.111

31 Mart 2011 tarihinde sona eren donemekiii toplam 1.934.450 TL amortisman giderinin
(31 Mart 2010: 1.607.695 TL), 1.314.438 TL (31 M2@10: 1.144.227 TL) tutarindaki kismi dretim
maliyetine, 409.154 TL (31 Mart 2010: 341.137 Tujarindaki kismi genel yonetim giderlerine,
129.092 TL (31 Mart 2010: 85.626 TL) tutarindaksrki aratirma ve gektirme giderlerine, 81.766
TL (31 Mart 2010: 36.705 TL) tutarindaki kismi pdaena, sat ve d&itim giderlerine yansitilngtir.
Donem boyunca 135.850 TL (31 Mart 2010: 88.995 flitarindaki amortisman gideri devam etmekte
olan gelgtirme giderleri ile ilgkili olmasi sebebiyle aktifigirilmi stir.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2011 flaveler  Cikislar  Transferler 31 Mart 2011

Maliyet
Haklar 4.845.814 38.195 - 323.948 5.207.957
Gelistirme giderleri 10.088.545 - - - 10.088.545
Devam etmekte olan
gelstirme giderleri 9.489.048  1.198.766 - - 10.684.8
24.423.407 1.236.961 - 323.948 25.984.316
Birikmi s itfa paylari
Haklar 3.827.883 117.374 - - 3.945.257
Gelistirme giderleri 2.269.080 504.427 - - 2.773.507
6.096.963 621.801 - - 6.718.764
Net defter deseri 18.326.444 19.265.552

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2010

Maliyet

Haklar 4.877.291  160.053 - - 5.037.344

Geligtirme giderleri 6.989.807 - - - 6.989.807

Devam etmekte olan gglirme giderleri 3.356.748 1.105.657 - - 4.465
15.223.846 1.265.710 - - 16.489.556

Birikmi s itfa paylari

Haklar 4.302.099 78.023 - - 4.380.122

Gelistirme giderleri 819.473 349.490 - - 1.1689

5.121.572 427513 - - 5.549.085
Net defter deseri 10.102.274 10.940.471

Gelistirme giderleri, Sirket tarafindan olgturulmus maddi olmayan duran varliklari icermektedir.
Gelistirme projeleri tamamlanginda, faydali dmurleri Gzerinden itfa payi ayrilradyglanmaktadir.

Devam etmekte olan gefirme giderleri icin gektirme sirecinin henldz tamamlanmanalmasi
sebebiyle itfa payl hesaplanmatm

31 Mart 2011 tarihinde sona eren donemgkiili toplam 621.801 TL (31 Mart 2010: 427.518)
tutarindaki itfa payinin, 79.754 TL (31 Mart 2085.529TL) tutarindaki kismi Uretim maliyetine,
24.826 TL (31 Mart 2010: 16.555 TL) tutarindakirkisgenel yénetim giderlerine, 512.260 TL (31
Mart 2010: 353.646 TL) tutarindaki kismi girema ve gektirme giderlerine, 4.961 TL (31 Mart
2010: 1.783 TL) tutarindaki kismi pazarlama,sseti dgitim giderlerine yansitilntir.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger dénen varliklar:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

fadesi istenen katma g vergisi (“KDV”) 46.284.024 48.639.204
Devreden KDV 37.119.559 34.849.308
Pessin 6denen giderler 618.623 234.068
Diger 118.507 43.412

84.140.713 83.765.992

b) Diger duran varliklar:

Verilen depozito ve teminatlar

31 Mart 2011

328.918

31 Aralik 2010

328.616

328.918

328.616

C) Diger kisa vadeli yukumlulukler:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Alinan avanslar (*) 14.966.878 5.513.820
Odenecek vergi, harclar veger kesintiler 2.886.533 4.883.631
Personele borglar 2.363.364 2.469.233
Gelecek donemlere ait gelirler (**) 1.291.785 2.4%89
Gelecek dénemlere aitsigk gelirleri (***) 786.046 842.192
Diger 2.300.130 2.153.111
Diger kisa vadeli yukumlalukler 24.594.736 18.356.886
Tliskili taraflara dger borclar (Not 19) 150.000.000 -
Toplam diger kisa vadeli yukumltltkler 174.594.736 18.356.886

(*) Alinan avanslar, 2011 yili bicerdéver s#&r icin yapilmg olan 6n 6demeli kampanya nedeniyle

alinmstir.

(**) Gelecek dénemlere ait gelirler, 31 Mart 2014 81 Aralik 2010 tarihleri itibariyle faturasi kiesi ancak
misterilere teslimati hentiz gercekteemis traktorlerin sat tutaridir.

(***) Gelecek donemlere ait @ik gelirleri, tamamlanan gelirme projelerine istinaden 2010 yilinda Turkiye
Bilimsel Teknolojik Argtirma Kurumu’ndan alinan geik tutarini ifade etmektedir. Alinansiak tutari,
ilgili projelerin faydali émurlerine uygun olaraleliy tablosuna yansitiimaktadir.
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 10 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Bor¢ Karsiliklari

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Garanti gider kagli g 18.119.789 14.763.037
Dava gider kanliklari (*) 349.429 324.419
Diger gider kagiliklar (**) 4.702.854 107.798

23.172.072 15.195.254

* Sirket aleyhine acilmgiis davalarina ikkin ayrilan kagiliklari icermektedir.
(**) 31 Mart 2011 tarihi itibariyle, personel prikasriliklari, basis ve yardim kagliklari ve dénem itibariyle
faturasi gelmengidiger gider kagiliklarindan olgmaktadir.

Garanti gider kanliginin 31 Mart 2011 ve 2010 dénemleri icindeki hatlekeasagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 14.763.037 7.258.630
Donem icinde kullanilan keutik tutari (2.592.521) (2.274.995)
Donem icinde ayrilan kauik tutari 5.949.273 2.880.651
31 Mart 18.119.789 7.864.286
Dava gider kanliklarinin yil icindeki hareketlerisagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 324.419 119.916
Y1l icinde ayrilan kagilik tutari (Not 14) 25.010 542.477
Y1l icinde kullanilan kagihk tutari (Not 14) (*) - -
31 Mart 349.429 662.393

(*)  Sirket aleyhine acilan davalargirket tarafindan kazanilmasi durumunda olasi temsyirecine ilkin
hukuk miavirlerinin de gor§t alinarak ilgili dava icin ayrilan kaiik iptal edilmektedir.

Diger gider kagiliklarinin yil icindeki hareketlerisagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 107.798 50.406
Yil icinde kullanilan kagilik tutar (107.798) (50.406)
Y1l icinde ayrilan kagilik tutari 4.702.854 2.199.800
31 Mart 4.702.854 2.199.800
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 10 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
b) Kosula Bagli Yukumlulikler

Sirket’in 6nemli tutarda zarara veya borca nedenaslmi beklemedi taahhitler ve muhtemel
yukumlulikler gagida 6zetlennsiir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

A. Kendi tiizel kgili gi adina vermi oldugu
teminatlarin toplam tutari 49.592.256 40.828.
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermioldugu teminatlarin
toplam tutari - -
C. Olgzan ticari faaliyetlerin yuratilmesi amaciyla
diger 3. Kiilerin borcunu temin amaciyla
verms oldugu teminatlarin toplam tutari - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermbldugu teminatlarin
toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen gidgetleri
lehine vermgioldugu teminatlarin toplami - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3il&r
lehine vermgioldugu teminatlarin toplami - -

49.592.256 40.554.828

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Sirket'in kendi tlzel ksiligi adina vermi oldugu yabanci para
teminatlarin orijinal para cinsinden tutarlari 4RM95 Avro ve 41.444 ABD Dolarrdir
(31 Aralik 2010: 17.124.995 Avro ve 26.444 ABD Duo)a

C) Kosula Bagli Varliklar

Orijinal para
birimi de geri TL kar siligi
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
ABD ABD
Avro Dolari TL  Avro Dolari TL 31 Mart 31 Aralik
2011 2010

Alinan teminat mektuplari 14.375 580.400 186.848.5%9.245 660.400 176.697.724 187.775.544 177.880.59
Ipotekler - 7.719.980 - - 7.719.980 7.719.980 9.980
Teminat senedi - - 1.750.000 - - 1.750.000 1.75D.001.750.000
Nakit TL teminat - - 131.168 - - 387.099 131.168 73®9
Nakit doviz teminat - 8.172 - - 8.153 - 12.653 56

197.389.345 187.730.276
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 11 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kidem tazminati karli g 7.681.259 7.588.044

7.681.259 7.588.044

Kidem tazminati karligi asagida belirtilen yasal diizenlemeler cercevesinddragktadir:

Is Kanunu’na goreSirket bir senesini doldurnguolan veSirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emegilili kazanan (kadinlar icin 58 yida, erkekler icin 60
yasinda), askere gaillan veya vefat eden personeli igin kidem taznmiodémekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylikangutar kadardir ve bu miktar 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle 2.623,23 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 JTile sinirlandiriimgtir.

Kidem tazminati yukimlUgt yasal olarak herhangi bir fonlamaya takiildtr ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati «hg1 calsanlarin emeklilgi halinde ddenmesi gerekecek
muhtemel yukimltlgin buginkd dgerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket'in kidem tazminati karligini tahmin etmek icin aktler gerleme yontemlerinin
gelistiriimesini dngérmektedir. Buna gore toplam yukitafiiin hesaplanmasindagagida yer alan
aktter éngoruler kullanilrgtir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasilgi (%) 97,38 95,51

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirleneavan kagihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enfiasy beklenen etkilerinden arindiribmgercek
orani gosterirSirket'in kidem tazminati karligi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarignd
icin, 1 Nisan 2011 tarihinden itibaren gecerli ota623,23 TL lzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati kgrliginin donem icindeki hareketsazidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 7.588.044 6.301.237
Yil icinde ayrilan kagilik 290.350 734.725
Y1l icinde 6denen (197.135) (193.364)
31 Mart 7.681.259 6.842.598
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1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 12 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sirket'in kayitl sermaye tavani 250.000.000 TL'¢(B1 Aralik 2010: 250.000.000 TL).

Sirket'in sermayesi beheri 1 Kr olan 5.336.900.0Gfetahisseden ofmmakta olup, nominal geri
53.369.000 TL'dir.

Sirket'in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihletibariyle hissedarlari ve sermaye icindeki paylari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralk 2010
Pay orani Pay tutarn Pay orani Pay tutar
(%) (TL) (%) (TL)
Ko¢ Holding 37,50 20.013.375 37,50 20.013.375
CNH Osterreich 37,50 20.013.375 - -
CNH Global NV - - 37,50 20.013.375
IMKB’de islem goren 24,93 13.306.859 24,30 12.981.957
Diger 0,07 35.391 0,70 360.293
100,0 53.369.000 100,0 53.369.000
Sermaye dizeltmesi farklar 39.014.356 394856
92.383.356 92.383.356

Sermaye dizeltmesi farklari 6degreermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelenflasyona gore
duzeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6nceskadutarlari arasindaki farki ifade eder.

28 Kasim 2005 tarihi itibariyle Merkezi Kayit Kuugli tarafindarfirket hisse senetleri kaydgrilmi s
olup, Seri IV No; 28 sayili “Kaydilgirilen Sermaye Piyasasi Araclarifigkin Kayitlarin Tutulmasinin
Usul ve Esaslari Hakkinda TeBli geresince Sirket'in hamiline yazili hisseleri nama yazili hale
getirilmigtir. Sirket'in hisseleri A, B ve C gruplareklinde tertip edilmitir. A ve B grubu hisseler
imtiyazli hisseler olup, Yonetim Kurulu'na secil&céiyelerin dérdic A Grubu, doérdi B Grubu
hissedarlarinca gosterilecek adaylar arasindalirseci

15 Ekim 2010 tarihinde; Ko¢ Holding &./nin 31 Mart 2009 tarihli Yonetim Kurulu toplaningla alinan
karara istinadenSirket ve New Holland Trakmak'in bigenesi sonrasinda, Ko¢ Toplgw ve CNH
hisselerininSirket'de &it seviyeye getirilmesi amaciyla, biglee sonrasi okan Sirket sermayesinin
%2,312’'sine tekabll eden Ko¢ HoldingS&ne ait olan 756.318,75 TL nominal @eli hisse toplam
13.235.578,13 TL bedel ile ve Temel Ticaret'e dano477.675 TL nominal gerli hisse toplam
8.359.312,50 TL bedel ile borsada yatinnmcilataraistir.

Ayrica Temel Ticaret'in sahip ol@gu 636.900 TL nominal gerli hisseler 11.145.750 TL bedel ile Kog

Holding AS. tarafindan satin alingtir. islemler neticesinde Temel Ticaretigirket'in 6denmg
sermayesinde pay! kalmagtnr.
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NOT 12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket hissedarlarindan Hollanda merkezli CNH Glo#, Sirket sermayesinde sahip oglutamami
6denmg 20.013.375 TL nominal kiymetteki 2.001.337.500ta8eGrubu hissesini, 1§ubat 2011
tarihinde %2100stiraki olan Avusturya merkezli CNH Osterreich Gmbikinasina devretngtir.

Sirket, 11 Haziran 2004 tarihinden itibaréiKB’ye kote olmu ve hisse senetleri bu tarihten itibaren
islem gormeye bgamis olup, 31 Mart 2011 tarihi itibariyl§irket hisselerinin %24,93'0 (31 Aralik
2010: %24,3JMKB’de islem gormektedir.

Gecmis Yillar Karlari, Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler, Daer Artis Fonlari, ve Diger
Sermaye Yedekleri

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmj sermayesinin
%20'sine ulallincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrikinci tertip yasal yedekler ise 6dersmi
sermayenin %5'ini gan da&itilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gdyasal yedekler 6denmi
sermayenin %50'sini gegmeilisiirece sadece zararlar ngitenek icin kullanilabilir, bunun dinda
herhangi birsekilde kullaniimasi mimkin didir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Statidar
uyarinca “Kardan Ayrilan KisitlanmyYedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmelkted

1 Ocak 2009 itibariyle yururfie giren Seri: XI No: 29 sayil teBlive ona aciklama getiren SPK
duyurularina gore “OdenmiSermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlangedekler” ve “Hisse Senedirag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerindlegosteriimesi gerekmektedir. S6z konusu gabli
uygulanmasi esnasinda gddemelerde cikan farkhliklar (enflasyon dizeltinden kaynaklanan
farkliliklar gibi):

“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayaye edilmemise, “Odenmj
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lzere acilacaki®ge Dizeltmesi Farklar” kalemiyle;

“Kardan Ayrilan Kisitlanny Yedekler” ve “Hisse Senedihrac Primleri’nden kaynaklanmakta ve
hentiz kar datimi veya sermaye artirrmina konu olmgsa “Ge¢mg Yillar Kar/Zarariyla”,

ili skilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlansadgtrtlar cercevesinde
deserlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmgidh bir kullanimi yoktur.

Kar Dagitimi

Sirket 25 Mart 2011 tarihinde yapilan @&n Genel Kurul'unda hissedarlarina 150.000.000 TL
tutarinda temettinun gailmasina karar verrgtir (Not 19). Temettunin nakden giami 1 Nisan
2011 tarihi itibariyle yapiimaya banmstir.

Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yasal kajatinda 78.801.001 TL tutarinda donem kari ile
201.678.913 TL tutarinda kar glamina konu edilebilecek giér kaynaklar bulunmaktadir.
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NOT 12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 6zkaynaklar tablosu 31 Mart 2011 ve 31 2010 tarihleri itibariyle gagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Odenmj sermaye 53.369.000 53.369.000
Sermaye dizeltmesi farklari 39.014.356 30.836
Birlesme yedekleri (5.569.000) (5.569.000)
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 74.702.802 59.969.647
Gecmi yillar karlari 156.653.755 141.669.814
Donem Kari 73.695.070 179.717.096
Toplam 6zkaynaklar 391.865.983 468.170.913
NOT 13 - SATIS GELIRLERT VE SATISLARIN MAL IYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Yurtici satglar 368.870.548 155.592.019
Yurtdisi satslar 54.716.332 97.703.179

423.586.880 253.295.198

Tenzil: Satglardan indirimler ve iskontolar (32.808.638) (1461692)
Satis gelirleri (net) 390.778.242 239.149.506

Satglarin maliyeti (276.769.090)

(183.209.847)

Brut kar 114.009.152

55.939.659
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NOT 14 - DIGER FAALIYET GEL iIRLERI/GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Supheli alacak karli g1 iptali (Not 5) 809.113 921.050
Maddi duran varlik satikari 69.671 77.440
Tegvik gelirleri 56.146 -
Diger gelirler 280.286 67.025
Diger faaliyet gelirleri 1.215.216 1.065.515
Supheli alacak karlik gideri (Not 5) (3.191.448) (9.320.614)
Dava gider kanliklari (Not 10) (25.010) (542.477)
Maddi duran varlik sagizarari (10.444) -
Diger giderler (1.100) (264)
Diger faaliyet giderleri (3.228.002) (9.863.355)
NOT 15 - HNANSAL GEL iRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Kur farki gelirleri 71.670.591 81.924.072
Kredili satglardaki vade farki geliri 7.408.443 4.663.623
Faiz gelirleri 3.610.419 806.667
Finansal gelirler 82.689.453 87.394.362
NOT 16 - HNANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Kur farki giderleri (74.804.815) (84.304.792)
Vadeli alimlarla ilgili finansman gideri (5.510.8p4 (1.706.039)
Banka kredileri faiz giderleri (843.789) (2.620.783)
Diger (255.710) (929.606)

Finansal giderler

(81.415.208)

(89.561.220)
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NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Odenecek kurumlar vergisi 21.564.440 47.776.397
Tenzil: Pgin 6denen vergiler (626.460) (35.619.885)
Odenecek vergi yukimluligi - net 20.937.980 12.156.512

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (21.564.440) 7(81.694)
Ertelenmg vergi geliri 3.488.360 2.925.876
Vergi gideri (18.076.080) (5.788.818)

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani 2010 yili icinZ&dir (31 Aralik 2010: %20). Kurumlar vergisi onan
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari gevee indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave ed#si,
vergi yasalarinda yer alan istisnatifak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerinr{ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygula

Ertelenmis veraqiler

Sirket, ertelenmyi vergi varlik ve yukumluluklerini, bilan¢co kalemiein SPK Finansal Raporlama
Standartlari uyarinca dizenlegmie yasal finansal tablolar arasindaki farkhgeendirilmeler
sonucunda ortaya ¢ikan gegcici farklarin etkiledikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finahg&aporlama Standartlari ve Vergi Kanunlarina gére
degisik raporlama dénemlerinde muhasebrlesinden kaynaklanmaktadir. Ertelesmergi varliklar

ve yukumlalukleri icin uygulanan oran %20'dir (31alk 2010: %20).
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NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (Devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyldirikmis gegici farklar ve ertelenmivergi
varhklari/(yakamluluklerinin) yararlukteki vergi ranlari kullanilarak hazirlanan doékimigagdaki
gibidir:

Vergilendirilebilir
gecici farklar
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Ertelenmi s vergi
varhklar/(yukamlulukleri)
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Maddi ve maddi olmayan varliklarin

endeksleme ve faydali dmiir farklar 3.853.478 4.297.083 (770.696) (859.417)
Tliskili taraflardan ticari alacaklarin

tahakkuk etmemgifinansman geliri (626.486) (92.155) 125.297 438.
Kidem tazminat karligi (7.681.259) (7.588.044) 1.536.252 1.517.609
Stoklarin Gzerine aktiflgirilen

gerceklememi finansman gideri (3.188.642) (2.323.850) 637.728 464.770
Garanti gider kauli g1 (18.119.789) (14.763.037) 3.623.958 2.952.607
Dava gider kanliklari (349.429) (324.419) 69.886 64.884
Ticari alacaklarin tahakkuk etmegni

finansman geliri (3.463.933) (5.528.446) 692.788 1.105.689
Supheli ticari alacaklar karh g (36.616.251) (34.553.275) 7.323.250 6.910.655
Stok deer disuklugl kasih g (1.851.919) (2.521.097) 370.384 504.219
Sats primleri tahakkuku (9.764.422) - 1.952.884 -
Diger gider kagiliklari (3.966.968) (58.974) 893.394 11.795
Serbest bélggubesine yapilan sakarin

kar marji eliminasyonu (66.228) (176.999) 2UB. 35.400
Diger 1.282.270 (220.467) (209.275) 44.094
Ertelenmis vergi varligi 16.259.096 12.770.736
Ertelenmg vergi varliklarinin dénem igindeki harekegegidaki gibidir:

2011 2010

1 Ocak 12.770.736 7.923.225
Ertelenmg vergi geliri 3.488.360 2.925.876
31 Mart 16.259.096 10.849.101

Cari donem vergi giderinin mutabakagagdaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Vergi 6ncesi kar 91.771.150 29.944.498
Yururlukteki vergi orani kullanilarak hesaplanamgiayideri 18.354.230 5.988.900
Ar-ge indirimi (281.104) (230.219)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.954 20.053
Diger - 10.084
Toplam vergi gideri 18.076.080 5.788.818
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NOT 18 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen hissesiba kazang, net karin ilgili donem icinde mevcuisklerin
agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit edili

Sirketler mevcut hissedarlara birikgni karlardan hisseleri oraninda hisse gitrak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabiliridde baina kazanc¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
thraci cikarilmg hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hissesiba kazan¢ hesaplamasinda kullanilan
agirhkl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedatdgzak cikariimasini geriye donik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse baina esas kazang, hissedarlara ait net karin grkgraldi hisselerin @rlikli ortalama adedine
bolinmesi ile hesaplangirket’in bir hissesinin nominal geri 1 Kuru'tur.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Donem kari 73.695.070 24.115.680
Cikariims adi hisselerin @rlikli ortalama adedi 5.336.900.000 5.336.900.00
Hisse baina kar (1 Kr nominal dgerli 1 hisse bgina TL olarak) 0,0138 0,0045

Hisse baina esas ve nispi kazang arasinda hicbir donennéaimangi bir fark bulunmamaktadir.
NOT 19 -ILIiSKILI TARAF ACIKLAMALARI

i) 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ili skili taraf bakiyeleri:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
a) Banka mevduatlari ve krediler
iliskili banka mevduatlari:
Yapi ve Kredi Bankas! A. (“Yap! Kredi”) 800.686 30.249.236
800.686 30.249.236
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NOT 19 -iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

b)  1liskili taraflardan ticari alacaklar

CNH International SA (“CNH International”) 48.2186 53.077.450
CNH Italy SPA (“CNH ltaly”) 3.567.542 2.738.205
CNH Latin America Ltda. 3.106.340 4.582.435
New Holland Fiat India Pvt. Ltd. 1.388.838 973.924
Yap! Kredi Finansal Kiralama 446.596 411.087
Fiat Group Purchasing SRL 126.659 118.966
CNH France S.A (“CNH France”) - 310.092
Diger 498.882 32.296
57.353.593 62.244.455
Tenzil: Tahakkuk etmemifinansman geliri (626.486) (92.155)
56.727.107 62.152.300
c) Iliskili taraflara ticari borclar
Opet Petrolculik A. (“Opet”) 5.466.517 2.421.872
CNH International 1.882.956 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret 8. (“Zer”) 982.655 1.992.587
Opet Fuchs Madeni sSanayi ve Ticaret A. 433.406 250.427
Kog¢ Holding 255.229 768.797
New Holland Fiat India Pvt. Ltd. 174.108 141.939
Koctas Yap! Marketleri AS. 141.475 209.077
Otokog 134.963 142.564
Koc Net Haberlgme Teknolojileri veletisim Hizmetleri AS.

(“Kog Net”) 2.986 45.762
Kog Sistem Bilgi vdletisim Hizmetleri AS. (“Kog Sistem”) - 2.387.896
Eltek Elektrik Enerjisiith.Ihr.ve Toptan Tic.AS. (“Eltek”) - 658.434
Arcelik A.S. - 350.048
Setur Servis Turistik A. (“Setur”) - 274.549
Diger 379.294 461.579

9.853589 10.105.531
Tenzil: Tahakkuk etmemifinansman gideri (110.237) (148.134)
9.743.352 9.957.397
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NOT 19 -iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) Tliskili taraflara di ger borglar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kog¢ Holding 56.250.000
CNH Global NV. 56.250.000
Halka acik kisim 36.487.354
Diger 1.012.646
150.000.000

Sirket, 25 Mart 2011 tarihinde yapilan @& Genel Kurul'unda hissedarlarina 150.000.000utdrinda

temettiiniin datilmasina karar verrtir.

i) 1 Ocak - 31 Mart 2011 ve 2010 hesap donemlerinlkeskin, ili skili taraflara yapilan énemli

satislar ve iliskili taraflardan yapilan énemli alimlar:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
a) liskili taraflara yapilan tiriin sati slari
CNH International (*) 48.288.064 95.032.507
CNH Latin America Ltda. 3.088.683 743.745
CNH ltaly 2.304.618 1.453.861
Zer 820.960 335.317
Harranova - 780.518
Diger 320.631 699.701
54.822.956 99.045.649
(*)  Sirket, yurtdsi satglarini CNH International aracgi ile gerceklgtirmektedir.
b)  1liskili taraflardan elde edilen diger gelirler
CNH International 251.883 -
Diger 4.972 12.697
256.855 12.697
c) Tliskili taraflardan yapilan tiriin alimlari
CNH International 9.818.975 9.488.805
Opet 4.978.812 2.934.956
Zer 659.798 93.302
Akpa Dayanikli Tuketim LPG ve Akaryakit
Urlnleri Pazarlama A. 653.367 292.941
Kog Sistem 39.087 160.131
Diger 711.629 435.005
16.861.668 13.405.140
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 19 -iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
d) Tliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari
Zer 2.482.361 1.278.657
Eltek 1.734.466 -
Aygaz Dgal Gaz 747.886 -
Setur 683.080 310.307
Kog¢ Holding (*) 324.444 936.694
CNH International (*) 318.600 276.000
Otokog 206.020 192.706
Rahmi M. Ko¢ Muize ve Kiiltlr Vakfi 200.000 -
Opet 139.246 121.664
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A. (**) 35.712 588.938
Diger 273.357 185.233
7.145.172 3.890.199

(*) Kog¢ Holding ve CNH International’dan alinanzhmetler insan kaynaklari, strateji gétime, aracilik ve
dangmanlik ile ilgilidir.

(**)  Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ramr&ighracilik Hizmetleri AS aracilgi ile iliskili olmayan
sigortagirketleri ile imzalanan poligeler kapsaminda, 31rive911 tarihinde sona eren ara hesap doneminde
O0denen ve tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.

iii) 1 Ocak - 31 Mart 2011 ve 2010 hesap dénemlesriliskin ili skili taraflarla yapilan i slemler
ile ilgili finansal gelir ve giderler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Faiz geliri
Yapi Kredi 79.354 5.075
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Faiz gideri
Yap! Kredi - 1.012.690
Yapi Kredi Finansal Kiralama 819 10.724
819 1.023.414
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL")larak ifade edilmitir.)

NOT 19 -iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iv)  Tliskili taraflara 6denen temettiiler:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Ko¢ Holding 56.250.000 4.620.073
CNH Global NV. 56.250.000 4.592.669
Halka acik kisim 36.487.354 2.695.922

Temel Ticaret - 255.773
Diger 1.012.646 82.680
150.000.000 12.247.117

V) 1 Ocak - 31 Mart 2011 ve 2010 hesap doénemleriiieskin ili skili taraflarla yapilan di ger

islemler:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Yonetim kurulu Gyelerine ve st diizey yonetime
yapilan 6demeler 638.218 1.795.236
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Maddi duran varlik satis kari
Zer 7.458 -

NOT 20 - HNANSAL ARACLAR VE F INANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY1

Sirket faaliyetlerinden dolay gédli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskl@iyasa riski, kur
riski, makul dger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiarani riski, kredi riski ve likidite
riskidir. Sirket'in genel risk ydnetimi programi, finansal psalarin dgiskenligine ve muhtemel
olumsuz etkilerininSirket'in finansal performansi Uzerindeki etkileriasgari seviyeye indirmeye
yogunlasmaktadir.

Risk yonetimi,Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politizatercevesinde uygulanmaktadir.
a) Piyasa riski
Kur riski

Sirket, yurt dsindakisirketler ile ticari faaliyetlerde bulunmasi sebdbiyabanci parsglemlerinden
otlru kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ilde oluacak ticari glemler, kayda alinan yabanci
para aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktaginket s6z konusu kur riskini déviz pozisyonunu
dizenli analiz ederek takip etmekte ve sinirlandktadir. S6z konusu riskten 6turgirket gerekli
gordigi olgude tarev finansal araglardan faydalanmaktadir
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmjtir.)

NOT 20 - HNANSAL ARACLAR VE F iINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY (Devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyfgrket'in yabanci para varliklarinin ve yikimlilUkilgn tutarlari ile TL kagihk tutarlar gagidaki gibidir:

31 Mart 2011

ABD

TL Kar sihgi Dolari Avro GBP DKK CHF YEN
Ticari Alacaklar 170.758.821 507.139 77.912.366 - - -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesapérild 7.122.586 53.538 3.226.849 - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
Diger 21.159.040 49.758 9.651.642 10.456 - -
Donen Varliklar 199.040.447 610.435 90.790.857 10.456
Ticari Alacaklar 63.114.927 253.680 28.750.529 - - -
Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
Diger - - - - - -
Duran Varliklar 63.114.927 253.680 28.750.529 - - -
Toplam Varliklar 262.155.374 864.115 119.541.386 3.4 - -
Ticari Borglar 184.667.236 705.791 84.109.415 32.747 - -
Finansal Yukamlulikler 54.798.710 - 25.118.587 - - -
Parasal Olan @er Yukiumlulukler 15.071.987 777.253 6.352.0 - - -
Parasal Olmayan Ber Yukumlultkler - - - - - -
Kisa Vadeli Yakumltlukler 254.537.933 1.483.044 115.585.064 R.74 - -
Ticari Borglar - - - - - -
Finansal Yukamlulikler 22.022.791 - 10.094.789 - - -
Parasal Olan @er Yiukimlulukler - - - - - -
Parasal Olmayan Ber Yukumlultkler - - - - - -
Uzun Vadeli Yukamltltkler 22.022.791 - 10.094.789 - - -
Toplam Y dkumlulukler 276.560.724 1.483.044 125.679.853 32.74 - -
Riskten Korunma Amagch Toplam Varlik Tutari - - - - - -
Riskten Korunma Amagch Toplam Yikidmltluk Tutari - - - - - -
Bilanco DisI Turev Araglarin Net Varlik/(YUukamluluk) Pozisyonu - - - - - -
Net Yabanci Para Varlik/(Yukumlalik) Pozisyonu (14405.350) (618.929) (6.138.467) (22.291) - -
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/(Yukumlalik) Pozisyonu (14.405.350) (618.929) (6.138.467) (22.291) - -
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILM IS ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL")larak ifade edilmjtir.)

NOT 20 - HNANSAL ARACLAR VE F iNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2010

ABD

TL Kar sihgi Dolari Avro GBP DKK CHF YEN
Ticari Alacaklar 143.199.955 1.495.506 68.755.992 - -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesapérild 53.986.232 162.809 26.223.337 121 -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
Diger 18.382.526 187.920 8.495.873 195 62.594 35.586.8
Donen Varliklar 215.568.713 1.846.235 103.475.202 316 62.594 1485368
Ticari Alacaklar 58.392.007 22.680 28.479.305 - -
Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
Diger - - - - - -
Duran Varliklar 58.392.007 22.680 28.479.305 - -
Toplam Varliklar 273.960.720 1.868.915 131.954.507 316 62.594 5.148.868
Ticari Borglar 141.066.059 640.616 68.279.181 68.993 -
Finansal Yukumltlikler 124.393.604 - 60.706.458 - - -
Parasal Olan @er Yukiumlulukler 5.618.950 54.545 2.701.002 - - -
Parasal Olmayan Ber Yukumlultkler - - - - - -
Kisa Vadeli Yukumlulikler 271.078.613 695.161 131.686.641 68.993 -
Ticari Borglar - - - - - -
Finansal Yukumltlikler 41.032.794 - 20.024.788 - - -
Parasal Olan @er Yukiumlulukler - - - - - -
Parasal Olmayan Ber Yukamlultkler - - - - - -
Uzun Vadeli Yukamltltkler 41.032.794 - 20.024.788 - - -
Toplam Y dkumlulukler 312.111.407 695.161 151.711.429 68.993 -
Riskten Korunma Amagch Toplam Varlik Tutari - - - - - -
Riskten Korunma Amagch Toplam Yikidmltluk Tutari - - - - - -
Bilanco DisiI Turev Araglarin Net Varlik/(YUukamluluk) Pozisyonu - - - - - -
Net Yabanci Para Varlik/(Yukumlilik) Pozisyonu (38150.687) 1.173.754 (19.756.922) (68.677) 62.594 - 35.146.868
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/(Yukimltlik) Pozisyonu (38.150.687) 1.173.754 (19.756.922) 68.677) 62.594 35.146.868
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TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL"9larak ifade edilmitir.)

NOT 20 - HNANSAL ARACLAR VE F INANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN

RISKLERN NIiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren donemile Sirket’in gerceklatirmis oldugu ithalat ve

ihracat tutarlar gagidaki gibidir:

Toplam ihracat tutari
Toplam ithalat tutari

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2011 31 Mart 2010
54.716.332 97.703.179
101.365.763 44.875.692

Sirket, balica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine markalmaktadir. 31 Mart 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldgu Avro ve ABD Dolari cinsinden doviz
pozisyonunun TL'nin yabanci paralar kainda %10 dgr kazanmasi ve kaybetmesi véetitim
degiskenlerin sabit oldgu varsayimi altinda dénem net kar/zarari ile 6zkl#tlar Uzerindeki etkisi

asagida belirtilmistir:

ABD Dolarr'nin TL kar sisinda %10
degerlenmesi/dger kaybetmesi halinde

31 Mart 2011

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yahlnci paranin
dger kaybetmesi dger kazanmasi dger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik sebebi ile odan gelir/gider (96.232) 96.232
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolari Net Etki (96.232) 96.232
Avro’nun TL kar sisinda %10
degerlenmesi/dger kaybetmesi halinde
Avro net yukiumlilik sebebi ile adan gelir/gider (1.403.897) 1.403.897
Avro riskinden korunan kismi (-) - -
Avro Net Etki (1.403.897) 1.403.897
Toplam Net Etki (1.500.129) 1.500.129
31 Aralik 2010
Kar/zarar Ozkaynaklar

ABD Dolar’nin TL kar sisinda %10
dezerlenmesi/dgger kaybetmesi halinde

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yahnci paranin
dger kaybetmesi dger kazanmasi  dger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik sebebi ile ofan gelir/gider 181.462 (181.462)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolari Net Etki 181.462 (181.462)
Avro’nun TL kar sisinda %10

dezerlenmesi/dgger kaybetmesi halinde
Avro net yukiumlilik sebebi ile agan gelir/gider (4.048.392) 4.048.392
Avro riskinden korunan kismi (-) - -
Avro Net Etki (4.048.392) 4.048.392
Toplam Net Etki (3.866.930) 3.866.930
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1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tark Lirasi (“TL"9larak ifade edilmitir.)

NOT 20 - AINANSAL ARAGLAR VE F INANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERN NIiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

Fiyat riski
Sirket'in fiyat riskine maruz birakacak, finansattifikoulunmamaktadir.
Nakit akim ve makul ger faiz orani riski

Sirket’in degisken faiz oranli finansal borcu bulunmamakta olgipset’i nakit akim faiz orani riskine
maruz birakmamaktadir. Ancak sabit oranh alinaarisal borclaSirket'i makul deser faiz orani
riskine maruz birakmakta olup s6z konusu risk faranina duyarh varlik ve yukimlaliklerin
birbirlerini dengelemesi yoluyla yénetiimektedir.

b) Kredi riski

Finansal varliklari elinde bulundurmak, gaarafin anlgmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anjmada bulunan kar taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gereldi takdirde teminat alarak katamaktadir. Sirket, daha c¢ok bayilerinden
dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini an teminatlar ile sinirlayarak teminat tutarlasri
araliklarla guncelleyerek ve satilan traktorlerintlkiyetini  Sirket lehine rehin koydurarak
yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullaningirket tarafindan sirekli olarak izlenmekte vesimiilerin
finansal durumlari, gecmitecribeleri ve dgier faktorler géz 6énine alinarak gigrinin kredi kalitesi
surekli dgerlendirilmektedir. Ticari alacaklaBirket yonetimince gecmitecriibeler ve cari ekonomik
durum g6z onldne alinarak glendiriimekte ve uygun miktardgipheli alacak karligi ayrildiktan
sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir (Not 5)
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OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilmitir.)

NOT 20 - HNANSAL ARACLAR VE F iNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE DUZEY1 (Devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariy$&ket'in maksimum kredi riskine maruz tutagegida sunulmstur:

31 Mart 2011

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Di ger iliskili Diger  Bankalardaki Tirev
taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Di ger (*)

Vadesi gecmemniya da dger diuklugine gramamsg finansal

varliklarin net defteri deeri 56.147.704 307.554.917 - - 228.126.5 - -
Kosullari yeniden gor§illmis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - - -

gecm§ veya dger duklugine @grams sayilacak finansal

varliklarin defter dgeri - - - - - - -
Vadesi ge¢cngiancak dger digukltigiine @ramamg varliklarin

net defter dgeri 579.403 14.447.770 - - - - -
Deger di3uklugiine grayan varliklarin net defter geri - 8.415.210 - - - - -

- Vadesi gecni(brit defter dgeri) - 22.061.425 - - - - -

- Deser diguklugi (-) - (13.646.215) - - - - -

- Vadesi gecmemi(briit defter dgeri) - 31.772.099 - - - - -

- Deser diguklugu (-) - (31.772.099) - - - - -
Bilanco dgi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - 49.592.256
Azami kredi riskine maruz tutar (**) 56.727.107 330.417.897 - - 228.196.526 - 49.592.256

* Diger, Sirket'in verdigi teminat mektuplarini icermektedir (Not 10b).
(**)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlaredi giivenirlginde arts sgilayan unsurlar dikkate alinmagtr.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle azami kredi riskingaruz tutarin teminat tutari 197.389.345 TL'dir.rfepa, vadesi gecmiancak dger diikligine @ramamg ve
deser disukligine @rayan varliklarin toplam teminat tutari icindekini@at bakiyeleri sirasiyla 123.980.419 TL ve 10.088 TL'dir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilmitir.)

NOT 20 - HINANSAL ARACLAR VE F INANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE DUZEY1 (Devami)

31 Aralik 2010

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Di ger iliskili Diger  Bankalardaki Tirev
taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Di ger (*)

Vadesi gecmemiya da dger diuklugine gramamsg finansal

varliklarin net defteri dgeri 61.610.405 254.647.515 - - 248.557.341 - -
Kosullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - - -

gecms veya dger digukligiine grams sayilacak finansal

varliklarin defter deeri - - - - - - -
Vadesi gecngiancak dger dukltgliine @gramamsg varliklarin

net defter dgeri 541.895 10.977.118 - - - - -
Deger dizuklugine @rayan varliklarin net defter geri 8.883.597 - - - - -
- Vadesi gecmni(brut defter dgeri) - 30.112.964 - - - - -
- Deser diguklugi (-) (21.229.367) - - - - -
- Vadesi gecmemi(brut defter dgeri) - 21.806.612 - - - - -

- Deger disuklugi (-)

(21.806.612) - - - -
Bilanco dgi kredi riski iceren unsurlar - -

- - - - 40.554.828

Azami kredi riskine maruz tutar (**) 62.152.300 274.508.230 - - 248.557.341 - 40.554.828

* Di ger, Sirket'in verdigi teminat mektuplarini icermektedir (Not 10b).
(**)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlare#dr glivenirlginde arty saslayan unsurlar dikkate alinmagtir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle azami kredi riskdmmaruz tutarin teminat tutari 187.730.276 TL'diyrica, vadesi gecrmpiancak dger diyukligline @gramams ve
deger diguklugline @grayan varliklarin toplam teminat tutar igcindekmi@at bakiyeleri sirasiyla 87.197.573 TL ve 8.988.0L’dir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL"9larak ifade edilmtir.)

NOT 20 - AINANSAL ARAGLAR VE F INANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERN NIiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

c) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6lcide nakit ve mieul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredieémleri
ile fon kaynaklarinin kullanabiligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme guctndefader.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerifionlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi sglayicilarinin egilebilirli ginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterlitanilarda
olmasinin surekli kilinmasi suretiyle yonetilmelkte§irket yonetimi kesintisiz likiditasyonu gemak
icin misteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi kondsuyakin takip yapmakta, tahsilatlardaki
gecikmenirSirket’e finansal herhangi bir yik getirmemesi igmgun olarak ¢alimakta ve de bankalarla
yapilan ¢amalar sonucund@&irket’in ihtiyac duymasi halinde kullanima hazirkdave gayrinakdi
kredi limitleri belirlemektedir.

Sermaye risk yonetimi

Sirket'in ana hedefleri arasinda yer alan ortakkargetiri ve déer hissedarlara fayda @amak ve
sermaye maliyetini azaltmak icirket en uygun sermaye yapisini surdirmeysmalkta ve byekilde
Sirket'in faaliyetlerinin devamini ggamaktadir.

Sirket, sermayeyi net finansal borg/ toplam 6zsemraanini kullanarak izlemektedir. Net finansalghyor
finansal borglar toplaminin (uzun ve kisa vaddhafisal borclarl icerir) nakit ve nakit benzerleri
deserlerden dillmesiyle hesaplanmaktadir. Bu oran net finansatug bilancoda bulunan toplam
Ozkaynaklara bélinmesiyle bulunur.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle net firsahnakit pozisyonu gedigindansSirket’in net finansal
varlik/ 6zsermaye oransagidaki gibi hesaplanrgiir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) 227.170.969 2566.860
Eksi: Finansal borclar (106.644.199) (168.954.855)
Net finansal varlik 120.526.770 78.602.005
Toplam 6zkaynaklar 391.865.983 468.170.913
Net finansal varlik/6zsermaye orani %31 %17

Finansal varliklarin makul deggeri

Makul dezer, bir finansal variin zorunlu bir sagiveya tasfiyeglemi dsinda gonullii taraflar arasindaki
bir cari slemde, el dgistirebilecesi tutar olup, ger varsa olgan bir piyasa fiyati ile en iysekilde
belirlenir.

Finansal varliklarin tahmini makul gerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
deserleme metodlari kullanilarak belirlergtii. Ancak, makul dger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna goreadmisunulan tahminle$irket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilegetutarlari gbstermeyebilir.

36



TURK TRAKTOR VE Z IRAAT MAK INELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2011 ARA DONEM INE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA 1iLiSKIN SECILM iS ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 20 - AINANSAL ARAGLAR VE F INANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERN NIiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makulgge belirlenebilen finansal varliklarin makul gglerinin
tahmininde kullanilngtir:

Parasal varliklar

Doénem sonu kurlariyla cevrilen dévize dayali olakipelerin makul dgerlerinin, kayith dgerlerine
yaklastigl kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri gerlerin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalariajosiyla, kayitli dgerlerine
yaklastigl kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmkayitli deserlerinin, ilgili deger digukluk kasiliklariyla beraber makul
degerlerine yaklaik tutarlar Gzerinden gosterifgiitahmin edilmektedir.

Borsaya kayith olmayan satilmaya hazir finansallikiarin ise genel kabul gérmidezerleme
teknikleri kullanilarak bulunan gerleri veya maliyetlerinden @er dukligt cikarilms deserleri
makul degerleri olarak kabul edilmektedir.

Parasal yukumlalukler

Uzun ve kisa vadeli banka kredilerinin makugeideri Not 4'te gosterilnstir.

Ticari borglarin, iskonto edilmi kayith degerleri ile birlikte makul dgerlerine yaklaik tutarlar
Uzerinden gosterildi tahmin edilmektedir.

NOT 21 - BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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