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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

31 MART 2012 TARIHI

ITIBARIYLE ARA DONEM BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
ge¢cmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 1.261.277.636 1.068.781.411
Nakit ve nakit benzerleri 3 310.851.118 245.351.627
Ticari alacaklar
- Ticari alacaklar 5 315.957.313 236.217.681
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 19 143.045.403 142.470.708
Stoklar 6 332.892.363 307.737.938
Diger donen varliklar 9 158.531.439 137.003.457
DURAN VARLIKLAR 177.483.186 171.176.261
Ticari alacaklar 5 11.437.104 20.236.571
Diger alacaklar 320.853 318.608
Maddi duran varliklar 7 111.948.960 109.971.285
Maddi olmayan duran varliklar 8 29.409.689 26.411.857
Ertelenmis vergi varliklar 17 24.366.580 14.237.940
TOPLAM VARLIKLAR 1.438.760.822 1.239.957.672

31 Mart 2012 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 27 Nisan 2012
tarihinde onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Marco Votta ve Mali Islerden Sorumlu
Genel Miidiir Yardimcis1 Memet ilkan Kamber tarafindan imzalannustir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

31 MART 2012 TARIHI
ITIBARIYLE ARA DONEM BIiLANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
ge¢cmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 612.364.806 499.647.692
Finansal borg¢lar 4 174.127.802 112.244.438
Ticari borglar
- Ticari borglar 5 351.860.147 314.885.930
- Iligkili taraflara ticari borglar 19 12.914.242 19.088.320
Diger borglar 7.613.456 10.810.110
Doénem kar1 vergi ylkiimliligi 17 22.192.813 10.145.898
Calisanlara saglanan faydalara iliskin ylikiimliilikler 11 6.006.741 4.511.377
Borg kargiliklari 10 16.324.854 14.323.757
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9 21.324.751 13.637.862
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 166.741.663 144.717.498
Finansal borglar 4 144.029.289 122.900.032
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 7.718.546 7.501.348
Borg karsiliklari 10 14.993.828 14.316.118
OZKAYNAKLAR 659.654.353 595.592.482
Odenmis sermaye 12 53.369.000 53.369.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 12 39.014.356 39.014.356
Birlesme yedekleri (5.569.000) (5.569.000)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 74.702.802 74.702.802
Gegmis yillar karlart 434.075.324 156.653.755
Net donem kar1 64.061.871 277.421.569
TOPLAM KAYNAKLAR 1.438.760.822 1.239.957.672
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 10

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA DONEMINE AiT

KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Satig gelirleri (net) 13 535.433.426 390.778.242
Satiglarin maliyeti (-) 13 (424.955.478) (276.769.090)
BRUT KAR 110.477.948 114.009.152
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (22.678.438) (14.778.636)
Genel yonetim giderleri (-) (7.592.772) (6.009.934)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (1.794.096) (710.891)
Diger faaliyet gelirleri 14 1.259.733 1.215.216
Diger faaliyet giderleri (-) 14 (5.896.988) (3.228.002)
FAALIYET KARI 73.775.387 90.496.905
Finansal gelirler 15 77.493.862 82.689.453
Finansal giderler (-) 16 (74.695.775) (81.415.208)
VERGI ONCESI KAR 76.573.474 91.771.150
Donem vergi gideri 17 (22.640.243) (21.564.440)
Ertelenmis vergi geliri 17 10.128.640 3.488.360
DONEM KARI 64.061.871 73.695.070
DiGER KAPSAMLI GELIR
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 64.061.871 73.695.070
Hisse basina kazang (TL) 18 0,0120 0,0138

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye
enflasyon Kardan ayrilan
Odenmis diizeltmesi Birlesme kisitlanms Gecmis Net Ozkaynaklar
sermaye farklar yedekleri yedekler yillar karlar donem kari toplamm
1 Ocak 2012 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) 74.702.802 156.653.755 277.421.569 595.592.482
Transferler - - - - 277.421.569 (277.421.569) -
Odenen temettiiler - - - - - - -
Net donem kart - - - - - 64.061.871 64.061.871
31 Mart 2012 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) 74.702.802 434.075.324 64.061.871 659.654.353
Sermaye
enflasyon Kardan ayrilan
Odenmis diizeltmesi Birlesme kisitlanmig Gecmis Net Ozkaynaklar
sermaye farklar yedekleri yedekler yillar karlari donem kar toplamm
1 Ocak 2011 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) 59.969.647 141.669.814 179.717.096 468.170.913
Transferler - - - 14.733.155 164.983.941 (179.717.096) -
Odenen temettiiler - - - - (150.000.000) - (150.000.000)
Net donem kart - - - - - 73.695.070 73.695.070
31 Mart 2011 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) 74.702.802 156.653.755 73.695.070 391.865.983

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

. Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi kar 76.573.474 91.771.150
Amortisman gideri 7 3.142.499 1.934.450
Itfa paylar1 8 999.916 621.801
Kidem tazminati karsilig1 11 509.025 290.350
Maddi varlik satis kari-net 14 (192.853) (59.227)
Faiz geliri 15 (2.723.206) (3.610.419)
Faiz gideri 16 2.970.315 843.789
Stok deger diistikligi karsihig 6 2.005.652 (669.178)
Gider tahakkuklari-net 2.678.807 3.381.762
Stipheli alacak karsilik gideri 14 4.512.302 3.191.448
Diger nakit dis1 kalemler (670.845) 4.455.230
Faaliyetlere yonelik varhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler

oncesi net nakit akim 89.805.086 102.151.156
Faaliyetlere yonelik varhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler - net:
Ticari alacaklardaki artis (75.926.222) (57.541.702)
Iligkili taraflardan alacaklardaki azalis 651.491 6.425.042
Stoklardaki artis (26.894.814) (44.018.855)
Diger donen varliklardaki artis (21.527.980) (374.724)
Diger alacaklardaki azalis (2.245) (301)
Ticari borglardaki arts 34.841.775 42.944.671
Iliskili taraflara borglardaki azalis (6.200.249) (228.480)
Diger borglardaki (azalig)/artis (3.196.654) (1.850.000)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artig 7.686.889 12.788.856
Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliklerdeki artis/(azahs) 1.495.364 (105.869)
Odenen kidem tazminatlari 11 (291.827) (197.135)
Odenen vergiler (10.593.329) (12.782.972)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit (10.152.715) 47.209.608
Yatirim faaliyetleri:
Yatirim harcamalari (9.171.884) (3.492.332)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislarindan elde edilen hasilat 246.815 71.934
Elde edilen faizler 2.986.035 4.176.400
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan

net nakit (5.939.034) 756.002
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerinden saglanan net nakit 127.859.267 67.792.247
Finansal borglarin geri ddemesi (46.605.402) (134.797.681)
Odenen temettii - -
Odenen faiz (1.211.556) (1.877.212)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit 80.042.309 (68.882.646)
Doviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakit benzerleri

iizerindeki etkisi 1.629.379 531.145
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki (azalis)/artis 63.950.560 (20.917.036)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 3 244.528.553 247.556.860
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 310.108.492 227.170.969

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIS ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. (“Sirket”) 1954 yilinda Minneapolis Moline Tiirk Traktor ve
Ziraat Makineleri A.S. adiyla kurulmus olup, fiili faaliyet konusu tarim traktorleri, bigerdover ve diger
tarim makine ve aletlerinin liretimi ve ticaretidir. Sirket’in ad1 1968 yilinda hisselerinin %25’inin bir
Ko¢ Holding A.S. (“Ko¢ Holding”) grup sirketi olan Ege Makine ve Ticaret A.S. tarafindan
almmasinin ardindan Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. olarak degistirilmistir. 31 Mart 2012
tarihi itibariyle Sirket’in énemli sermayedarlar1 Ko¢ Holding ve CNH Osterreich GmbH’dir (“CNH
Osterreich”) (Not 12). Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle personel sayisi 2.608’dir (31 Aralik
2011: 2.491).

Sirket ile New Holland Trakmak Traktor ve Ziraat Makinalar Ticaret A.S. (“Trakmak™), 31 Mart
2008 tarihinde tescil olunan birlesme sozlesmelerine istinaden, Trakmak’in mevcut aktif ve
pasiflerinin bir kiil halinde Sirket’e devri suretiyle birlestirilmistir.

Sirket ile Trakmak’in birlestirilmesinde Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na gore
diizeltilmis Ozkaynaklar {izerinden birlesme yOntemi se¢ilmistir. Bagimsiz bir uzman kurulusg
tarafindan 6zkaynak yontemine goére birlesme oranit %88,067 olarak tespit edilmis, birlesme Oncesi
Sirket’in 47.000.000 TL tutarinda olan sermayesi birlesme oranina bdliinerek birlesme sonrasi
sermaye 53.369.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket hissedarlarindan Hollanda merkezli CNH Global NV (“CNH Global”), Sirket sermayesinde
sahip oldugu tamami 6denmis 20.013.375 TL nominal kiymetteki 2.001.337.500 adet B Grubu
hissesini, 16 Subat 2011 tarihinde %100 istiraki olan Avusturya merkezli CNH Osterreich firmasina
devretmistir.

Sirket yurti¢ci pazarlama ve satis faaliyetlerini, yurtigine dagilmig olan 125 traktdr satig bayisi ve
91 yedek parca bayisi vasitasiyla yapmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Gilivercin Yolu No: 111-112
06560 - Gazi Ankara

31 Mart 2012 tarihi itibariyle halka agiklik orani %24,93 (31 Aralik 2011: %24,93) olan Sirket’in
hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir (Not 12).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIiS ACIKLAYICI NOTLAR

(Devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’ lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarint UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 0zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih etmis, s6z
konusu ara donem Ozet finansal tablolarim1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlamistir. Sirket’in, ara dénem ozet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolar1 igermesi gerekli
olan agiklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2011
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 ile birlikte degerlendirilmelidir.

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ¢ergevesinde,
UMS/UFRS’ nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan yayinlanan duyurular ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.
Isletmenin siirekliligi

Sirket finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.2 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

2.3 UFRS’deki Degisiklikler

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve UFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda a¢iklanmugtir:

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

- UMS 12 “Gelir Vergileri — Esas Alman Varliklarim Geri Kazanimi (Degisiklik)”
(Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.)

- UFRS 7 “Finansal Araglar: Aciklamalar — Gelistirilmis Bilangco Dis1 Birakma Aciklama
Yikiimliliikleri (Degisiklik)”, (Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir ve
Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.)
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIiS ACIKLAYICI NOTLAR

(Devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige

girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu” (Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir fakat erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Sirket’in

finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.)

- UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)” (Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, diizeltilmis standardin finansal

durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.)

- UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)” (Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi

tizerinde hi¢bir etkisi olmasi beklenmemektedir.)

- UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)” (Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal

durumunu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.)

- UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)”
(Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik
olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi

tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.)

- UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi
(Degisiklik)”, (Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri ve bu hesap donemlerindeki ara donemler i¢in gegerlidir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece agiklama esaslarin
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi {izerinde bir etkisi

olmayacaktir.)

- UFRS 9 “Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama”, (Aralik 2011 de yapilan degisiklikle
yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli
olacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumunu veya performansi lizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.)

- UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”, (Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik
hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler baz1 farkli diizenlemelerle geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu

standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmayacaktir)

- UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”, (Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik
hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler baz1 diizenlemelerle geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi iizerinde higbir etkisi olmayacaktir.)

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirmmlarin Agiklamalar1®, (Standart 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler baz1 diizenlemelerle
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi lizerinde

higbir etkisi olmayacaktir.)
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- UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olciimii”, (Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona
eren yillik hesap donemlerinde uygulanmast mecburidir ve uygulama ileriye dogru
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lizerine
etkilerini degerlendirmektedir.)

- UFRYK 20 “Yeriisti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj)
Maliyetleri”, (1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler i¢in yiiriirliige
girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu yorum Sirket igin gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi yoktur.)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 6nceki doneme tutarli olarak kullanilan Onemli muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ii¢ aydan daha
kisa olan yatirimlari igermektedir (Not 3). Tiirk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat
hesaplar1 ise bilanco tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi doviz alis kuru kullanilmak
suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir. Vadeli mevduat hesaplari,
bilango tarihi itibariyle, tahakkuk etmis faizlerini de icermektedir

Satis Gelirleri

Satis gelirleri, iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, tiriinle ilgili 6nemli risk ve getirilerin alictya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde OSlgililebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi iizerine alinan veya
almabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar,
satilmig Uiriin ya da tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, indirim ve
iskontolarin diistilmiis seklini gosterir (Not 13).

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi iizerinden
hesaplanarak tahakkuk esasina gore, faaliyet kiralamasi kapsaminda elde edilen kira gelirleri donemsel
tahakkuk esasina gore, temettii gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir yazilirlar.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 6). Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Birim maliyet, agirlikli ortalama yontemi ile
hesaplanmaktadir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik
2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmig amortisman
ve mevcutsa kalic1 deger diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Amortisman, asagida belirtilen maddi varliklarin ekonomik faydali Omiirlerini
yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir (Not 7). Arsalar, ekonomik
faydal1 6miirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamaislardir.

Maddi varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Omiir
Binalar 25-50 y1l
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-25 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 4-10 y1l
Tasit araglari 4-5 y1l
Mobilya ve mefrusat 5-6 yil
Ozel maliyetler 4-10 y1l

Maddi duran varliklarin kayithi degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi varlik elden ¢ikarilmalariyla
olusan kar ve zararlar, diizeltilmis maddi varlik tutarlar lizerinden hesaplanarak gelir/gider hesaplarina
yansitilmigtir (Not 14).

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak,
istisnai durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya 6nemli 6lgiide gelistirme ile
sonuglanirsa s6z konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali
Omrii lizerinden amortismana tabi tutulur.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, elde edilmis haklar1 ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar,
1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalic1 deger
diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan varlik itfa paylari alis yilindan itibaren dort ve bes yillik ekonomik Omiirleri iizerinden
dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmustir. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan
varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir (Not 8).

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger
boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima uygun
olmayan maddi olmayan varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir.
Eger soz konusu varligi veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikligii meydana gelmistir. Deger
disiikliigii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Bir varlikta olusan deger diistikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artiin,
deger distikliigiiniin kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda deger diisiikliigli olmasaydi olusacak defter degerini agsmayacak
sekilde geri cevrilir.

Mliskili Taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket ortaklari, {ist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri,
aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 19).

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye’de tarim makine ve aletlerinin iretimi ve ticareti alaninda faaliyet gosterdigi
icin finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamaistir.

Finansal Araglar

Finansal araglarin smiflandirilmasi, yatirnmlarin hangi amag¢ ic¢in elde edildigine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal araclarin siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu smiflandirmayi her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir.

Alacaklar

Alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir
bor¢luya dogrudan mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar iginde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde
gosterilmektedir. Alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili finansal varlikla direkt olarak
iliskilendirilebilen islem masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri {izerinden finansal tablolara
alinir. Alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar icerisine dahil edilmistir. Alacaklar, ilgili
tutarlarin islem masraflart ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Alacaklar sonradan etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden gosterilir (Not 5).

Deger Diisiikliigii

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, gider yazilmasindan sonra olugacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Ticari borg¢lar

Ticari bor¢lar, makul degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir (Not 5).
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Krediler

Banka kredileri, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan iglem masraflari gikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Not 4). Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir (Not 16).

Bor¢lanma maliyetleri

Ozellikli bir varhigin elde edilmesi, insaas1 veya iiretilmesi ile direkt iliskilendirilebilen borglanma
maliyetleri ilgili varligin maliyetinin bir parcast olarak aktiflestirilmekte, bu tanimda
degerlendirilmeyen maliyetler ise olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliliikleri, ilgili finansal arag s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayitlarindan ¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri, ancak sdzlesmede tanimlanan yiikiimliliigi
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayitlarindan ¢ikartir.

Biitiin normal finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Sirket’in varligi almay1 veya
satmay1 taahhiit ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada
olusan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini
gerektiren alim satimlardir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Kur Degisim Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler
sonucunda olusan kur farklari donem karinin belirlenmesinde hesaba almmistir. Makul degerleri ile
gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve yiikiimliilikler ise makul
degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilmektedir.
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Hisse Basina Kazan¢

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net donem karinin ilgili dénem iginde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile bulunmaktadir (Not 18).

Tiirkiye’deki sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil karlarindan
dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina
kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya g¢ikan diizeltme gerektirmeyen
hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarmi etkileyen hususlar olmalari halinde
finansal tablo notlarinda agiklanir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmisteki olaylardan kaynaklanan ve gergeklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagl olan olasi1 varlik ve
yiikiimliiliikler, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikkler olarak kabul edilmektedir. Sirket, sarta bagli varlik
ve ylkiimliliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ilgili bir ekonomik fayda
¢ikigt olasiligr uzak olmadigr siirece, sarta bagli varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girigi kuvvetle
muhtemel ise finansal tablo notlarinda agiklanmistir (Not 10).

Kargiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yilikiimliiliigiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi halinde ve yiikiimliliikk tutart
konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla
sayida benzer ylkiimliiliiglin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikis olasiligi ayni nitelikteki yilikiimliiliklerin tamanmu dikkate almarak degerlendirilir.
Ayni nitelikte bulunan yiikiimliiliiklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikigi ihtimali az bile
olsa karsilik ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylkimliligin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz oram ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin
vergi Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle
ilgili riski icermez.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIiS ACIKLAYICI NOTLAR

(Devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Kiralama Islemleri
Sirket - kiraci olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama doneminin bagindaki vergi
avantajlar1 veya tesvikleri diisiildiikten sonraki makul degerinden veya asgari kira ddemelerinin o
tarihteki indirgenmis degerinden diisiikk olan1 iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira odemeleri
yiikiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran
varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur (Not 7).

Faaliyet Kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas1 olarak simiflandirilir. Isletme kiralari olarak yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Arastirma harcamalar1 gergeklestiginde gider olarak kaydedilir. Gelistirme projelerinde olusan
maliyetler (yeni veya iyilestirilen iiriinlerin tasarim ve testi ile ilgili), asagidaki sartlarin gerceklesmesi
durumunda maddi olmayan duran varlik olarak kaydedilir:

- maddi olmayan duran varlifin tamamlanmasi halinde, tamamlanan varligin teknik fizibilitesi
dikkate alinarak satilabilir veya kullanilabilir olmas;

- yonetimin maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi ve kullanimi veya satig karari,

- maddi olmayan duran varliklarin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

- gelecekte saglayacagi olasi ekonomik faydalarin gdsterimi,

- maddi olmayan duran varligin gelistirilmesinin tamamlanmasi, kullanimi veya satisi i¢in yeterli
teknik, finansal ve diger kaynaklar,

- maddi olmayan duran varligin gelistirme asamasinda yapilan masraflarin gilivenilir bigimde
Olgtlilmesi.

Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak
kaydedilmektedir. Onceki donemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemlerde
aktiflestirilemez. ~ Aktiflestirilen gelistirme giderleri maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilir ve ilgili duran varlik kullanima hazir oldugu andan itibaren, bes yili asmayan faydal
omiirleri lizerinden dogrusal yontem ile amortismana tabi tutulur (Not 8).

Gelistirme varliklar i¢in UMS 36 kapsaminda her y1l deger diisiikliigi testi yapilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin Sirket
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda veya tesvigin Sirket tarafindan
elde edilmesi ile finansal tablolara alinir. Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaclanan
maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler boyunca sistematik ve oransal bir sekilde gelir
tablosuna yansitilir.

Sirket’in yatirim harcamalar ile ilgili Resmi Daireler tarafindan verilmesi uygun goriilmiis yatirim
tesvik belgeleri bulunmaktadir. Bu tesvikler sebebiyle Sirket’in sahip oldugu destek unsurlar
asagidaki gibidir:

a) ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimriik vergisinden %100 muafiyet,

b)  Yurtiginden ve yurtdisindan tedarik edilecek yatirim mallari icin KDV muafiyeti,

C) Aragtirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tegvikler (%100 Kurumlar Vergisi
istisnasi, Sosyal Giivenlik Kurumu tegvikleri vb.),

d)  Dabhilde isleme izin belgeleri

e) Aragtirma ve gelistirme harcamalar1 karsiligi, Tiibitak - Teydeb’ den alinan nakit destek,

f) Indirimli kurumlar vergisi tesviki,

9) Sigorta primi isveren hissesi destegi

h) 9715 sayili gevre maliyetlerinin desteklenmesi hakkinda tesvik

1) Patent tesvikleri.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donem kar1 lizerindeki vergi ylikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir.
Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango tarihi
itibariyle gecerli olan vergi oranlart ile yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yikimliiligiini icermektedir (Not 17).

Ertelenmis vergi yikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahit hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlar
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 17).

Ertelenmis vergi, yikimliliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliliiklerin bilangodaki kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar {izerinden hesaplanir. Varlik ve
yiikiimliiliiklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢ergevesinde s6z konusu varlik ve yiikiimliilikler ile
ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlar1 ifade eder. Ertelenmis vergi, ytiriirliikte
olan veya bilango tarihi itibariyle yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati dikkate alinarak,
vergi varligimin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiglinlin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari iizerinden hesaplanir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiligii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gecici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri
azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis
vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yilikiimliilikkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir
(Not 17).

Calisanlara Saglanan Faydalar

a) Tamimlanan fayda plam :

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, aktiieryel varsayimlar dogrultusunda tiim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlarmin net bugilinkii degerine gore
indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Not 11).

b)  Tanmimlanan katki planlari :

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece baska yilikiimliiliigli kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve bu faaliyetlerden elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen

kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarmi, sarta bagli varliklarin ve ylikiimliiliklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasim
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Garanti karsiliklar:

Garanti gider ve karsiliklari, Sirket’in satisin1 gerceklestirdikleri mallar i¢in yaptiklari tamir-bakim
masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptiklart iscilik ve
malzeme giderleri, Sirketce iistlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari déneme gelir olarak
kaydedilen ftirtinlere iliskin miiteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri doniis ve tamir seviyelerinin
gecmis verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir (Not 10). Bu kapsamda Sirket geri donts
ve tamir seviyelerini tahmin etmekte ve bu oran1 kullanarak cari donem satislari tizerinden bir karsilik
ayirmaktadir. Sirket, satisim1 gergeklestirdigi mallar1 2 yil boyunca garanti kapsamina almaktadir.
Sirket 1 y1l i¢inde gerceklesmesini 6ngordiigli garanti gider karsiliklarini kisa vadeye yansitmaktadir.

Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle vergi avantajindan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari, vergi
avantajinin muhtemel olmasi durumunda kullanilmamis vergi indirimi ve diger gecici farklar
iizerinden hesaplanmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle ertelenmis vergi varligini, sonraki donemlerde netlestirilebilecek
vergi yikiimliliigli doguran yeterli karin olugmasimin kuvvetle muhtemel olmasi sebebiyle
kaydetmistir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Bankalar

- TL vadesiz mevduatlar 5.973.284 7.799.712
- TL vadeli mevduatlar 42.123.000 84.247.297
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 1.507.693 1.112.369
- Yabanci para vadeli mevduatlar 261.247.141 152.192.249

310.851.118 245.351.627

31 Mart 2012 tarihi itibariyle TL ve Avro vadeli mevduatlara uygulanan yillik ortalama etkin faiz
orani %10,00 ve %3,91” tir (31 Aralik 2011: TL: %10,19, Avro: %5,22, ABD Dolari: %4,40). 31 Mart
2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri ii¢ aydan kisadir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzeri degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Bankalar 310.851.118 245.351.627
Tenzil: Faiz tahakkuklari (78.740) (341.570)
Tenzil: Bloke banka mevduatlari (*) (663.886) (481.504)
Nakit ve nakit benzeri degerler 310.108.492 244.528.553

(*) Dogrudan Borglandirma Sistemi yoluyla tahsil edilen alacaklarin, donem sonu itibariyle bloke
hesaplara yansiyan kismindan olugsmaktadir. Blokaj donem kapanisini takiben kaldirilmaktadir.

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR
a) Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar

Kisa vadeli krediler

Orijinal para Yillik agirhikh ortalama
birimi degeri etkin faiz oram (%) TL karsihigi
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2012 2011 2012 2011 2012 2011
TL krediler (*) 231.624 2.503 - - 231.624 2.503
Avro krediler 50.481.393 27.767.782 3,10 3,66 119.459.167 67.858.906
ABD dolari krediler 10.297.722 10.181.448 4,60 4,60 18.256.832  19.231.736

137.947.623 87.093.145

(*)  Sirket’in 31 Mart 2012 itibariyle almis oldugu 231.624 TL (31 Aralik 2011: 2.503 TL) tutarindaki TL
cinsinden krediler, gesitli vergi ve Sosyal Giivenlik Kesintileri borglarin1 6demek i¢in yurti¢i bankalardan
kullanilmis 3 giin vadeli (31 Aralik 2011: 3 giin vadeli) ve faizsiz kredilerdir.

Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri

Orijinal para Yillik agirhikh ortalama
birimi degeri etkin faiz orami (%) TL karsihigi
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Avro krediler 15.283.125 10.285.000 5,48 2,70 36.165.987 25.134.483

36.165.987 25.134.483
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NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli finansal kiralama borclari

Orijinal para
birimi degeri

TL karsilig:

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralk

2012 2011 2012 2011

TL finansal kiralama borglari 14.192 16.810 14.192 16.810
14.192 16.810

Toplam kisa vadeli finansal borg¢lar

174.127.802 112.244.438

b)  Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar
Uzun vadeli krediler

Orijinal para
birimi degeri

Yilhik agirhikh ortalama
etkin faiz orani (%)

TL karsihigi

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Avro krediler 60.863.653  50.289.914 6,21 6,55 144.027.748 122.898.491
Toplam uzun vadeli finansal borg¢lar 144.027.748 122.898.491
Uzun vadeli finansal kiralama borc¢lari
Orijinal para

birimi degeri

TL karsihig

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk

2012 2011 2012 2011

TL finansal kiralama borglari 1.541 1.541 1.541 1.541
1.541 1.541

Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar

144.029.289 122.900.032

31 Mart 2012 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

2013 66.274.606
2014 57.469.714
2015 10.141.714
2016 10.141.714

144.027.748
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NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in degisken faizli kredisi bulunmamaktadir.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri agagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2012 2011 2012 2011
Banka kredileri 318.141.358 235.126.119 316.988.102 233.649.127

31 Mart 2012 tarihi itibariyle, kredilerin makul degerleri, Avro ve ABD dolar1 krediler i¢in sirasiyla
yillik %5,03 ve %5,30 etkin agirlikli faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile
belirlenmistir (31 Aralik 2011: Avro ve ABD Dolari krediler igin sirasiyla yillik %6,35 ve %6,10’dur).

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2012
Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Arahk 2011

Miisteri cari hesaplari 271.719.675 180.260.410
Alacak senetleri 75.568.363 85.983.860
Protestolu senetler 8.720.939 6.459.419
356.008.977 272.703.689

Tenzil: Stpheli ticari alacaklar karsilig (35.673.632) (33.039.870)
Tahakkuk etmemis finansman geliri (4.378.032) (3.446.138)

Kisa vadeli ticari alacaklar 315.957.313 236.217.681
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 143.045.403 142.470.708
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 459.002.716 378.688.389

Kisa vadeli siipheli alacak karsiligimin 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillar i¢erisindeki

hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak (33.039.870) (36.483.616)
Uzun vadeden kisa vadeye transfer - (377.080)
Y1l igerisinde iptal edilen (Not 14) 774.284 809.113
Y1l igerisinde ayrilan karsilik (Not 14) (3.408.046) (720.059)
31 Mart (35.673.632) (36.771.642)
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Alacak senetleri 19.504.372 27.635.471
Tenzil: Siipheli ticari alacaklar karsilig: (7.392.432) (6.288.176)

Tahakkuk etmemis finansman geliri (674.836) (1.110.724)
Uzun vadeli ticari alacaklar 11.437.104 20.236.571

Uzun vadeli siipheli alacak karsiligimin 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillar igerisindeki

hareketleri agsagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak (6.288.176) (6.552.363)
Uzun vadeden kisa vadeye transfer - 377.080
Y1l igerisinde iptal edilen (Not 14) - -
Y1l igerisinde ayrilan karsilik (Not 14) (1.104.256) (2.471.389)
31 Mart (7.392.432) (8.646.672)

Ticari borg¢lar:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Satic1 cari hesaplari 352.660.249 316.057.902
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (800.102) (1.171.972)
Ticari borg¢lar 351.860.147 314.885.930
Miskili taraflara ticari borglar (Not 19) 12.914.242 19.088.320
Toplam ticari borg¢lar 364.774.389 333.974.250

NOT 6 - STOKLAR

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

1k madde ve malzemeler 121.574.068 133.402.427
Yar1 mamuller 12.813.560 6.528.610
Mamuller 81.976.392 43.941.293
Ticari mallar 47.796.332 48.472.282
Yedek parcalar 19.012.790 16.238.486
Yoldaki mallar (*) 53.386.873 60.816.840

336.560.015 309.399.938
Stok deger diistikligii karsiligt (3.667.652) (1.662.000)

332.892.363 307.737.938

Cari donem igerisinde giderlestirilen stok maliyeti tutani 424.228.201 TL’dir (31 Mart 2011:

256.048.823 TL).

(*)  Yoldaki mallar faturasi gelmis ancak donem sonu itibariyle isletmeye gelmemis ticari mal ve yedek parca

stoklarindan olusmaktadir.
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NOT 6 - STOKLAR (Devami)

Stok deger diisiikliigiiniin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak (1.662.000) (2.521.097)
Y1l iginde iptal edilen 799.351 849.178
Y1l i¢inde ayrilan stok deger diistikligii kargilig (2.805.003) (180.000)
31 Mart (3.667.652) (1.851.919)

Sirket, 2012 yil1 igerisinde 2011 yilinda stok deger disiikligii karsiligi ayrilan mamul stogunu satmig
olup s6z konusu tutar satilan malin maliyeti hesabina kaydedilmistir.

Stok deger diisiikliigii karsiliginin stok kalemi bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Mart 2011

[k madde ve malzemeler (362.539) (1.580.665)
Ticari mallar (2.442.464) (271.254)
Yedek pargalar (862.649) -
(3.667.652) (1.851.919)

NOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 ilaveler Cikiglar  Transferler 31 Mart 2012
Maliyet
Araziler 22.240.313 26.429 - - 22.266.742
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5.329.126 - - - 5.329.126
Binalar 51.177.099 15.669 - - 51.192.768
Makine, tesis ve cihazlar 351.600.074  3.008.127  (3.510.181) 1.734.161 352.832.181
Ozel maliyetler 2.705.188 - - - 2.705.188
Tagit araclart 1.791.445 - (129.617) - 1.661.828
Mobilya ve mefrusat 27.882.315 333.974 (17.907) 267.588 28.465.970
Devam etmekte olan yatirimlar 9.655.625  1.789.937 - (2.001.749) 9.443.813

472.381.185 5.174.136  (3.657.705) - 473.897.616
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 3.197.561 36.442 - - 3.234.003
Binalar 35.102.741 390.349 - - 35.493.090
Makine, tesis ve cihazlar 301.110.058  2.109.975  (3.484.997) - 299.735.036
Ozel maliyetler 2.620.160 6.952 - - 2.627.112
Tasgit araglari 1.105.003 64.353 (110.084) - 1.059.272
Mobilya ve mefrugat 19.274.377 534.428 (8.662) - 19.800.143

362.409.900 3.142.499  (3.603.743) - 361.948.656
Net defter degeri 109.971.285 111.948.960
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NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar  Transferler 31 Mart 2011
Maliyet
Araziler 373.095 - - - 373.095
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.745.435 - - - 4.745.435
Binalar 49.149.170 3.250 - - 49.152.420
Makine, tesis ve cihazlar 322.507.484 1.502.911 (734.714) - 323.275.681
Ozel maliyetler 2.705.188 - - - 2.705.188
Tasit araglart 1.918.149 - (32.248) - 1.885.901
Mobilya ve mefrusat 23.389.573 228.159 (1.171.209) 420.787 22.867.310
Devam etmekte olan yatirimlar 11.998.368 521.051 - (744.735) 11.774.684

416.786.462  2.255.371 (1.938.171) (323.948) 416.779.714
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3.066.503 30.817 - - 3.097.320
Binalar 33.572.888 373.561 - - 33.946.449
Makine, tesis ve cihazlar 300.991.225 1.162.090 (734.714) - 301.418.601
Ozel maliyetler 2.581.685 10.939 - - 2.592.624
Tasit araglari 1.307.407 63.986 (32.248) - 1.339.145
Mobilya ve mefrugat 19.303.252 293.057 (1.158.502) - 18.437.807

360.822.960 1.934.450 (1.925.464) - 360.831.946
Net defter degeri 55.963.502 55.947.768

31 Mart 2012 tarihinde sona eren doneme iligkin toplam 3.142.499 TL amortisman giderinin
(31 Mart 2011: 1.934.450 TL), 2.277.983 TL (31 Mart 2011: 1.314.438 TL) tutarindaki kism1 iiretim
maliyetine, 535.213 TL (31 Mart 2011: 409.154 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine,
187.628 TL (31 Mart 2011: 129.092 TL) tutarindaki kismi arastirma ve gelistirme giderlerine, 141.675
TL (31 Mart 2011: 81.766 TL) tutarindaki kismi1 pazarlama, satis ve dagitim giderlerine yansitilmustir.
Donem boyunca 196.060 TL (31 Mart 2011: 135.850 TL) tutarindaki amortisman gideri devam
etmekte olan gelistirme giderleri ile iligkili olmas1 sebebiyle aktiflestirilmistir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik

2011: Yoktur).
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NOT 8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar  Transferler 31 Mart 2012
Maliyet
Haklar 6.093.469 148.543 - - 6.242.012
Gelistirme giderleri 10.088.545 - - 12.009.526 22.098.071
Devam etmekte olan
gelistirme giderleri 18.905.977  3.849.205 - (12.009.526) 10.745.656
35.087.991  3.997.748 - - 39.085.739
Birikmis itfa pavlari
Haklar 4.389.345 161.891 - - 4.551.236
Gelistirme giderleri 4.286.789 838.025 - - 5.124.814
8.676.134 999.916 - - 9.676.050
Net defter degeri 26.411.857 29.409.689
1 Ocak 2011 llaveler Cikislar  Transferler 31 Mart 2011
Maliyet
Haklar 4.845.814 38.195 - 323.948 5.207.957
Gelistirme giderleri 10.088.545 - - - 10.088.545
Devam etmekte olan
gelistirme giderleri 0.489.048  1.198.766 - - 10.687.814
24.423.407  1.236.961 - 323.948 25.984.316
Birikmis itfa paylari
Haklar 3.827.883 117.374 - - 3.945.257
Gelistirme giderleri 2.269.080 504.427 - - 2.773.507
6.096.963 621.801 - - 6.718.764
Net defter degeri 18.326.444 19.265.552

Gelistirme giderleri, Sirket tarafindan olusturulmus maddi olmayan duran varliklar1 igermektedir.
Gelistirme projeleri tamamlandiginda, faydali 6miirleri {izerinden itfa pay1 ayrilmaya baglanmaktadir.

Devam etmekte olan gelistirme giderleri i¢in gelistirme siirecinin heniiz tamamlanmamis olmasi
sebebiyle itfa pay1 hesaplanmamstir.

31 Mart 2012 tarihinde sona eren doneme iligkin toplam 999.916 TL (31 Mart 2011: 621.801 TL)
tutarindaki itfa paymin, 117.354 TL (31 Mart 2011: 79.754 TL) tutarindaki kismu {iretim maliyetine,
27.572 TL (31 Mart 2011: 24.826 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine, 847.691 TL (31
Mart 2011: 512.260 TL) tutarindaki kismui arastirma ve gelistirme giderlerine, 7.299 TL (31 Mart

2011: 4,961 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine yansitilmistir.
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NOT9- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 95.997.205 61.763.621
fadesi istenen KDV 54.578.399 72.786.817
Pesin 6denen giderler 2.077.164 1.826.780
Diger 5.878.671 626.239

158.531.439 137.003.457

b)  Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Alnan avanslar (*) 6.578.084 7.569.830
Gelecek donemlere ait gelirler (**) 5.084.371 4.635.188
Gelecek donemlere ait tegvik gelirleri (***) 1.319.298 1.375.444
Diger gider tahakkuklar1 (****) 8.342.998 57.400
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 21.324.751 13.637.862
*) Alman avanslar, 2012 yili bicerdover satislar1 icin yapilmig olan 6n ddemeli kampanya nedeniyle

almmustir.

(**) Gelecek donemlere ait gelirler, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle faturasi kesilen ancak
misterilere teslimati heniiz gergeklesmemis traktorlerin satig tutaridir.
(***)  Gelecek donemlere ait tesvik gelirleri, tamamlanan gelistirme projelerine istinaden 2011 ve 2010 yillari
itibariyle Tirkiye Bilimsel Teknolojik Arastirma Kurumu’ndan alinan tegvik tutarini ifade etmektedir.
Alinan tesvik tutari, ilgili projelerin faydali dmiirlerine uygun olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.
(****) 31 Mart 2012 tarihi itibariyle, faturasi gelmemis diger gider tahakkuklarindan olusmaktadir.
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NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a)  Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Garanti gider karsiligt 15.697.459 13.773.700
Dava gider karsiliklari (*) 627.395 550.057
16.324.854 14.323.757

*) Sirket aleyhine a¢ilmis is davalarina iligkin ayrilan karsiliklari igermektedir.
b)  Uzun Vadeli Bor¢ Karsihklar
31 Mart 2012

Garanti gider karsiligi 14.993.828

31 Arahk 2011

14.316.118

14.993.828

14.316.118

Kisa ve uzun vadeli garanti gider karsiligimin 31 Mart 2012 ve 2011 dénemleri igindeki hareketleri

asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 28.089.818 14.763.037
Doénem iginde kullanilan karsilik tutart (4.452.506) (2.592.521)
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutart 7.053.975 5.949.273
31 Mart 30.691.287 18.119.789
Dava gider karsiliklarinin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 550.057 324.419
Y1l iginde ayrilan karsilik tutari (Not 14) 77.338 25.010
31 Mart 627.395 349.429
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NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
c)  Kosula Bagh Yiikiimliiliikler

Sirket’in Onemli tutarda zarara veya borca neden olmasini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliilikler agagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminatlarin toplam tutari 35.148.850 28.979.898
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu teminatlarin
toplam tutar1 - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu teminatlarin toplam tutari - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu teminatlarin
toplam tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri
lehine vermis oldugu teminatlarin toplami - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu teminatlarin toplami - -

35.148.850 28.979.898

31 Mart 2012 tarihi itibariyle, Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu yabanci para
teminatlarin orijinal para cinsinden tutarlart 14.186.468 Avro ve 26.444 ABD Dolar’dir
(31 Aralik 2011: 11.552.968 Avro ve 26.444 ABD Dolarr).

d) Kosula Bagh Varhklar

Orijinal para
birimi degeri TL karsiligi
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
ABD ABD
Avro Dolan TL  Avro Dolar: TL 31 Mart 31 Arahk

2012 2011

Alman teminat mektuplart  45.000 470.000 235.102.550 252.226 470.000 225.926.980 236.042.301 227.431.153

Dogrudan borglandirma - - 124.590.037 - 115.793.711  124.590.037 115.793.711
ipotekler - - 6.178.980 - - 6.178.980 6.178.980 6.178.980
Teminat senedi - - 1.750.000 - - 1.750.000 1.750.000  1.750.000
Nakit TL teminat - - 31.462 - - 31.462 31.462 31.462
Nakit déviz teminat - 8.257 - - 8.257 - 14.639 15.597

368.607.419 351.200.903
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NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Personele borglar ve prim tahakkuklar 4.577.556 3.951.934
Kullanilmayan izin karsiliklar 1.429.185 559.443
6.006.741 4.511.377

Kullanilmayan izin karsiliklarinin yil igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2012 2011

1 Ocak 559.443 -

Y1l iginde ayrilan karsilik tutari 869.742 -

31 Mart 1.429.185 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsiligi 7.718.546 7.501.348

7.718.546 7.501.348

Kidem tazminati1 karsilig1 asagida belirtilen yasal diizenlemeler ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle 2.805,04 TL (31 Aralik 2011: 2.623,23 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna goére toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktlier 6ngoriiler kullanilmstir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Net iskonto orani (%) 4,63 4,63
Emekli olma olasiligina iliskin devir hiz1 oran1 (%) 94,47 94,41
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NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig:
igin, 1 Nisan 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 7.501.348 7.588.044
Y1l iginde ayrilan karsilik 509.025 290.350
Y1l i¢inde 6denen (291.827) (197.135)
31 Mart 7.718.546 7.681.259

NOT 12 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000 TL’dir (31 Aralik 2011: 250.000.000 TL).

Sirket’in sermayesi beheri 1 Kr olan 5.336.900.000 adet hisseden olusmakta olup, nominal degeri
53.369.000 TL dir.

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylari

asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Pay oram Pay tutan Pay oram Pay tutan
(%0) (TL) (%) (TL)
Kog Holding 37,50 20.013.375 37,50 20.013.375
CNH Osterreich 37,50 20.013.375 37,50 20.013.375
IMKB’de islem goren 24,93 13.306.859 24,93 13.306.859
Diger 0,07 35.391 0,07 35.391
100,00 53.369.000 100,00 53.369.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 39.014.356 39.014.356
92.383.356 92.383.356

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlari arasindaki

fark: ifade eder.

29



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIiS ACIKLAYICI NOTLAR

(Devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

28 Kasim 2005 tarihi itibariyle Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan Sirket hisse senetleri kaydilestirilmis
olup, Seri IV No; 28 sayili “Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina Iliskin Kayitlarm Tutulmasinin
Usul ve Esaslar1 Hakkinda Teblig” geregince Sirket’in hamiline yazili hisseleri nama yazili hale
getirilmistir. Sirket’in hisseleri A, B ve C gruplan seklinde tertip edilmistir. A ve B grubu hisseler
imtiyazli hisseler olup, Yonetim Kurulu'na secilecek iiyelerin dordii A Grubu, dérdi B Grubu
hissedarlarinca gosterilecek adaylar arasindan segilir.

Sirket hissedarlarindan Hollanda merkezli CNH Global, Sirket sermayesinde sahip oldugu tamami
O6denmis 20.013.375 TL nominal krymetteki 2.001.337.500 adet B Grubu hissesini, 16 Subat 2011
tarihinde %100 istiraki olan Avusturya merkezli CNH Osterreich firmasina devretmistir.

Sirket, 11 Haziran 2004 tarihinden itibaren IMKB’ye kote olmus ve hisse senetleri bu tarihten itibaren
islem gormeye baglamis olup, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Sirket hisselerinin %24,93’1 (31 Aralik
2011: %24,93) IMKB’de islem gormektedir.

Gecmis Yillar Karlar, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler, Deger Artis Fonlari, ve Diger
Sermaye Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %31 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

1 Ocak 2009 itibariyle yiirlirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlarn {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1”

kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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1 OCAK - 31 MART 2012 ARA DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIiS ACIKLAYICI NOTLAR

(Devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar Dagitim

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle yasal kayitlarinda 75.139.074 TL tutarinda dénem kar ile
455.082.549 TL tutarinda kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklar bulunmaktadir.

Sirket 02 Nisan 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda hissedarlarina briit
200.000.000 TL tutarinda nakit temettiiniin dagitilmasina karar vermistir. Temettiiniin nakden dagitim

9 Nisan 2012 tarihi itibariyle yapilmaya baglanmstir.

NOT 13 - SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Yurtici satiglar 432.405.008 368.870.548
Yurtdis1 satiglar 151.458.956 54.716.332
583.863.964 423.586.880

Tenzil: Satiglardan indirimler ve iskontolar (48.430.538) (32.808.638)
Satis gelirleri (net) 535.433.426 390.778.242
Satiglarin maliyeti (424.955.478) (276.769.090)
Briit kar 110.477.948 114.009.152
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NOT 14 — DIGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER/GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Stipheli alacak karsilig: iptali (Not 5) 774.284 809.113
Maddi duran varlik satis kar1 207.346 69.671
Tesvik gelirleri 56.146 56.146
Diger gelirler 221.957 280.286
Diger faaliyet gelirleri 1.259.733 1.215.216
Stipheli alacak karsilik gideri (Not 5) (4.512.302) (3.191.448)
Dava gider karsiliklart (Not 10) (77.338) (25.010)
Maddi duran varlik satis zarari (14.493) (10.444)
Diger giderler (1.292.855) (1.100)
Diger faaliyet giderleri (5.896.988) (3.228.002)
NOT 15 - FINANSAL GELiRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kur fark: gelirleri 61.295.486 71.670.591
Kredili satiglardaki vade farki geliri 13.475.170 7.408.443
Faiz gelirleri 2.723.206 3.610.419
Finansal gelirler 77.493.862 82.689.453
NOT 16 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kur fark: giderleri (58.938.215) (74.804.815)
Vadeli alimlarla ilgili finansman gideri (12.379.963) (5.510.894)
Banka kredileri faiz giderleri (2.970.315) (843.789)
Diger (407.282) (255.710)
Finansal giderler (74.695.775) (81.415.208)
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(Devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Odenecek kurumlar vergisi 22.640.243 65.875.698
Tenzil: Pesin 6denen vergiler (447.430) (55.729.800)
Odenecek vergi yiikiimliiliigii - net 22.192.813 10.145.898
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Cari donem kurumlar vergisi gideri (22.640.243) (21.564.440)
Ertelenmis vergi geliri 10.128.640 3.488.360
Vergi gideri (12.511.603) (18.076.080)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 y1l1 i¢in %20°dir (31 Aralik 2011: %20). Kurumlar vergisi oram
kurumlarn ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlart uyarinca diizenlenmis finansal tablolar1 ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli
degerlendirilmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z
konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi
Kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis
vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2011: %20).
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(Devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi
varliklary/(yiikiimliliiklerinin) yiiriirliikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki

gibidir:

Vergilendirilebilir

gecici farklar

Ertelenmis vergi
varhklary/(viikiimliiliikleri)

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
endeksleme ve faydali dmiir farklar 13.488.585 13.710.807 (2.697.717) (2.742.161)
[liskili taraflardan ticari alacaklarin
tahakkuk etmemis finansman geliri (86.064) (217.562) 17.213 43.512
Kidem tazminat karsilig1 (7.718.546) (7.501.348) 1.543.709 1.500.270
Stoklarin iizerine aktiflestirilen
gerceklesmemis finansman gideri (5.134.345) (5.968.097) 1.026.869 1.193.619
Garanti gider kargilig (30.691.287) (28.089.818) 6.138.257 5.617.963
Dava gider karsiliklar (627.395) (550.057) 125.479 110.011
Ticari alacaklarin tahakkuk etmemis
finansman geliri (4.222.371) (3.186.187) 844.474 637.237
Stipheli ticari alacaklar karsilig (26.420.769) (25.764.118) 5.284.154 5.152.824
Stok deger diisiikliigii karsiligi (3.667.652) (1.662.000) 733.530 332.401
Satig primleri tahakkuku (34.718.053) (9.192.328) 6.943.611 1.838.466
Diger gider karsiliklari (10.600.725) (616.843) 2.120.145 123.369
Serbest bolge subesine yapilan satiglarin
kar marj1 eliminasyonu - (2.107) - 421
Yatirim tesvigi vergi varlig (10.264.565) - 2.052.913 -
Diger (1.169.706) (2.150.036) 233.943 430.008
Ertelenmis vergi varhg 24.366.580 14.237.940
Ertelenmis vergi varliklarinin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
2012 2011
1 Ocak 14.237.940 12.770.736
Ertelenmis vergi geliri 10.128.640 3.488.360
31 Mart 24.366.580 16.259.096

Cari donem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Vergi oncesi kar 76.573.474 91.771.150
Yirtirliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi gideri 15.314.695 18.354.230
Yatirim indirimi (2.052.913) -
Ar-ge indirimi (925.574) (281.104)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 130.276 2.954
Diger 45.119 -
Toplam vergi gideri 12.511.603 18.076.080
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(Devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem i¢inde mevcut hisselerin
agirliklt ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara  birikmis karlardan  hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ithrac1 ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirliklt hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir. Sirket’in bir hissesinin nominal degeri 1 Kurus’tur.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Donem kari 64.061.871 73.695.070

Cikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 5.336.900.000 5.336.900.000
Hisse basina kar (1 Kr nominal degerli

1 hisse basina TL olarak) 0,0120 0,0138

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir déonem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

NOT 19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket Kog¢ Holding ve CNH Osterreich tarafindan miistereken kontrol edilmektedir. liskili taraflara
iligkin bakiye ve islemler dipnotu, miisterek kontrol giiciine sahip sirketler ve bu sirketlerin grup
sirketleri olarak gruplandirilarak sunulmaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara
borglar bakiyeleri ile donem igerisindeki iligkili taraflarla yapilan islemlerin &zeti asagida
sunulmustur:

i) 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraf bakiyeleri:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
a) Banka mevduatlarn ve krediler

Mliskili taraf banka mevduatlar::

Yap1 ve Kredi Bankast A.S. (“Yap1 Kredi”) 767.651 2.087.792

767.651 2.087.792
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NOT 19 - iILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

] 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

b)  Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Grup sirketlerinden ticari alacaklar

CNH International SA (“CNH International”) (*) 130.685.030 133.880.805

CNH Latin America Ltda. 8.890.530 3.291.874

CNH Italy SPA (“CNH Italy”) 2.602.535 4.940.041

Yapi1 Kredi Finansal Kiralama A.O. 724.987 494.395

CNH France S.A (“CNH France™) 5.100 12.727

Diger 223.285 68.428
143.131.467 142.688.270

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman geliri (86.064) (217.562)
143.045.403 142.470.708

(*)  Iliskili taraflardan ticari alacaklar, Sirket’in yurtdisi satislarmin énemli kisminin CNH International aracilig
ile gerceklestirilmesi sebebi ile olugsmaktadir. S6z konusu alacaklar, is anlagmalarinda belirlenen vadeler

kapsaminda diizenli olarak tahsil edilmektedir.

c) iliskili taraflara ticari bor¢lar

Ortaklara ticari borg¢lar

Kog Holding 589.764 1.679.738
589.764 1.679.738

Grup sirketlerine ticari borclar
Opet Fuchs Madeni Yag Sanayi ve Ticaret A.S. (“Opet Fuchs”) 7.410.577 309.161
New Holland Fiat India Pvt. Ltd. 2.305.913 2.432.182
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer”) 1.134.730 4.062.351
Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. (“Otokar”) 628.896 583.795
Kogctas Yap1 Marketleri A.S. (“Kogtas™) 464.944 558.969
Opet Petrolciiliik A.S. (“Opet”) - 4.783.796
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. (“Kog Sistem”) - 1.530.380
CNH Services srl - 1.335.659
Argelik A.S. - 930.989
Otokog¢ Otomotiv San. ve Tic. A.S (“Otokog”™) - 140.478
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) - 198.547
Diger 438.254 694.403
12.383.314 17.560.710
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (58.836) (152.128)
12.914.242 19.088.320
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NOT 19 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

ii) 1 Ocak — 31 Mart 2012 ve 2011 ara hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan

onemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

a) Mliskili taraflara yapilan iiriin satiglari
1 Ocak-
31 Mart 2012
Grup sirketlerine yapilan iiriin satislar

1 Ocak-
31 Mart 2011

CNH International (*) 138.391.255 48.288.064
CNH Latin America Ltda. 12.014.478 3.088.683
Zer 1.273.009 820.960
CNH ltaly 827.347 2.304.618
Diger 153.033 320.631
152.659.122 54.822.956
(*)  Sirket, yurtdisi satislarint CNH International araciligi ile gergeklestirmektedir.
b)  iliskili taraflardan elde edilen diger gelirler ve giderler
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012
Grup sirketlerinden elde edilen diger gelirler

31 Mart 2011

CNH International - 251.883
Diger - 4.972
- 256.855

Grup sirketlerinden elde edilen diger giderler

CNH ltaly (34.678) -
CNH International (24.957) -
(59.635) -
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NOT 19 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

¢) Iliskili taraflardan yapilan mal ahmlar

Grup sirketlerinden yapilan mal alimlarn

1 Ocak-
31 Mart 2012

1 Ocak-
31 Mart 2011

CNH International (*) 11.377.461 9.818.975
Opet Fuchs (**) 8.966.352 569.042
Zer 2.229.989 659.798

Akpa Dayanikli Tiiketim LPG ve Akaryakit
Uriinleri Pazarlama A.S. 770.321 653.367
Opet (**) 173.989 4.978.812
Diger 779.431 181.674
24.297.543 16.861.668

(*)  Sirket, traktor, tarim makineleri, motor ve yedek parca alimi yapmaktadir.
(**)  Sirket tiretimde kullanmak tizere muhtelif yag ve sirket araglarinda kullanilmak {izere akaryakit alimi

yapmaktadir. 2012 yil1 itibariyle muhtelif yag alimi1 Opet Fuchs’ tan yapilmaya baglanmistir.

d)  lliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar

Ortaklardan yapilan hizmet alimlar

1 Ocak-
31 Mart 2012

1 Ocak-
31 Mart 2011

Kog Holding (****) 499.800 324.444
499.800 324.444

Grup sirketlerinden yapilan hizmet alimlar
Zer (*) 2.936.680 2.482.361
Otokar (**) 1.815.809 -
Setur (***) 1.225.337 683.080
CNH Services srl (****) 545.001 318.600
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (*****) 419.383 35.712
Otokog 178.245 206.020
Aygaz Dogalgaz Toptan Satis A.S. 93.099 747.886
Eltek (******) - 1.734.466
Kog Sistem - 23.894
Opet - 139.246
Diger 204.780 449.463
7.418.334 6.820.728
7.918.134 7.145.172
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NOT 19 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

* Zer’den aliman hizmetler giivenlik, temizlik, nakliye ve benzeri diger hizmetler ile ilgilidir.
(**) Otokar’ dan alinan hizmet, montaj ve montaj destek hizmeti alinmasi ile ilgilidir.
(***) Setur’ dan alman hizmetler genel olarak satis ve pazarlama faaliyetleri kapsaminda alinan ugak biletleri,

konaklamalar ve yapilan cesitli organizasyonlar ile ilgilidir.

(****)  Kog Holding ve CNH Services srl’dan alman hizmetler insan kaynaklari, strateji gelistirme, aracilik ve
danigmanlik ile ilgilidir.
(*****)  Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S aracilig ile 3.taraf sigorta

sirketleri ile imzalanan poligeler kapsaminda, 31 Mart 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde 6denen

ve tahakkuk eden prim tutarini igermektedir.

(******) Eltek’ten alinan hizmet, elektrik alimu ile ilgilidir. Haziran 2011 donemi sonu itibariyle Eltek’ ten alinan
hizmetler Baskent Elektrik Dagitim A.S’ den alinmaya baslanmustir.

iii) 1 Ocak — 31 Mart 2012 ve 2011 ara hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan

islemler ile ilgili finansal gelir ve giderler:

Grup sirketleri ile yapilan islemlerle ile ilgili finansal gelir ve giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Faiz geliri
Yapi1 Kredi - 79.354
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Faiz gideri
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. 510 819
Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 454 -
964 819

iv)  lliskili taraflara 6denen temettiiler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kog Holding - 56.250.000
CNH Osterreich - 56.250.000
Halka agik kisim - 36.487.354
Diger - 1.012.646
- 150.000.000

Sirket 02 Nisan 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda hissedarlarma briit
200.000.000 TL tutarinda nakit temettiiniin dagitilmasina karar vermistir. Temettiiniin nakden dagitinu

9 Nisan 2012 tarihi itibariyle yapilmaya baslanmistir (Not 21).
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NOT 19 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

V) 1 Ocak — 31 Mart 2012 ve 2011 ara hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan diger

islemler:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Ust diizey yonetime saglanan kisa vadeli faydalar (*) 751.411 638.218

(*)  Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilart
olarak belirlemistir.

Grup Sirketleri ile yapilan diger islemler

Maddi duran varhk satis kari

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Maddi duran varhk satis kari/(zarari)
Zer (109) 7.458
(109) 7.458

NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur
riski, makul deger faiz orami riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orami riski, kredi riski ve likidite
riskidir. Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel
olumsuz etkilerinin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagsmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde uygulanmaktadir.
a) Piyasa riski
Kur riski

Sirket, yurt i¢i ve yurt disindaki sirketler ile yabanci paraya dayali ticari faaliyetlerde bulunmasi
sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan
yabanci para aktif ve pasifler sebebiyle ortaya c¢ikmaktadir. Sirket s6z konusu kur riskini doviz
pozisyonunu diizenli analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

ABD
TL Karsihg Dolan Avro GBP DKK CHF YEN

1.Ticari Alacaklar 229.327.746 323.880 96.667.317 - - -
2.Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 262.754.834 14.335 111.023.557 1.008 - 212
3.Diger 31.191.181 1.073.357 12.363.923 765 - 14.315
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 523.273.761 1.411.572 220.054.797 1.773 - 14.527
5.Ticari Alacaklar 11.919.991 154.000 4.921.807 - - -
6.Diger 1.807 1.019 - - - -
7.Duran Varhklar (5+6) 11.921.798 155.019 4.921.807 - - -
8.Toplam Varhklar (4+7) 535.195.559 1.566.591 224.976.604 1.773 - 14.527
9.Ticari Borglar 272.365.239 227533 114.854.216 60.221 - -
10.Finansal Yiikumliiliikler 173.881.986 10.297.722 65.764.518 - - -
11.Parasal Olan Diger Yiikimlilikler 5.966.628 2.641 2.519.416 - - -
12 Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (9+10+11) 452.213.853 10.527.896 183.138.150 60.221 - -
13.Finansal Yiikumliiliikler 144.027.748 - 60.863.653 - - -
14.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (13) 144.027.748 - 60.863.653 - - -
15.Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 596.241.601 10.527.896 244.001.803 60.221 - -
16.Net Yabanci Para Varlhik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15) (61.046.042) (8.961.305) (19.025.199) (58.448) - 14.527
17.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (8-15) (61.046.042) (8.961.305) (19.025.199) (58.448) - 14.527

41



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA DONEMINE AiT
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahk 2011

ABD
TL Karsihg: Dolan Avro GBP DKK CHF YEN

1.Ticari Alacaklar 229.867.380 252.895 93.865.982 - - -
2.Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 153.304.618 753.040 62.149.580 362 - -
3.Diger 36.217.983 373.885 14.531.133 195 - -
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 419.389.981 1.379.820 170.546.695 557 - -
5.Ticari Alacaklar 19.895.587 231.000 7.962.702 - - -
6.Diger 8.574 4.539 - - - -
7.Duran Varliklar (5+6) 19.904.161 235.539 7.962.702 - - -
8.Toplam Varhklar (4+7) 439.294.142 1.615.359 178.509.397 557 - -
9.Ticari Borglar 240.544.427 734.247 97.704.318 132.909 - -
10.Finansal Yikimliliikler 112.225.125 10.181.448 38.052.782 - - -
11.Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 8.186.292 521 3.349.418 - - -
12.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (9+10+11) 360.955.844 10.916.216 139.106.518 132.909 - -
13.Finansal Yiikiimliiliikler 122.898.491 - 50.289.914 - - -
14.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (13) 122.898.491 - 50.289.914 - - -
15.Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 483.854.335 10.916.216 189.396.432 132.909 - -
16.Net Yabanci Para Varlhik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15) (44.560.193) (9.300.857) (10.887.035) (132.352) - -
17.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (8-15) (44.560.193) (9.300.857) (10.887.035) (132.352) - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devam)

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemler i¢in Sirket’in gerceklestirmis oldugu ithalat ve

ihracat tutarlar agagidaki gibidir:

Toplam ihracat tutari
Toplam ithalat tutar1

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011
151.458.956 54.716.332
116.582.092 101.365.763

Sirket, baslica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABD Dolar1 cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 ile dzkaynaklar tizerindeki etkisi

asagida belirtilmistir:

ABD Dolar’min TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

31 Mart 2012

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paramin ~ Yabanci paramin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (1.588.750) 1.588.750
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 Net Etki (1.588.750) 1.588.750
Avro’nun TL Kkarsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (4.502.123) 4.502.123
Auvro riskinden korunan kismi (-) - -
Avro Net Etki (4.502.123) 4.502.123
Diger’ in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (13.731) 13.731
Diger riskinden korunan kismu (-) - -
Diger Net Etki (13.731) 13.731
Toplam Net Etki (6.104.604) 6.104.604
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2011

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin ~ Yabanci paramin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL Kkarsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (1.756.838) 1.756.838 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

ABD Dolar1 Net Etki (1.756.838) 1.756.838 - -

Avro’nun TL Karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (2.660.574) 2.660.574 - -
Avro riskinden korunan kismi (-) -

Avro Net Etki (2.660.574) 2.660.574 -

Diger’ in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (38.607) 38.607 - -
Diger riskinden korunan kismi (-) -

Diger Net Etki (38.607) 38.607 - -
Toplam Net Etki (4.456.019) 4.456.019 - -
Fiyat riski

Sirket’in fiyat riskine maruz birakacak, finansal aktifi bulunmamaktadir.
Nakit akim ve makul deger faiz oram riski

Sirket’in degisken faiz oranli finansal borcu bulunmamakta olup, Sirket’i nakit akim faiz orani riskine
maruz birakmamaktadir. Ancak sabit oranli alinan finansal bor¢lar Sirket’i makul deger faiz oram
riskine maruz birakmakta olup s6z konusu risk faiz oramma duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerin
birbirlerini dengelemesi yoluyla yonetilmektedir.

b) Kredi riski

Finansal varliklar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket, daha ¢ok bayilerinden
dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak teminat tutarlarin sik
araliklarla giincelleyerek ve satilan traktorlerin  miilkiyetini Sirket lehine rehin koydurarak
yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterilerin
finansal durumlari, gegmis tecriibeleri ve diger faktorler géz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
stirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik
durum goz Oniine almarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 5).
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN SECILMIiS ACIKLAYICI NOTLAR (Devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutar1 agsagida sunulmustur:

31 Mart 2012

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iskili Diger iskili Diger Bankalardaki Tiirev
taraf taraf taraf taraf mevduat araclar Diger (*)

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defteri degeri 142.537.936 304.774.020 320.853 310.851.118 - -
Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - - -

geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri 507.467 12.539.223 - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - 10.081.174 - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 28.809.890 - - - - -
- Deger digiikligii (-) - (18.728.716) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 24.337.348 - - - - -
- Deger digiikligii (-) - (24.337.348) - - - - -
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - 35.148.850
Azami kredi riskine maruz tutar (**) 143.045.403 327.394.417 - 320.853 310.851.118 - 35.148.850

*) Diger, Sirket’in verdigi teminat mektuplarini icermektedir (Not 11c).
(**)  Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 182.162.506 TL’dir. Ayrica, vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis ve
deger diislikliigiine ugrayan varliklarin hepsi teminat altindadir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahk 2011

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki Tiirev
taraf taraf taraf taraf mevduat araglar Diger (¥)
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defteri degeri 141.963.241 248.723.633 - 318.608 245.351.627 - -
Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - - - - -
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri 507.467 6.360.712 - - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - 1.369.907 - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 18.224.027 - - - - -
- Deger dugiikligii (-) - (16.854.120) - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 22.473.926 - - - - -
- Deger dugtiklugi (-) - (22.473.926) - - - - -
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - 28.979.898
Azami kredi riskine maruz tutar (**) 142.470.708 256.454.252 - 318.608 245.351.627 28.979.898

(*)  Diger, Sirket’in verdigi teminat mektuplarini igermektedir (Not 11c).

(**)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 240.080.351 TL’dir. Ayrica, vadesi gegmis ancak deger diislikliigline ugramamis ve

deger diislikliigiine ugrayan varliklarin hepsi teminat altindadir.
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NOT 20 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devam)

c)Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢lide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi kesintisiz
likiditasyonu saglamak i¢in miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.

Sermaye risk yonetimi

Sirket’in ana hedefleri arasinda yer alan ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak icin Sirket en uygun sermaye yapisini siirdiirmeye calismakta ve bu sekilde
Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglamaktadir.

Sirket, sermayeyi net finansal bor¢/toplam 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg,
finansal borglar toplaminin (uzun ve kisa vadeli finansal borglar igerir) nakit ve nakit benzerleri
degerlerden diistilmesiyle hesaplanmaktadir. Bu oran net finansal borcun, bilangoda bulunan toplam
0zkaynaklara boliinmesiyle bulunur.

31 Aralik 2011 itibariyle Sirket net finansal varlik pozisyonu tasidigindan ilgili oran hesaplanmamustir:

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) 310.108.492 244.528.553
Eksi: Finansal borglar (318.157.091) (235.144.470)
Net finansal (bor¢) / varhik (8.048.599) 9.384.083
Toplam 6zkaynaklar 659.654.353 595.592.482
Net finansal bor¢ / 6zsermaye oram %(1) -

Finansal varliklarin makul degeri

Makul deger, bir finansal varligin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal varliklarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.
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RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devam)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varliklarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmigtir;

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklartyla beraber makul
degerlerine yaklagik tutarlar {izerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

Borsaya kayitli olmayan satilmaya hazir finansal varliklarin ise genel kabul gérmiis degerleme
teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya maliyetlerinden deger disiikligii ¢ikarilmis degerleri
makul degerleri olarak kabul edilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Uzun ve kisa vadeli banka kredilerinin makul degerleri Not 4’te gosterilmistir.

Ticari borglarin, iskonto edilmis kayitli degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar
iizerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

NOT 21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket 02 Nisan 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda hissedarlarina briit

200.000.000 TL tutarinda nakit temettiiniin dagitilmasina karar vermistir. Temettiiniin nakden dagitimi
9 Nisan 2012 tarihi itibariyle yapilmaya baslanmustir.
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