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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHi

ITIBARIYLE ARA DONEM FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis geomis
Notlar 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 1.391.305.263  1.374.126.059
Nakit ve nakit benzerleri 3 112.309.594 244.280.765

Ticari alacaklar:
- I:liskili olmayan taraflar 5 457.208.119 362.584.747
- lliskili taraflar 20 95.961.687 107.740.947
Stoklar 6 586.444.247 517.663.175
Pesin 6denmis giderler 9 1.368.561 554.894
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 18 - 15.947.252
Diger donen varliklar 9 138.013.055 125.354.279
DURAN VARLIKLAR 724.535.716 641.922.277
Diskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 4.205.077 5.310.473
Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 481.361 358.030
Maddi duran varliklar 7 453.151.799 469.389.061
Maddi olmayan duran varliklar 8 153.310.435 120.890.449
Pesin 6denmis giderler 10 6.122.619 2.082.459
Ertelenmis vergi varliklar 18 107.264.425 43.891.805
TOPLAM VARLIKLAR 2.115.840.979 2.016.048.336

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 27 Ekim 2016

tarihinde onaylanmistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHi

ITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis geomis
30 Eyliil 31 Aralik
Notlar 2016 2015
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 670.234.197 853.636.480
Kisa vadeli borglanmalar 4 504.337 -
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 179.519.329 206.845.070
Ticari borglar:
- Iliskili olmayan taraflar 5 350.206.820 508.366.554
- liskili taraflar 20 16.793.180 44.000.627
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 17.725.784 15.551.267
Mliskili olmayan taraflara diger borglar 7.766.848 14.022.497
Devlet tegvik ve yardimlari 9 3.124.394 3.066.415
Ertelenmis gelirler 9 27.768.592 21.273.777
Doénem kar1 vergi yikiimliligi 18 20.276.495 -
Kisa vadeli karsiliklar:
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 11 2.226.001 1.561.738
- Diger karsiliklar 11 44.322.417 38.948.535
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 825.438.144 511.504.451
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4 776.656.687 465.936.348
Uzun vadeli karsiliklar:
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 11 17.884.181 15.598.307
- Diger karsiliklar 11 30.897.276 29.969.796
OZKAYNAKLAR 620.168.638 650.907.405
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 13 53.369.000 53.369.000
Sermaye diizeltme farklari 13 39.014.356 39.014.356
Birlesme yedekleri (5.569.000) (5.569.000)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 199.995.507 170.262.352
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderler
-Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
6l¢iim kayiplart (13.445.678) (10.547.680)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderler
-Nakit akis riskinden korunma kayiplari (3.960.600) -
Gegmis yillar karlari 74.645.222 147.578.812
Net donem kari 276.119.831 256.799.565
TOPLAM KAYNAKLAR 2.115.840.979 2.016.048.336

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KAR VEYA ZARAR VE

DiIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Notlar 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015
Hasilat 14 2.503.741.783 680.294.263  2.342.760.443 851.502.323
Satiglarin maliyeti (-) 14 (1.974.465.570) (521.334.068) (1.902.682.705)  (679.904.885)
BRUT KAR 529.276.213 158.960.195 440.077.738 171.597.438
Pazarlama giderleri (-) (129.134.426) (38.409.153)  (113.527.348) (42.609.982)
Genel yonetim giderleri (-) (57.265.561) (20.780.390) (43.622.310) (16.903.110)
Aragtirma ve gelistirme
giderleri (-) (9.861.646) (3.192.565) (8.323.309) (3.467.011)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 156.480.616 78.549.017 315.645.249 89.742.771
Esas faaliyetlerden
diger giderler (-) 15 (136.113.527) (64.239.289)  (289.518.173) (70.537.170)
ESAS FAALIYET KARI 353.381.669 110.887.815 300.731.847 127.822.936
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 29.696 29.696 21.438 -
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (17.885) - (1.725) -
FINANSMAN
GELIiR/(GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI 353.393.480 110.917.511 300.751.560 127.822.936
Finansman gelirleri 16 25.776.474 5.233.109 67.465.982 35.013.722
Finansman giderleri (-) 17 (96.739.784) (40.147.577)  (154.677.582) (82.932.341)
VERGI ONCESI KAR 282.430.170 76.003.043  213.539.960 79.904.317
Donem vergi gideri (-) 18 (67.968.310) (16.908.017) (61.139.339) (22.896.404)
Ertelenmis vergi geliri 18 61.657.971 2.950.172 24.825.549 7.760.186
DONEM NET KARI 276.119.831 62.045.198 177.226.170 64.768.099
Doénem karmin dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylari 276.119.831 62.045.198 177.226.170 64.768.099
Diger kapsamh gelir/ (gider)
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim kayiplari 11 (3.622.497) (2.666.106) (10.902.336) (1.973.846)
Tanimlanmis fayda planlar1
yeniden dl¢tim
kayiplari, vergi etkisi 18 724.499 533.221 2.180.467 394.769
Kar veya zararda yeniden
simniflandirilacaklar
Nakit akis riskinden korunmaya
iligkin diger kapsaml gider (4.950.750) (4.950.750) - -
Nakit akis riskinden korunmaya
iligkin diger kapsaml gider,
vergi etkisi 18 990.150 990.150 - -
Diger kapsamh gider
vergi sonrasi (6.858.598) (6.093.485) (8.721.869) (1.579.077)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 269.261.233 55.951.713 168.504.301 63.189.022
Pay basina kazang (TL) 19 0,0517 0,0116 0,0332 0,0121

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya
yeniden zararda yeniden
siniflandirilmayacak | simiflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh kapsamh gelirler
gelirler veya veya
giderler giderler
Tanimlanmis Nakit akis Kardan
Sermaye fayda planlar riskinden ayrilan
Odenmis diizeltmesi Birlesme yeniden 6l¢iim korunma kisitlanmig Gecmis Net Ozkaynaklar
sermaye farklari yedekleri kayiplari kayiplari yedekler  yillar karlari déonem kari toplam
1 Ocak 2016 53.369.000 39.014.356  (5.569.000) (10.547.680) - 170.262.352 147.578.812 256.799.565 650.907.405
Transferler - - - - - 29.733.155 227.066.410 (256.799.565) -
Odenen temettiiler - - - - - - (300.000.000) - (300.000.000)
Kapsamh gelir
Net dénem kari - - - - - - - 276.119.831 276.119.831
Diger kapsamh gelir -
Tanimlanmis fayda
planlar1 yeniden
6lgtim kayiplart - - - (2.897.998) - - - - (2.897.998)
Nakit akis riskinden
korunma kayiplari - - - - (3.960.600) - - - (3.960.600)
Toplam diger kapsamh
gider - - - (2.897.998) (3.960.600) - - - (6.858.598)
Toplam kapsamh gelir - - - (2.897.998) (3.960.600) - - 276.119.831 269.261.233
30 Eyliil 2016 53.369.000 39.014.356  (5.569.000) (13.445.678) (3.960.600) 199.995.507 74.645.222 276.119.831 620.168.638

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

6



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Tanimlanmis Kardan
Sermaye fayda planlan ayrilan
Odenmis diizeltmesi Birlesme yeniden 6l¢iim kisitlanms Gecmis Net Ozkaynaklar
sermaye farklan yedekleri kayiplar yedekler yillar karlari donem kari toplamu
1 Ocak 2015 53.369.000 39.014.356  (5.569.000) 207.195 143.902.267 212.851.625 261.087.272 704.862.715
Transferler - - - - 19.733.155 241.354.117 (261.087.272) -
Odenen temettiiler - - - - - (200.000.000) - (200.000.000)
Kapsamh gelir
Net donem kar1 - - - - - - 177.226.170 177.226.170
Diger kapsamh gelir
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden
6l¢tim kayiplart - - - (8.721.869) - - - (8.721.869)
Toplam diger kapsamh
gider - - - (8.721.869) - - - (8.721.869)
Toplam kapsamh gelir - - - (8.721.869) - - 177.226.170 168.504.301
30 Eyliil 2015 53.369.000 39.014.356  (5.569.000) (8.514.674) 163.635.422 254.205.742 177.226.170 673.367.016

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gegmemis
Notlar 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT
AKISLARI 15.293.544 172.689.086
Dénem net kari 276.119.831 177.226.170
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 128.151.859 170.415.814
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8 40.951.978 35.784.263
Stok deger diisiikliigi ile ilgili diizeltmeler 6 (140.533) 9.530.858
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 3.206.064 2.692.079
Alacaklarda deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 15 4.222.758 7.770.491
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 6.301.357 20.243.538
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 16, 17 55.149.020 33.789.458
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 18 6.310.339 36.313.790
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanglar
ile ilgili diizeltmeler (11.811) (19.713)
Nakit dis1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler 12.162.687 24.311.050
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (353.355.159) (132.309.918)
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar (96.971.642) (110.762.702)
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 14.529.748 (56.827.818)
Stoklar (67.603.397) (55.398.605)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklar (12.658.776) 15.615.843
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklar (123.332) (738)
Pesin 6denmis giderler (4.853.826) 4.415.725
Iliskili taraflara ticari borglar (27.356.217) (26.572.157)
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar (160.452.684) 105.233.104
Ertelenmis gelirler 6.216.099 (6.001.809)
Faaliyetler ile ilgili diger borglar (6.255.649) (6.444.948)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2.174.517 4.434.187
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 50.916.531 215.332.066
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan
6demeler 11 (3.878.424) (7.939.063)
Vergi 6demeleri (31.744.563) (34.703.917)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT CIKISLARI (56.786.189) (56.814.815)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan
nakit girigleri 84.915 138.676
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglar (57.207.799) (57.207.829)
Devlet tesviklerinden elde edilen nakit girisleri 9 336.695 254.338
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
CIKISLARI (92.618.796) (153.544.706)
Kredilerden nakit girisleri 975.166.186 390.182.867
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart (713.776.773) (314.640.995)
Odenen temettiiler 13 (300.000.000) (200.000.000)
Odenen faiz (59.408.258) (35.811.255)
Alinan faiz 5.400.049 6.724.677
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSiINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
(AZALIS)/ ARTIS (A+B+C) (134.111.441) (37.670.435)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI 1.924.524 16.506.710
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS)/
ARTIS (A+B+C+D) (132.186.917) (21.163.725)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 244.162.165 268.594.918
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E) 3 111.975.248 247.431.193

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. (“Sirket”) 1954 yilinda Minneapolis Moline Tiirk Traktor ve
Ziraat Makineleri A.S. adiyla kurulmus olup, fiili faaliyet konusu tarim traktorleri, bigerdover ve diger
tarim makine ve aletlerinin iretimi ve ticaretidir. Sirket’in ad1 1968 yilinda hisselerinin %25’inin bir
Koc¢ Holding A.S. (“Ko¢ Holding”) grup sirketi olan Ege Makine ve Ticaret A.S. tarafindan satin
alinmasinin ardindan Tiirk Traktér ve Ziraat Makineleri A.S. olarak degistirilmistir. 30 Eyliil 2016
tarihi itibariyle Sirket’in dnemli sermayedarlar1 Ko¢ Holding ve CNHI Osterreich GmbH’dir (“CNHI
Osterreich”) (Not 13). Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle personel sayist 3.216°dir (Daimi: 2.932
gecici: 284) (31 Aralik 2015: 3.129 (Daimi: 2.612, gegici: 517)).

Sirket, yurtici pazarlama ve satig faaliyetlerini, yurticine dagilmis olan 134 traktor satis bayisi,
103 yedek parca bayisi ve 57 is makinesi satis bayisi vasitasiyla yapmaktadir (31 Aralik 2015: 137
traktor satis bayisi, 98 yedek parca bayisi, 52 is makinesi satis bayisi).

Sirket, CNHI International SA ile New Holland ve Case markali is makinalarinin ithal edilerek, yurt
icine yonelik satig, pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerini saglama faaliyetlerine yonelik, ithalat ve
distribiitorliik sézlesmesi imzalamustir.

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup adresi agagidaki gibidit:

Gazi Mahallesi Anadolu Bulvar1 No:52-52A 06560
Yenimahalle Ankara

Fiili dolasim oran1 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle %24,89 (31 Aralik 2015: %24,89) olan Sirket’in
hisseleri Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir (Not 13).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli basli muhasebe politikalar agagidaki
gibidir:
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve
yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Tebligi kapsamina
giren sirketler i¢cin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren donemlerden itibaren yiiriirliige giren
finansal tablo ornekleri ve kullanim rehberi yaymlanmstir. Ilisikteki finansal tablolar s6z konusu
orneklere uygun olarak hazirlanmistir. Sirket’in islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul
edilmistir.

Sirket, 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarint TMS 34 Ara Donem
Finansal Raporlama standardina uygun olarak hazirlamigtir. Ara dénem &zet finansal tablolar yillik
finansal tablolarda yer almasi gereken tiim bilgileri igermez ve Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle hazirlanan yillik finansal tablolariyla birlikte okunmas1 gerekir.



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z
konusu diizeltmeler temel olarak ertelenmis vergi, kidem tazminati hesaplamasi, maddi varlik
amortismanlarinin ~ ekonomik  Omiirleri ve kist amortisman uygulamasi, karsiliklarin
muhasebelestirilmesi, stok deger diisiikligi karsiligimin muhasebelestirilmesi, slipheli ticari
alacaklarin degerlendirilmesi ile ticari alacak ve borglarin reeskonta tabi tutulmasi gibi unsurlardan
olusmaktadir.

2.2 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek ftizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari déonem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiigiinde
yeniden diizenlenir ya da simiflandirilir.

2.3 TFRS’deki degisiklikler

30 Eylil 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait Ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlart disinda dnceki yilda kullanilanlar
ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler),

- TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Acikliga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler),

- TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler
(Degisiklikler)

- TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Y&ntemi (TMS 27°de Degisiklik)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satiglart
veya Katkilar1 — Degisiklikler

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

- TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

- TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans iizerinde higbir etkisi olmamustir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:
- TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Ag¢iklama
- TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28- Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar:
veya Katkilar - Degisiklik

- Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir vergileri: Gergeklesmemis zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin

mubhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit akis tablolar1 (Degisiklikler)

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)
S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 6nceki donemle tutarli olarak kullanilan 6nemli muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli ve yliksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ii¢ aydan daha
kisa olan yatirimlari igermektedir (Not 3). Tiirk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat
hesaplar1 ise bilanco tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi doviz alis kuru kullanilmak
suretiyle Tiirk Lirasi’na g¢evrilmis degerleriyle gosterilmektedir. Vadeli mevduat hesaplari, bilango
tarihi itibariyle, tahakkuk etmis faizlerini de icermektedir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Satiglar, iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, tirlinle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis
olmasi, gelir tutariin gilivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e
akmasinin muhtemel olmasi tizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, iiriin satislarindan tahmini ve gergeklesmis iade ve
indirimlerin diisiilmesi suretiyle bulunur. KDV, OTV gibi satis vergileri hasilatin iginde yer almaz
(Not 14).

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi iizerinden
hesaplanarak tahakkuk esasina gore, faaliyet kiralamasi1 kapsaminda elde edilen kira gelirleri donemsel
tahakkuk esasina gore olustugu tarihte gelir yazilirlar.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gergeklesebilir
deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 6). Stoklarin maliyeti tiim
satin alma maliyetlerini, donistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Birim maliyet, agirlikli ortalama yontemi ile
hesaplanmaktadir.
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Pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis giderler, genellikle tedarik¢ilere yapilan ve daha sonraki bir donemde veya donemlerde
gider ve maliyet hesaplarina aktarilacak tutarlardir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin TL’nin 31 Aralik
2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalici deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Amortisman, asagida belirtilen maddi varliklarin ekonomik faydali Omiirlerini
yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir (Not 7). Arsalar, ekonomik
faydal1 dmiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir.

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omiir

Binalar 25-50 y1l
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-25 yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-10 y1l
Tasit araglari 4-5 y1l
Mobilya ve mefrusat 5-6 yil
Ozel maliyetler 4-10 y1l

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi varlik elden c¢ikarilmalariyla
olusan kar ve zararlar, diizeltilmis maddi varlik tutarlar lizerinden hesaplanarak gelir/gider hesaplarina
yansitilmigtir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak,
istisnai durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya 6nemli ol¢iide gelistirme ile
sonuclanirsa s6z konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iliskilendirildigi maddi varligin kalan faydali
Omrii lizerinden amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, elde edilmis haklar1 ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar,
1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalic1 deger
diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan varlik itfa paylar1 alis yilhindan itibaren dort ve bes yillik ekonomik Omiirleri {izerinden
dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmustir. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan
varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir (Not 8).

Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Eger
bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima uygun
olmayan maddi olmayan varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.
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Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigi meydana gelmistir. Deger
disiikliigii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diistikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger distikliigiiniin kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda deger diisiikliigli olmasaydi olusacak defter degerini agmayacak
sekilde geri cevrilir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket agirlikli olarak Tiirkiye’de i¢ piyasaya ve hissedari olan firma vasitasiyla iligkili kuruluslara
ihracatin1 yaptigi tarim makine ve aletleri ile is makinelerinin ticareti alaninda faaliyet gostermektedir.
Sirket’in organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri iceren ayr1 boliimler halinde yonetilmesi
yerine tek bir faaliyetin yoOnetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Sirket’in
operasyonlar1 tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Sirket'in faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu
cercevede degerlendirilmektedir.

Finansal araclar

Finansal araglarin siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag¢ icin elde edildigine bagl olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal araglarin siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu smiflandirmayi her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir.

Alacaklar

Alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev olmayan
finansal varliklardan olugmaktadir. Alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir
borgluya dogrudan mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar iginde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde
gosterilmektedir. Alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili finansal varlikla direkt olarak
iliskilendirilebilen islem masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri lizerinden finansal tablolara
alimir. Alacaklar, finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir.
Alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflar ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Alacaklar
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Ticari
alacaklarla ilgili vade farklar1 ile kur farki gelir/ giderleri esas faaliyetlerinden diger gelirler/ giderler
hesap kaleminde gosterilir (Not 5, Not 15).

Deger diisiikliigii

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve gilivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, gider yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirler hesabina yansitilir.
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Ticari borg¢lar

Ticari borclar, makul degerleriyle deftere almir ve miiteakip donemlerde etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir. Ticari borglarla ilgili vade farklar ile kur
farki gelir/giderleri esas faaliyetlerinden diger gelirler/ giderler hesap kaleminde gosterilir (Not 5, Not
15).

Borc¢lanmalar

Bor¢lanmalar, farkli bankalardan alman banka kredilerinden olusmaktadir. Krediler, alinan kredi
tutarindan islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem
masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir (Not 17). Kullanima ve satisa hazir
hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi
veya tiretimi ile direkt iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir
hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bor¢lanma maliyetleri faiz ve bor¢lanmaya
bagli olarak katlanilan diger maliyetleri igerir (Not 4, Not 17).

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliliikleri, ilgili finansal arag s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece
s0z konusu varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayitlarindan ¢ikartir. Sirket finansal yikimliliikleri, ancak sézlesmede tanimlanan yiikiimliligi
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayitlarindan ¢ikartir.

Biitiin normal finansal varlik alim ve satimlari iglem tarihinde, yani Sirket’in varlig1 almay1 veya
satmay1 taahhiit ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada
olugan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini
gerektiren alim satimlardir.

Netlestirme/ mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme niyet bulunmamasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Mliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili say1lir:
S6z konusu kisinin,
(i) Sirket {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
(ii) Sirket tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi
durumunda.
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(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde,

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir tiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin soz
konusu tigiincii igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarima iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir liyesi olmasi1 halinde.

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is
iligkilerine girilebilir.

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler
bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurlar1 kullanilarak TL’ye
cevrilmigtir. Bu iglemler sonucunda olusan kur farklari donem net karinin belirlenmesinde hesaba
alinmustir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve
yukiimliiliikler ise makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye g¢evrilmektedir. Esas faaliyet
konusuyla ilgili, ticari alacak ve borglardan kaynaklanan kur farklari esas faaliyet gelirleri/ giderleri
hesap kaleminde gosterilir (Not 15).

Pay basina kazan¢

Gelir tablosunda beyan edilen pay basma kazang, donem net karmmn ilgili dénem iginde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile bulunmaktadir (Not 19).

Tiirkiye’deki sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil karlarindan
dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina
kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
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sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen
hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde
finansal tablo notlarinda agiklanir (Not 22).

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmisteki olaylardan kaynaklanan ve gergeklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagl olan olasi1 varlik ve
yiikiimliiliikler, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikkler olarak kabul edilmektedir. Sirket, sarta bagli varlik
ve ylkiimliiliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ilgili bir ekonomik fayda
¢ikist olasiligr uzak olmadigr siirece, sarta bagli varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi kuvvetle
muhtemel ise finansal tablo notlarinda agiklanmistir (Not 11).

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yilikiimliiliigiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikiginin gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi halinde ve yiikiimliilik tutari
konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla
sayida benzer yiikiimliiliigiin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikis olasiligi ayni nitelikteki yiikiimliiliiklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir.
Ayni nitelikte bulunan yiikiimliiliiklerden herhangi bir tanesine iligskin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile
olsa karsilik ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmast beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz oram ile s6z konusu yiikiimliiliikkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin
vergi Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle
ilgili riski icermez.

Kiralama islemleri
Sirket - kiraci olarak
Finansal kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama doneminin basindaki vergi
avantajlar veya tesvikleri diisiildiikten sonraki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihteki indirgenmis degerinden diisikk olani iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira Odemeleri
yiikiimliilik olarak gosterilir ve ddendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama doénemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran
varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Faaliyet kiralamas1

Miilkiyete ait risk ve getirilerin onemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas1 olarak smiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.
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Arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma harcamalar1 gerceklestiginde gider olarak kaydedilir. Gelistirme projelerinde olusan
maliyetler (yeni veya iyilestirilen iirlinlerin tasarim ve testi ile ilgili), asagidaki sartlarin gergeklesmesi
durumunda maddi olmayan duran varlik olarak kaydedilir:

- maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi halinde, tamamlanan varhigin teknik fizibilitesi
dikkate alinarak satilabilir veya kullanilabilir olmasi,

- yonetimin maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi ve kullanimi1 veya satis karari,

- maddi olmayan duran varliklarin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

- gelecekte saglayacagi olasi ekonomik faydalarin gdsterimi,

- maddi olmayan duran varligin gelistirilmesinin tamamlanmasi, kullanimi veya satis1 i¢in yeterli
teknik, finansal ve diger kaynaklar,

- maddi olmayan duran varligin gelistirme asamasinda yapilan masraflarin gilivenilir bigimde
Olglilmesi.

Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak
kaydedilmektedir. Onceki donemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemlerde
aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme giderleri maddi olmayan duran varlik olarak
mubhasebelestirilir ve ilgili duran varlik kullanima hazir oldugu andan itibaren, bes yil1 asmayan faydali
Omiirleri tizerinden dogrusal yontem ile amortismana tabi tutulur (Not 8).

Gelistirme varliklar i¢in TMS 36 kapsaminda her y1l deger diisiikliigii testi yapulir.
Devlet tesvik ve yardimlari

Gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin Sirket
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda veya tesvikin Sirket tarafindan
elde edilmesi ile finansal tablolara alinir. Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan
maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler boyunca sistematik ve oransal bir sekilde gelir
tablosuna yansitilir. Sirket’in yatirim harcamalar ile ilgili resmi daireler tarafindan verilmesi uygun
gbriilmils yatirim tesvik belgeleri bulunmaktadir. Sirket’in 30 Eylil 2016 tarihi itibariyle, Ankara
tesisleri ve Adapazar1 modernizasyonu i¢in olmak {izere alinmus iki yatirnm tesvik belgesi
bulunmaktadir.

Bu tesvikler sebebiyle yukarida bahsi gegen belgelerden kaynakli olarak Sirket’in sahip oldugu
mubhtelif destek unsurlar1 temel olarak asagida listelenmistir:

a)  Ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimriik vergisinden %100 muafiyet,

b)  Yurtiginden ve yurtdisindan tedarik edilecek yatirim mallar1 icin KDV muafiyeti,

C) Aragtirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tesvikler (%100 Kurumlar Vergisi
istisnasi, Sosyal Giivenlik Kurumu tesvikleri vb.),

d)  Dahilde isleme izin belgeleri,

e) Arastirma ve gelistirme harcamalari karsilii, Tiibitak - Teydeb’den alinan nakit destek,

f) Indirimli kurumlar vergisi tesviki,

0) Sigorta primi igveren hissesi destegi,

h) 9715 sayili gevre maliyetlerinin desteklenmesi hakkinda tesvik,

i) Patent tesvikleri,

) Yatirima katki oranlar1 nispetinde belirlenmis kurumlar vergisi muafiyetleri.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donem kan {izerindeki vergi ylkiimliliigli, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir.
Cari donem vergi yikiimliiliigli, donem kariin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve bilango tarihi
itibariyle gegerli olan vergi oranlan ile yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yikiimliligiini icermektedir (Not 18).

Ertelenmis vergi ylkiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 18).

Ertelenmis vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikimliliklerin finansal durum
tablosundaki kayitli degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar tizerinden hesaplanir.
Varlik ve yiikiimliiliklerin vergi degeri, vergi mevzuati cergevesinde s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikler ile ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlar: ifade eder. Ertelenmis
vergi, ylriirlikte olan veya bilanco tarihi itibariyle yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya yiikiimliliiginiin ifa edilecegi donemde
uygulanmas1 beklenen vergi oranlari iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varlig1 veya yiikiimliiliigii, sz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkéan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri
azaltilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis
vergi varliklari ve ertelenmis vergi yikimliliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir
(Not 18).

Finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket, tiirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayith bir varligm, yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve ger¢eklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri nakit akis
riskinden korunma olarak belirlemektedir.

Sirket, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma islemlerine iliskin kazan¢ ve
kayiplarimt 6zkaynaklarda “Nakit akis riskinden korunma kazang/(kayiplar1)” olarak gostermektedir.
Etkin olmayan kisim ise donem karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. Finansal riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel iglemin bir finansal olmayan varlik veya yiikiimliiliik haline
gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu
kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine
dahil edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal
riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya
zarar tablosuna transfer edilerek gelir veya gider olarak yansitilir.
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Gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin, gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, dnceden 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosuna transfer edilir.
Finansal riskten korunma aracinin, yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun
olarak bagka bir ara¢ tanimlanmadan veya uzatilmadan, vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdirilmesi
veya kullanilmasi veya finansal riskten korunma taniminin iptal edilmesi durumunda, 6nceden diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar, kesin taahhiit veya tahmini islem kar
veya zarar tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandirilmaya devam edilir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilari gibi dénem icinde calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglanilan tutarlardir. Bu tutarlar tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir (Not 12).

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Sirket yiiriirliikteki kanunlara gore, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen calisanlara kidem tazminati Gdemekle
yikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine goére hesaplanmus ve finansal tablolara
yansitilmigtir.  Aktiieryal  kayip/kazang  ise  diger  kapsamli  gider  hesabi  altinda
muhasebelestirilmektedir. Is Kanununa gore, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde, iscinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait {icretinin, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki tcreti Tlizerinden kendisine veya hak sahiplerine O6denmesi gerekmektedir.
Kullanilmamus izin karsiligi bu ¢er¢evede hesaplanarak finansal tablolara yansitilmigtir (Not 11).

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatinnm faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlari ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve bu faaliyetlerden elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlarn
igermektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir (Not 13).
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2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarii, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklamasin1i ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler ile
o giiniin kosullan ile gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak
degerlendirilir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari asagidaki gibidir:

Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin ekonomik émiirleri

Sirket yoOnetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde 6nemli varsayimlarda bulunmustur (Not 2.4).

Siipheli ticari alacaklar karsihig:

Sirket yonetimi gegmis tahsilat verilerini ve miisterilerinin mevcut ekonomik durumlarini géz oniinde
bulundurarak ticari alacak portfoyiindeki siipheli ticari alacaklarin belirlenmesi i¢in tahminlerde
bulunmustur (Not 5).

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislart ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun
vadeli olmas1 sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igermektedir (Not 11).

Garanti karsihg

Garanti gider ve karsiliklari, Sirket’in satisin1 gerceklestirdikleri mallar igin yaptiklar1 tamir-bakim
masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptiklar iscilik ve
malzeme giderleri, Sirketce istlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari déneme gelir olarak
kaydedilen {irtinlere iligkin miiteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri doniis ve tamir seviyelerinin
geemis verilerden yola ¢ikilarak yapilan tahminler sonucunda kaydedilir (Not 11). Bu kapsamda Sirket
geri doniis ve tamir seviyelerini tahmin etmekte ve bu orani kullanarak cari donem satiglari tizerinden
gerekli karsiliklar1 ayirmaktadir. Sirket, satisimi gergeklestirdigi mallart 2 yil boyunca garanti
kapsamina almaktadir ve 1 yil iginde gergeklesmesini ongordiigii garanti gider karsiliklarini kisa
vadede takip etmektedir.

Dava karsihgi
Dava karsiliklar1 her déonem, yonetimin finansal durum tablo hazirlanis tarihi itibariyle devam eden

davalarin nakit ¢ikisina yol agabilecegini diisiindiigii muhtemel sonuglari hakkinda Sirket’in hukuk
miisavirlerinin de goriisleri alinarak yonetim tarafindan belirlenmektedir (Not 11).
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Stok deger diisiikliigii karsihig:

Stoklar, her donem, ydnetimin finansal durum tablo hazirlanis tarihi itibariyle deger diisiikligi
durumu olup olmadigini tespit etmek amaciyla degerlendirilmekte, muhtemel deger diisiikligii
maliyetine iligkin gerekli karsiliklar ayrilmaktadir (Not 6).

Ertelenmis vergi varhg

Ertelenmis vergi varliklar, indirilebilir gegici farklar, gelecek donemlere devreden kullanilmamis mali
zararlar ve gelecek donemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlart nedeniyle gelir {izerinden
alman vergilere iliskin gelecek donemlerde geri kazanilacak olan tutarlari ifade eder.

Vergi mevzuati acisindan indirim imkani olmayan (siirekli) tutarlara iligkin olarak ertelenmis vergi
varlig1 kalemi kullanilmaz.

Sirket, 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle ertelenmis vergi varligini, sonraki déonemlerde netlestirilebilecek
vergi yikiimliligii doguran yeterli karin olugsmasimin kuvvetle muhtemel olmasi sebebiyle
kaydetmistir (Not 18).

NOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Kasa 6.534 -
Bankalar:

- TL vadesiz mevduatlar 9.933.773 4.271.107
- TL vadeli mevduatlar 73.921.626 128.646.337
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 2.904.883 1.414.498
- Yabanci para vadeli mevduatlar 25.542.778 109.948.823

112.309.594 244.280.765

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle TL ve Avro vadeli mevduatlara uygulanan yillik ortalama etkin faiz
oranlari sirasiyla %10,71 ve %21°dir (31 Aralik 2015: TL: %10,59 ve Avro: %1,28). 30 Eyliil 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri ii¢ aydan kisadir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzeri degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Kasa 6.534 -
Bankalar 112.303.060 244.280.765
Tenzil: Faiz tahakkuklar (22.325) (50.204)
Tenzil: Bloke banka mevduatlari (*) (312.021) (68.396)
Nakit ve nakit benzeri degerler 111.975.248 244.162.165

(*)  Dogrudan borglandirma sistemi yoluyla tahsil edilen alacaklarin, dénem sonu itibariyle bloke hesaplara
yanstyan kismindan olusmaktadir. Blokaj, donem kapanigini takiben kaldirilmaktadir.

21



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR

a)  Kisa vadeli bor¢lanmalar

Kisa vadeli Krediler

Orijinal para Yillik agirhikh ortalama
birimi degeri etkin faiz oran (%) TL karsihigi
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015 2016 2015 2016 2015
TL krediler 504.337 - - - 504.337
504.337
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
Orijinal para Yillik agirhikh ortalama
birimi degeri etkin faiz orani (%) TL karsihigi
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Avro krediler 24.700.110  25.464.365 1,89 2,20  83.012.129  80.915.566
TL krediler 96.507.200 125.929.504 10,25 10,80  96.507.200 125.929.504
179.519.329 206.845.070
b)  Uzun vadeli bor¢lanmalar
Uzun vadeli krediler
Yillik agirhkh
Orijinal para ortalama
birimi degeri etkin faiz oram (%) TL karsihigi
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliill 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Avro krediler 52.114.950 48.227.103 1,49 2,20 175.147.925 153.246.443
TL krediler 602.601.112 313.984.200 12,74 10,80 602.601.112  313.984.200
777.749.037 467.230.643
Pesin 6denen
bor¢lanma
komisyonlar1 (*) (1.092.350)  (1.294.295)
Toplam uzun vadeli
bor¢lanmalar 776.656.687 465.936.348

*) Pesin Odenen bor¢lanma komisyonlari, alinan finansal borglara istinaden bankalara pesinen 6denmis
komisyon ticretlerinin ger¢ceklesmemis kismindan olugmaktadir.

22



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme plan1 asagidaki
gibidir:

Yil 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
2017 30.591.722 406.469.834
2018 617.197.358 59.466.514
2019 69.935.652 -
2020 19.643.985 -
2021 19.643.985 -
2022 19.643.985 -

776.656.687 465.936.348

30 Eylil 2016 tarihi itibariyle Sirket’in 21.428.572 Avro, 20.000.000 Avro ve 35.000.000 Avro
tutarlarinda degisken faizli uzun vadeli yatirim kredileri bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 53.571.428
Avro ve 20.000.000 Avro). 21.428.572 Avro kredi 5 yil vadeli, 2 y1l anapara 6demesiz, 6 ayda bir faiz
O0demeli olup faiz oranmi %2,20 + Euribor’dur. 20.000.000 Avro kredi 4 yil vadeli, 2 yil anapara
O6demesiz, 6 ayda bir faiz 6demeli olup faiz oram1 %2,20 + Euribor’dur. 35.000.000 Avro kredi 6 yil
vadeli, 6 ayda bir anapara ve faiz 6demeli olup faiz oram1 %0,95° dir. Sirket’in, kullanmis oldugu
yatinnm kredileriyle ilgili olarak yaptig1 sozlesmeler uyarinca her mali dénem sonu itibariyle Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolar1 iizerinden hesaplanan ve
asagida belirtilmis oranin iizerine ¢ikilmamasi gibi bir yiikiimliiligii bulunmaktadir:

Yiikiimliiliik orant:
. Net finansal borg (*) / Faiz, vergi ve amortisman oncesi kar: 3,75

(*)  Net finansal borg, nakit ve nakit benzerlerinin finansal borglar toplamindan (uzun ve kisa vadeli finansal
borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

Sirket, bilango tarihi itibariyle bu yiikiimliiligiini yerine getirmektedir.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri agagidaki gibidir:

Tasman Deger Makul Deger
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
Banka kredileri 057.772.703  674.075.713  958.493.024 657.558.399

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle, kredilerin makul degerleri, Avro ve TL krediler igin yillik %1,63 ve
%12,51 etkin agirlikli faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akis yontemi ile belirlenmistir
(31 Aralik 2015: Avro: %2,20 ve TL: %14,91).
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari alacaklar:

Miisteri cari hesaplari 492.340.923 403.804.406
Alacak senetleri 17.059.177 5.531.406
Protestolu senetler 29.037 206.497

509.429.137 409.542.309
Tenzil: Siipheli ticari alacaklar karsilig: (47.086.565) (43.414.424)
Tahakkuk etmemis finansman geliri (5.134.453) (3.543.138)
Kisa vadeli ticari alacaklar 457.208.119 362.584.747
Miskili taraflardan ticari alacaklar (Not 20) 95.961.687 107.740.947
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 553.169.806 470.325.694

Kisa vadeli silipheli alacak karsihigmin 30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren dénemler
igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak (43.414.424) (39.866.049)
Donem igerisinde iptal edilen (Not 15) 550.617 786.429
Donem igerisinde ayrilan karsilik (Not 15) (4.222.758) (7.770.491)
30 Eyliil (47.086.565) (46.850.111)

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Uzun vadeli ticari alacaklar:

Alacak senetleri 4.199.007 5.320.942
Tahakkuk etmemis finansman geliri 6.070 (10.469)
4.205.077 5.310.473
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Ticari borg¢lar:

Satici cari hesaplari 352.770.451 514.311.575
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (2.563.631) (5.945.021)
Ticari borg¢lar 350.206.820 508.366.554
Miskili taraflara ticari bor¢lar (Not 20) 16.793.180 44.000.627
Toplam ticari borg¢lar 367.000.000 552.367.181

NOT 6 - STOKLAR

30 Eyliil 2016~ 31 Aralik 2015

Ik madde ve malzemeler 172.059.928 178.103.854
Yar1t mamuller 7.729.703 3.313.690
Mamuller 175.408.636 117.087.043
Ticari mallar 200.146.887 156.532.173
Yedek pargalar 39.437.978 31.835.883
Yoldaki mallar (*) 29.922.674 69.192.624
Briit 624.705.806 556.065.267
Stok deger diisiikliigi karsiligi (-) (38.261.559) (38.402.092)
Net 586.444.247 517.663.175

Cari donem igerisinde giderlestirilen stok maliyeti tutar1 1.826.147.637 TL’dir (30 Eylil 2015:
1.732.481.373 TL).

(*)  Yoldaki mallar risk ve sorumlulugu Sirket’e gegen ancak donem sonu itibariyle isletmeye heniiz
. . . y y
gelmemis ticari mal ve yedek parca stoklarindan olugmaktadir.

Stok deger diistikliigiiniin donemler igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak (38.402.092) (12.959.214)
Doénem iginde stoklarin satig1 nedeniyle iptal edilen 440.535 29.854
Donem i¢inde ayrilan stok deger diisiikligii karsilig (300.002) (9.560.712)
30 Eyliil (38.261.559) (22.490.072)
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — STOKLAR (Devami)

Stok deger diisiikliigii karsiliginin stok kalemleri bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
[k madde ve malzemeler (22.388.336) (18.221.746)
Mamuller (339.589) -
Ticari mallar (13.505.798) (2.067.425)
Yedek parcalar (2.027.836) (2.200.901)
(38.261.559) (22.490.072)
NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 30 Eyliil
2016 ilaveler Cikaslar Transferler 2016
Maliyet
Araziler 37.740.200 - - - 37.740.200
Yeralt:1 ve yertistii diizenleri 11.000.199 95.614 - - 11.095.813
Binalar 233.223.415 77.382 - - 233.300.797
Makine, tesis ve cihazlar 538.492.812 11.268.754 (4.091.685) - 545.669.881
Ozel maliyetler 3.925.826  1.469.274 - - 5.395.100
Tasit araglar 5.765.808 268.396 (84.287) - 5.949.917
Mobilya ve mefrusat 61.098.414  2.786.475 (5.017) - 63.879.872
Devam etmekte olan yatirimlar 10.751.099 18.159.428 - (17.879.804) 11.030.723
901.997.773 34.125.323 (4.180.989) (17.879.804) (*)  914.062.303
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.102.669 265.919 - - 4.368.588
Binalar 46.132.970  3.827.390 - - 49.960.360
Makine, tesis ve cihazlar 341.775.030 21.634.207 (4.091.686) - 359.317.551
Ozel maliyetler 2.821.035 290.168 - - 3.111.203
Tasit araglar 2.247.517 657.993 (14.040) - 2.891.470
Mobilya ve mefrugat 35.529.491  5.734.000 (2.159) - 41.261.332
432.608.712 32.409.677 (4.107.885) 460.910.504
Net defter degeri 469.389.061 453.151.799

(*) Maddi olmayan duran varliklara transfer olmustur.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 30 Eyliil
2015 ilaveler Cikislar Transferler 2015
Maliyet

Araziler 36.720.200  1.020.000 - - 37.740.200
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10.131.676 18.220 - - 10.149.896
Binalar 231.094.581 1.679.115 - - 232.773.696
Makine, tesis ve cihazlar 504.823.284 14.247.515 (207.107) 150  518.863.842
Ozel maliyetler 3.688.626 165.000 - - 3.853.626
Tagit araclart 3.871.096 830.334 - - 4.701.430
Mobilya ve mefrusat 54.885.289  3.062.047 (7.365) - 57.939.971
Devam etmekte olan yatirimlar 2.281.359 10.531.719 - (150) 12.812.928
847.496.111 31.553.950 (214.472) - 878.835.589

Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3.772.816 243.250 - - 4.016.066
Binalar 41.049.056  3.807.826 - - 44.856.882
Makine, tesis ve cihazlar 315.748.332  19.308.043 (91.925) - 334.964.450
Ozel maliyetler 2.694.892 92.609 - - 2.787.501
Tasit araglar 1.557.280 482.988 - - 2.040.268
Mobilya ve mefrusat 28.519.012  5.179.606 (3.584) - 33.695.034
393.341.388 29.114.322 (95.509) 422.360.201
Net defter degeri 454,154,723 456.475.388

Ekonomik Oomrii sona ermis ancak halihazirda kullanimda olan maddi duran

bedelleri asagidaki gibidir:

varliklarin maliyet

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.226.645 2.212.571
Binalar 16.507.094 16.507.094
Makine, tesis ve cihazlar 276.404.605 278.387.906
Ozel maliyetler 2.623.444 2.623.444
Tasit araclari 1.382.185 989.114
Mobilya ve mefrusat 20.590.927 19.428.647
319.734.900 320.148.776

30 Eylil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait maddi duran varlik amortisman
giderlerinin dagilim asagida belirtildigi gibidir:

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

Uretilen malin maliyeti 23.483.501 21.613.287
Genel yonetim giderleri 4.482.795 3.808.580
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2.020.656 1.488.016
Aragtirma ve gelistirme giderleri 2.422.725 2.204.439
32.409.677 29.114.322
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2016 itibariyle, Sirket’in devam etmekte olan yatirnmlar hesap kalemi igerisinde, almig
oldugu yabanci para cinsinden yatirim kredisi ile ilgili cari donemde aktiflestirdigi finansman maliyeti
13.613 TL dir (30 Eyliil 2015: Yoktur).

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik

2015: Yoktur).

NOT 8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak . 30 Eyliil
2016 Ilaveler Cikislar  Transferler 2016
Maliyet
Haklar 21.907.706 1.967.224 - 17.879.804 41.754.734
Gelistirme giderleri 60.703.150 16.683.515 77.386.665
Devam etmekte olan
gelistirme giderleri 84.732.997 23.674.275 - (16.683.515) 91.723.757
167.343.853 25.641.499 - 17.879.804  210.865.156
Birikmis itfa paylari
Haklar 14.378.652 2.475.203 - - 16.853.855
Gelistirme giderleri 32.074.752 8.626.114 - - 40.700.866
46.453.404 11.101.317 - - 57.554.721
Net defter degeri 120.890.449 153.310.435
1 Ocak _ 30 Eyliil
2015 Ilaveler Cikislar Transferler 2015
Maliyet
Haklar 13.633.435 5.822.609 - - 19.456.044
Gelistirme giderleri 51.732.049 - - 2.069.200 53.801.249
Devam etmekte olan
gelistirme giderleri 59.344.378 22.005.248 - (2.069.200) 79.280.426
124.709.862 27.827.857 - - 152.537.719
Birikmis itfa paylari
Haklar 8.315.558 1.888.996 - - 10.204.554
Gelisgtirme giderleri 22.634.223 6.954.923 - - 29.589.146
30.949.781 8.843.919 - - 39.793.700
Net defter degeri 93.760.081 112.744.019
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Gelistirme giderleri, Sirket tarafindan olusturulmus maddi olmayan duran varliklar1 icermektedir.
Gelistirme projeleri tamamlandiginda, faydali dmiirleri {izerinden itfa pay1 ayrilmaya baglanmaktadir.

Devam etmekte olan gelistirme giderleri igin gelistirme siirecinin heniiz tamamlanmamis olmasi
sebebiyle itfa pay1 hesaplanmamugtir.

30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere ait maddi olmayan duran varlik itfa paylarinin
dagilimi asagida belirtildigi gibidir:

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Uretilen malin maliyeti 1.793.487 1.402.315
Genel yonetim giderleri 342.362 247.108
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 154.323 96.545
Arastirma ve gelistirme giderleri 6.252.129 4.923.973
Yapilmakta olan yatirimlara yansitilan 2.559.016 2.173.978
11.101.317 8.843.919
NOT 9 -DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
a) Pesin 6denmis giderler:
Gelecek aylara ait giderler 1.368.561 554.894
1.368.561 554.894
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
b) Diger donen varhklar:
Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 103.065.912 80.338.566
Iadesi istenen KDV 34.030.104 43.358.216
Diger 917.039 1.657.497
138.013.055 125.354.279
C) Ertelenmis gelirler:
Gelecek donemlere ait gelirler (*) 27.675.244 21.185.090
Alinan avanslar 93.348 88.687
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 27.768.592 21.273.777
(@) Gelecek donemlere ait gelirler, 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle faturasi kesilen ancak

miisterilere teslimati heniiz ger¢eklesmemis traktorlerin satig tutaridir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 -DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

d) Devlet tesvik ve yardimlari:

30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
Devlet tegvik ve yardimlari 3.124.394 3.066.415
3.124.394 3.066.415
2016 2015
1 Ocak 3.066.415 3.183.083
Y1l i¢ginde alinan 336.695 254.338
Y1l iginde kullanilan (Not 15) (278.716) (247.337)
30 Eyliil 3.124.394 3.190.084
NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
Sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar 5.568.577 2.053.099
Pesin 6denen giderler 554.042 29.360
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 6.122.619 2.082.459
NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a)  Kisa vadeli karsiiklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
Kullanilmayan izin karsiliklar 2.226.001 1.561.738
2.226.001 1.561.738
Kullanilmayan izin karsiliklarinin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 1.561.738 1.488.479
Doénem i¢inde ayrilan/ (kullanilan) karsilik tutari-net 664.263 876.904
30 Eyliil 2.226.001 2.365.383
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger kisa vadeli karsihklar

30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
Garanti gider karsiliklar 32.547.037 28.614.153
Dava gider karsiliklar: (*) 8.778.384 10.295.723
Diger gider karsiliklar 2.996.996 38.659
44.322.417 38.948.535
(*)  Sirket aleyhine agilmig davalara iligkin ayrilan karsiliklar1 igermektedir.
Dava gider karsiliklarinin donem ig¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 10.295.723 7.343.170
Donem i¢inde ayrilan/

(iptal edilen) karsilik tutar1 (Not 15) (1.517.339) 1.876.320
30 Eyliil 8.778.384 9.219.490
b)  Uzun vadeli karsiiklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

30 Eyliil 31 Aralik

2016 2015

Kidem tazminat1 karsilig 17.884.181 15.598.307
17.884.181 15.598.307

Kidem tazminati karsilig1 agagida belirtilen yasal diizenlemeler ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25

hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60

yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2016 tarihi

itibariyle 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek

muhtemel yiikiimliliigiin bugilinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna goére toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan

aktiier ongoriiler kullanilmistir:

30 Eyliil 31 Aralik

2016 2015

Enflasyon orani (%) 5,50 5,50
Faiz oran1 (%) 10,35 10,35
Emekli olma olasiligina iligkin devir hiz1 oran1 (%) 94,29 93,23

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavan1 1 Ekim 2016 tarihinden

itibaren gecerli olan 4.297,21 TL iizerinden hesaplanmaktadir.
Kidem tazminati karsiliginin yillar i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 15.598.307 8.986.321
Faiz maliyeti 1.210.819 549.963
Cari donem hizmet maliyeti 1.330.982 1.265.212
Doénem i¢inde ddenen (3.878.424) (7.939.063)
Aktiieryal kayip 3.622.497 10.902.336
30 Eyliil 17.884.181 13.764.769

30 Eylil 2016 tarihi itibariyle kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan 6nemli

varsayimlarin duyarlilik analizleri asagidaki gibidir:

Emekli olma olasiligina

Net Iskonto Orani iliskin devir hizi
Duyarhhk seviyesi %0,5 azahs  %0,5 artis  %0,5 azalis  %0,5 artis
Oran (%4,1) (%5,1) (%93,79) (%94,79)
Kidem tazminat1 yiikkiimliiligii degisimi 661.089 (614.754) (678.687) 737.148
Diger uzun vadeli karsiliklar
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
Garanti gider karsilig 30.897.276 29.969.796
30.897.276 29.969.796
Kisa ve uzun vadeli garanti gider karsiliklarinin dénemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 58.583.949 41.266.231
Dénem iginde kullanilan karsilik tutar (39.447.042) (26.707.867)
Donem iginde ayrilan karsilik tutar 44.307.406 36.456.885
30 Eyliil 63.444.313 51.015.249
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NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
c)  Kosula bagh yiikiimliiliikler

Sirket’in 6nemli tutarda zarara veya borca neden olmasini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliilikler agagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’ in teminat/rehin/ipotek/kefalet (“TRIK”)
pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRIK lerin toplam tutari 20.077.901 13.758.566
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRIK lerin
toplam tutar1 - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yliriitilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRIK lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRIK lerin
toplam tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRIK ’lerin toplami - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRIK ’lerin toplami - -

20.077.901 13.758.566

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle, Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu yabanci para
teminatlarin orijinal para cinsinden tutarlar1 2.859.108 Avro *dur. (31 Aralik 2015: 2.698.578 Avro ve
34.104 ABD dolar).

d)  Kosula bagh varhklar

Orijinal para birimi degeri TL karsihig
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
ABD ABD 30 Eyliil 31 Aralik
Avro  Dolari TL Avro Dolar1 TL 2016 2015

Alinan teminat
mektuplari 1.352.961 330.000 528.159.571 576.812 270.000 471.427.665 533.695.249 474.045.595

Dogrudan

borglandirma - - 270.133.226 - - 329.727.841 270.133.226 329.727.841
Ipotekler - - 438.714 - - 788.714 438.714 788.714
Teminat senedi 8.000 - 2.500.000 - - 2.500.000 2.526.886 2.500.000
Nakit TL

teminat - - 226.324 - - - 226.324

Nakit doviz

teminat - -

807.020.399  807.062.150
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NOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

30 Eyliil 31 Aralik

2016 2015

Personele borglar ve prim tahakkuklar: 12.790.423 6.561.102
Odenecek vergi ve borglar (*) 4.935.361 8.990.165
17.725.784 15.551.267

(*) Sirket’in ¢alisan personeli i¢in 6denecek olan SGK ve muhtasar borglarini igermektedir.

NOT 13- OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000 TL’dir (31 Aralik 2015: 250.000.000 TL).

Sirket’in sermayesi beheri 1 Kr olan 5.336.900.000 adet hisseden olusmakta olup, nominal degeri

53.369.000 TL dir.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle hissedarlari ve sermaye i¢indeki paylar

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015
Pay oram1  Pay tutan Pay oram1  Pay tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Kog Holding 37,50 20.013.375 37,50 20.013.375
CNHI Osterreich 37,50 20.013.375 37,50 20.013.375
BIST’de islem goren 2495  13.315.978 2495 13.315.978
Diger 0,05 26.272 0,05 26.272
100,00  53.369.000 100,00 53.369.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar: 39.014.356 39.014.356
92.383.356 92.383.356

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki
farki ifade eder.

Sirket’in hisseleri A, B ve C gruplar seklinde tertip edilmistir. A ve B grubu hisseler imtiyazli hisseler
olup, 10 kisiden olusan Yonetim Kurulu'na segilecek iiyelerin besi A Grubu, diger besi B Grubu
hissedarlarinca gosterilecek adaylar arasindan segilir.

Sirket, 11 Haziran 2004 tarihinden itibaren BIST e kote olmus ve Sirket hisseleri bu tarihten itibaren

islem gérmeye baslamis olup, 30 Eylil 2016 tarihi itibariyle Sirket hisselerinin fiili dolasim orani
%24,89°dur (31 Aralik 2015: %24,89).
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NOT 13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis Yillar Karlar, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler, Deger Artis Fonlar1 ve Diger
Sermaye Yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karmn %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya g¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢cmis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitlh
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zkaynak
kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiirirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlannms Yedekler” ve “Hisse Senedi
fhrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

o “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle;

1999

o “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS/TFRS ¢ercevesinde degerlenen
tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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NOT 13 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar dagitimi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarin1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlari1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢cercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler halinde
Odenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar payi avansi
dagitabilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a) Kar pay1 dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler icin
belirlenen kar pay1 dagitim orani.

b)  Kar paymim 6denme sekli.

C) Kar payr dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen genel kurul toplantisinin yapildigi
hesap donemi sonu itibariyla baglanmasi sartryla, kar payinin 6denme zaman.

¢)  Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iligkin esaslar.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payir ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu lyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket kar dagitiminda, Kurumsal Y&netim ilkeleri’ne uygun olarak pay sahiplerinin menfaatleri ve
Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl bir politika izlenmektedir. Sirket’in Yo6netim Kurulu'nca
genel ekonomik sartlar, uzun vadeli yatirim finansman ve is planlart ile karlilik durumu dikkate
almarak, TTK ve SPK diizenlemeleri ile ana s6zlesmeye uygun sekilde hesap edilen dagitilabilir net
donem karin en az %20’sini ortaklarina kar pay1 olarak dagitmasina, dagitilacak kar payr nakit veya
bedelsiz sermaye artinm yoluyla veya belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi
suretiyle yapilabilmesi, hesaplanabilir kar pay1 tutarinin 6denmis sermayenin %5 inden az olmasi
durumunda s6z konusu tutar dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilmasi ve bu kar payr dagitim
politikasinin Yo6netim Kurulu tarafindan her yil gézden gegirilmesi seklinde belirlenmistir

Sirketlerin ge¢mis yillar zararlarinin; gegmis yillar karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltiimesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini agan kismi, net dagitilabilir donem karmin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

Sirket’in 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle yasal kayitlarinda 211.355.448 TL tutarinda net donem kari ile
114.094.362 TL tutarinda gegmis yili kar1 ve dagitima konu edilebilecek yasal yedek akgesi
bulunmaktadir. Ayrica yasal kayitlarda dagitilmasi halinde vergiye tabi olacak 47.110.422 TL'lik
enflasyon diizeltme farklari ile 10.583.705 TL’lik diger sermaye yedekleri bulunmaktadir.

2015 yili kar ile birlikte toplamda 300.000.000 TL tutarindaki temettiiniin dagitimi teklifi 22 Mart
2016 tarihli 62. Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda kabul edilmistir. 1 Nisan 2016 tarihinden itibaren
hissedarlara nakden 6denmeye baslanmustir (Not 20). Pay basina dagitilan temettii 5,62 kurustur (31
Aralik 2015: 5,62 kurus).
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NOT 14 - SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 10cak - 1Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Yurtici satiglar 2.079.709.974 585.413.054 1.899.112.579 666.098.314
Yurtdis1 satiglar 719.073.202 180.531.234 692.116.395 273.963.633
Satis gelirleri (briit) 2.798.783.176 765.944.288 2.591.228.974  940.061.947
Tenzil: Satislardan indirimler
ve iskontolar (295.041.393) (85.650.025)  (248.468.531) (88.559.624)
Satis gelirleri (net) 2.503.741.783 680.294.263 2.342.760.443  851.502.323
Satiglarin maliyeti (1.974.465.570)  (521.334.068) (1.902.682.705) (679.904.885)
Briit kar 529.276.213 158.960.195 440.077.738  171.597.438
Satis adetleri:
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Yurtici Yurtdis Toplam Yurtigi Yurtdisi Toplam
satislar satislar satislar satiglar satiglar satiglar
Traktor 24.558 9.460 34.018 25.639 10.378 36.017
Bigerdover 281 - 281 293 - 293
24.839 9.460 34.299 25.932 10.378 36.310
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NOT 15 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/ GIDERLER

1Ocak- 1Temmuz- 10Ocak - 1Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Ticari alacak ve borglara iligkin
kur farki gelirleri 122.846.960 68.885.887  288.790.634  77.986.873
Kredili satislardaki vade farki geliri 21.014.444 6.238.932 22.068.284  10.318.357
Stipheli ticari alacak karsilig1 iptali
(Not 5) 550.617 90.325 786.429 193.376
Tesvik gelirleri (Not 9) 278.716 93.213 247.337 61.834
Dava gider karsilig1 iptali
(Not 11) 2.264.321 - - -
Diger gelirler 9.525.558 3.240.660 3.752.565 1.182.331
Diger faaliyet gelirleri 156.480.616 78.549.017  315.645.249  89.742.771
Ticari alacak ve borglara iliskin
kur farki giderleri (114.043.963)  (56.213.695) (262.819.378) (58.404.463)
Vadeli alimlarla ilgili finansman
gideri (16.896.747) (4.573.442)  (16.447.574)  (6.213.545)
Stipheli ticari alacak karsilik gideri
(Not 5) (4.222.758) (3.028.461) (7.770.491)  (5.611.143)
Dava gider karsiliklar1 (Not 11) (746.982) (421.719) (1.876.320) (450.968)
Diger giderler (203.077) (1.972) (604.410) 142.949
Diger faaliyet giderleri (136.113.527)  (64.239.289) (289.518.173) (70.537.170)
NOT 16 - FINANSMAN GELIRLERI
10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Kur farki gelirleri 20.404.306 4.657.107 61.253.348 32.946.963
Faiz gelirleri 5.372.168 576.002 6.212.634 2.066.759
Finansal gelirler 25.776.474 5.233.109 67.465.982 35.013.722
NOT 17 - FINANSMAN GIDERLERI
10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Kur fark: giderleri (31.043.124)  (15.557.898) (112.405.386) (67.379.357)
Banka kredileri faiz giderleri (60.521.188) (22.157.386)  (40.002.092) (14.700.666)
Diger (5.175.472) (2.432.293) (2.270.104) (852.318)
Finansal giderler (96.739.784)  (40.147.577) (154.677.582) (82.932.341)
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NOT 18 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Kurumlar vergisi gideri 67.968.310 40.262.281
Tenzil: Pesin 6denen vergiler (47.691.815) (56.209.533)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii/ (varhg) 20.276.495 (15.947.252)
1Ocak- 1Temmuz- 10Ocak - 1Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Kurumlar vergisi gideri (67.968.310) (16.908.017) (61.139.339) (22.896.404)
Ertelenmis vergi geliri 61.657.971 2.950.172  24.825.549 7.760.186
Vergi gideri (6.310.339) (13.957.845) (36.313.790) (15.136.218)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2016 yil1 igin %20’dir (31 Aralik 2015: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca diizenlenmis finansal tablolar1 ve yasal finansal tablolar
arasindaki farkli degerlendirilmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart ve Vergi Kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (31
Aralik 2015: %20).

39



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varliklari/
(yiikiimliiliiklerinin) yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
gecici farklar  varhklary/(yiikiimliiliikleri)

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
Maddi ve maddi olmayan varliklarin

endeksleme ve faydali dmiir farklari 107.923.358 89.654.271 (21.584.672) (17.930.854)
Kidem tazminati karsilig (17.884.181) (15.598.307) 3.576.836 3.119.661
Garanti gider karsilig1 (63.444.313) (58.583.949) 12.688.863 11.716.790
Dava gider karsiliklar (6.298.385) (6.157.357) 1.259.677 1.231.471

Ticari alacaklarin, bor¢larin ve iligkili

taraflardan ticari alacaklarin tahakkuk
etmemis finansman gelirleri/ giderleri net (2.474.651) 1.308.650 494,930 (261.730)
Stipheli ticari alacaklar karsilig (3.884.242) (2.086.519) 776.848 417.304
Stok deger diistikliigii karsilig1 (38.261.559) (38.402.092) 7.652.312 7.680.418
Satis primleri tahakkuku (149.604.773) (23.564.101) 29.920.955 4.712.820
Diger gider karsiliklari (41.441.591) (1.609.702) 8.288.318 321.940
Yatirim tesviki vergi varlig - - 62.116.019 30.339.675
Ertelenmis gelir (7.385.917) (5.090.707) 1.477.183 1.018.141
Diger (2.985.780) (7.630.845) 597.156 1.526.169
Ertelenmis vergi varhigi 107.264.425 43.891.805

Sirket, Adapazar1 komple yeni yatirimu igin, 2012 yili 4.¢eyreginde 03.10.2012 tarihli ve 2012/3305
sayili Bakanlar Kurulu kapsaminda, biiyiik 6lgekli yatirim tesvik belgesi almigtir. S6z konusu tegvik
belgesi, 18.05.2016 tarihinde Ekonomi Bakanligi’ndan tamamlanma vizesi esnasinda tutar arttirilarak
279.094.080 TL olarak kapanmis ve %30 yatirima katki orami ile 83.728.224 TL tutarinda vergi
avantaji1 saglamigtir. 31 Aralik 2015 tarihine kadar 39.456.594 TL, tamamlanma vizesinden sonra 30
Eyliil 2016 tarihi itibariyle ise 44.271.630 TL’lik vergi aktifi elde etmis ve gelir tablosu ile

iligkilendirmistir.

Ertelenmis vergi varliklarinin yillar igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015

1 Ocak 43.891.805 45.751.505

Do6nem karina yansitilan 61.657.971 24.825.549

Diger kapsamli gelir/ (gidere) yansitilan 1.714.649 2.180.467

30 Eyliil 107.264.425 72.757.521
Cari donem vergi giderinin mutabakati agsagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 30 Eyliil

2016 2015

Vergi oncesi kar 282.430.170 213.539.960

Yirtirliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi gideri 56.486.034 42.707.992

Yatirim indirimi (47.461.730) (6.092.465)

Ar-ge indirimi (3.766.589) (3.566.510)

Kanunen kabul edilmeyen giderler 636.971 512.256

Diger 415.653 2.752.517

Toplam vergi gideri 6.310.339 36.313.790
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NOT 19 - PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara  birikmis karlardan  hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basma kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikl
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir. Sirket’in bir hissesinin nominal degeri 1 Kurug’tur.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2016 2016 2015 2015

Dénem net kar 276.119.831 62.045.198 177.226.170 64.768.099

Cikarilmus adi hisselerin
agirlikli ortalama adedi 5.336.900.000 5.336.900.000 5.336.900.000 5.336.900.000

Pay basina kazang (1 Kr
nominal degerli 1 pay
bagina TL olarak) 0,0517 0,0116 0,0332 0,0121

Pay basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢gbir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
NOT 20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket Ko¢ Holding ve CNHI Osterreich tarafindan miistereken kontrol edilmektedir. liskili taraflara
iligkin bakiye ve islemler dipnotu, miisterek kontrol giiciine sahip sirketler ve bu sirketlerin grup
sirketleri olarak gruplandirilarak sunulmaktadir.

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara
borglar bakiyeleri ile donem igerisindeki iliskili taraflarla yapilan islemlerin &zeti asagida
sunulmustur:

i) 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle iliskili taraf bakiyeleri:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

a) Banka mevduatlari ve krediler
iliskili taraf banka mevduatlar:

Yap1 ve Kredi Bankast A.S. (“Yap1 Kredi”) 5.012.062 86.866.632

5.012.062 86.866.632
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NOT 20 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Iliskili taraflardan kullamlan krediler:

Yap1 Kredi - 40.048.444
- 40.048.444

30 Eyliil 31 Aralik

2016 2015

b) Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Grup sirketlerinden ticari alacaklar

CNHI International SA (“CNHI International”) (*) 75.500.654  103.326.952

CNHI Argentina SA (“CNHI Argentina”) 12.251.347 522.327
CNHI Italy SPA (“CNHI Italy”) 3.690.760 2.043.692
CNHI Latin America Ltda. 737.744 413.893
Diger 3.736.324 1.411.434

95.916.829  107.718.298

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman geliri 44.858 22.649

95.961.687  107.740.947

(*)  Illiskili taraflardan ticari alacaklar, Sirket’in yurtdisi satislarnin énemli kisnunin CNHI International aracilig:
ile gergeklestirilmesi sebebi ile olugsmaktadir. S6z konusu alacaklar, is anlagmalarinda belirlenen vadeler
kapsaminda diizenli olarak tahsil edilmektedir.

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

C) iliskili taraflara ticari bor¢lar

Ko¢ Holding - 3.788.015
Ortaklara ticari borclar 3.788.015
New Holland Fiat India Pvt. Ltd. (“New Holland India”) 4.743.444 5.308.655
Opet Fuchs Madeni Yag Sanayi ve Ticaret A.S. (“Opet 3.968.154 14.269.144
Fuchs”)
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. (“Kog Sistem”) 3.877.418 7.965.923
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer”) 964.800 7.931.868
Otokog Otomotiv San. ve Tic. A.S (“Otokog™) 792.103 557.823
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) 611.886 1.533.866
Akpa Dayanikli Tiiketim LPG ve Akaryakit 516.092 321.820
Uriinleri Pazarlama A.S. (“Akpa”)

Koctas Yap1 Marketleri A.S. (“Kogtas”) 173.275 667.000
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 109.051 94.611
Opet Petrolciiliik A.S. (“Opet”) 106.699 75.491
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. (“Otokar”) 35.282 423.867
Eltek Elektrik ith. Thracat ve Toptan Tic. A.S. (“Eltek™) - 1.240.769
Diger 958.412 299.816
Grup sirketlerine ticari bor¢lar 16.856.616 40.690.653
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (63.436) (478.041)

16.793.180 44.000.627

42



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

i) 1 Ocak — 30 Eyliil 2016 ve 2015 ara hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan
onemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli ahmlar:

a) fligkili taraflara yapilan iiriin satislar

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak - 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015

Grup sirketlerine yapilan

iiriin satislan

CNHI International (*) 690.111.444 164.608.776 685.316.802  273.553.927
CNHI Italy 14.186.592 9.652.684 4.430.075 1.835.269
CNHI Argentina S.A 7.990.457 3.112.354 1.404.198 314.915
CNHI Latin America Ltda. 1.444.406 569.854 2.439.710 722.978
Diger 5.758.076 2.587.565 1.909.903 894.376

719.490.975 180.531.233  695.500.688  277.321.465

*) Sirket, yurtdis1 satiglarint CNHI International araciligi ile gergeklestirmektedir.

b)  Tligkili taraflara yapilan hizmet satislar

10Ocak- 1Temmuz- 10cak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil
2016 2016 2015 2015

Grup sirketlerine yapilan hizmet

satislar1

CNHI International (1) 657.666 137.261 2.167.389 1.014.215
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 645.931 203.647 122.859 -
CNHI Italy (2) 429.609 133.006 1.012.296 269.042
Diger 186.282 679 20.439 -
1.919.488 474.593 3.322.983 1.283.257

(1) CNHI International’a verilen hizmetler miihendislik hizmeti, damgmanlik ve diger cesitli hizmetler ile
ilgilidir.
(2)  CNHI Italy’e verilen hizmetler mithendislik hizmeti ve diger ¢esitli hizmetler ile ilgilidir.
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NOT 20 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

¢) Illiskili taraflardan yapilan mal alimlar

10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Grup sirketlerinden yapilan mal
alimlan
CNHI International (1) 351.373.095 76.645.184  325.675.659 127.327.561
Opet Fuchs (2) 33.562.117 7.609.047 29.296.087 8.743.462
New Holland India (3) 22.580.391 6.673.751 23.670.816 6.040.734
Zer 7.150.489 2.354.688 8.522.421 3.494.121
Akpa Dayanikl1 Tiiketim LPG ve
Akaryakat
Uriinleri Pazarlama A.S. 2.650.319 638.657 2.842.231 1.179.854
Opet (2) 1.286.847 452.014 1.159.543 398.361
Diger 17.676.351 10.966.240 12.280.048 7.573.851
436.279.609  105.339.581 403.446.805 154.757.944

(1)  Sirket, traktor, tarim makineleri, motor ve yedek parca alimi yapmaktadir.

2 Sirket, iiretimde kullanmak iizere muhtelif yag ve Sirket araclarinda kullanilmak {izere akaryakit alimi
yapmaktadir.

(3)  Sirket, iretimde kullanmak {izere ponte ve 6n dingil alimi1 yapmaktadir.

d)  Iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar

10Ocak- 1Temmuz- 10cak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Ortaklardan yapilan hizmet
alimlan
Kog Holding (1) 7.659.520 2.512.802 4.210.251 1.736.750
7.659.520 2.512.802 4.210.251 1.736.750
Grup sirketlerinden yapilan
hizmet alimlari
Zer (2) 62.058.952 16.304.127 60.060.155 25.589.557
Eltek (3) 0.488.717 1.822.013 9.414.165 3.485.849
CNHI International (4) 7.952.647 5.050.105 10.865.522 8.041.465
Setur (5) 5.159.537 717.173 3.562.485 666.841
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri
A.S. (6) 2.442.667 214.227 1.897.549 185.256
Otokog 2.021.020 687.298 1.748.109 649.846
Kog Sistem 1.227.410 377.550 719.351 446.667
Otokar (7) 356.355 21.565 1.149.171 504.610
Ark Insaat San. ve Tic. A.S. (8) - - 1.514.039 5.938
Diger 1.455.773 912.235 968.075 650.968
92.163.078 26.106.293 91.898.621 40.226.997
99.822.598 28.619.095 96.108.872 41.963.747
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NOT 20 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

@)

2
®)
(4)
®)
(6)

()
®)

i)

Ana ortagimiz Ko¢ Holding A.S.’nin biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, iist yonetim
gibi konularda sundugu hizmetlerin karsilig1 olarak, personel ve iist yonetim giderleri dahil olmak {izere Kog
Holding A.S. nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamasi
Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda 1 Seri No’lu Genel Tebligin “11- Grup I¢i Hizmetler”
diizenlemesi ¢ercevesinde dagitimi sonucunda Sirketimize fatura edilen hizmet bedelini icermektedir.
Zer’den alinan hizmetler giivenlik, temizlik, nakliye ve benzeri diger hizmetler ile ilgilidir.

Eltek’ten alinan hizmet, elektrik alimu ile ilgilidir.

CNHI International’dan alman hizmetler Tier 4 motorlarin fabrikamizda iiretilmesine olanak vermek
amaciyla alinan miihendislik hizmeti, strateji gelistirme, aracilik ve danigmanlik ile ilgilidir.

Setur’dan alinan hizmetler genel olarak satig ve pazarlama faaliyetleri kapsaminda alinan ugak biletleri,
konaklamalar ve yapilan ¢esitli organizasyonlar ile ilgilidir.

Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. araciligi ile sigorta sirketleri
ile imzalanan poligeler kapsaminda 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde 6denen ve tahakkuk
eden prim tutarini igermektedir.

Otokar’dan alinan hizmet, montaj ve montaj destek hizmeti alinmasi ile ilgilidir.

Ark Insaat San. ve Tic. A.S’den alinan hizmetler, Sakarya ili montaj fabrikas: insaat1 yapim isi icin alinan
hizmetlerle ilgilidir.

1 Ocak — 30 Eyliil 2016 ve 2015 ara hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan
islemler ile ilgili finansal gelir ve giderler:

Grup sirketleri ile yapilan islemlerle ile ilgili finansal gelir ve giderler

10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Faiz geliri
Yap1 Kredi 996.371 45.796 1.685.269 441.576
10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016 2015 2015
Faiz gideri
Yap1 Kredi (2.192.111) - (3.306.333)  (1.114.222)
iv)  lliskili taraflara 6denen temettiiler:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015
Kog¢ Holding 112.500.000 75.000.000
CNHI Osterreich 112.500.000 75.000.000
225.000.000 150.000.000
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NOT 20 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

v) 1 Ocak - 30 Eyliil 2016 ve 2015 ara hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan diger
islemler:

Sirket list diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu tiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimeilart
olarak belirlemistir.

Sirketin 30 Eyliil 2016 itibariyle yilinda iist diizey yoneticilerine sagladigi faydalar toplami 5.936.924
TL’dir (30 Eyliil 2015: 4.505.254 TL). Bu tutarin 899.524 TL’lik kismu (30 Eyliil 2015: Yoktur)
emeklilik nedeniyle ayrilan iist diizey yoneticilere yapilan ddemelere iliskin olup, kalan kisim kisa
vadeli faydalardan olusmaktadir.

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur
riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski, kredi riski ve likidite
riskidir. Sirket’in genel risk yOnetimi programi, finansal piyasalarin degiskenli§ine ve muhtemel
olumsuz etkilerinin Sirket’in finansal performansi tizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢er¢evesinde uygulanmaktadir.
a) Piyasa riski
Kur riski

Sirket, yurt i¢i ve yurt disindaki sirketler ile yabanci paraya dayali ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebi
ve doviz cinsinden kullanmis oldugu uzun vadeli yatirnm kredisiyle birlikte kur riskine maruz
kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan yabanci para aktif ve pasifler
sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket s6z konusu kur riskini déviz pozisyonunu diizenli analiz ederek
takip etmekte ve siirlandirmaktadir.

Nakit akus riskinden korunma iglemleri

Tilirk Traktor’in, yatinmlarinin finansmani i¢in aldifi Avro cinsinden uzun vadeli kredileri,
gerceklesme olasiligi yiiksek Avro cinsinden ihracat gelirleri nedeniyle maruz kalinan EUR/TL spot
kur riskine kars1 korunma araci olarak tanimlanmis olup; bu kapsamda, 15 Temmuz 2016 tarihinden
itibaren nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulanmaktadir. S6z konusu yatirim kredilerinin
kur farki gelir/gideri, ilgili riskten korunma konusu olan kalemin nakit akislar1 gerceklesene kadar
O0zkaynaklar  altinda  “Nakit akis riskinden korunma  kazang/(kayiplar1)”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu kapsamda iliskilendirilen kredilerin 30 Eyliill 2016 itibariyle tutar
33.541.667 Avro’dur.
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NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanu)

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin tutarlar ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016
ABD

TL Karsihgi Dolar1 Avro GBP DKK CHF YEN
1.Ticari alacaklar 137.758.765 1.301.217 39.829.936 - - -
2.Parasal finansal varliklar (banka hesaplari dahil) (Not 3) 28.447.661 166.426 8.297.064 14.769 5.054 1.437 4.352
3.Diger 30.053.555 - 8.942.381 - - -
4.Donen varhiklar (1+2+3) 196.259.981 1.467.643 57.069.381 14.769 5.054 1.437 4.352
5.Ticari alacaklar 4.205.077 - 1.251.213 - - - -
6.Diger 3.053 1.019 - - - - -
7.Duran varhklar (5+6) 4.208.130 1.019 1.251.213 - - - -
8.Toplam varhiklar (4+7) 200.468.111 1.468.662 58.320.594 14.769 5.054 1.437 4.352
9.Ticari borglar 109.500.079 1.433.592 28.018.424 - - - 374.889.172
10.Finansal yiikiimliliikler (Not 4) (*) 83.012.129 - 24.700.110 - - - -
11.Parasal olan diger yiikiimliilikler 27.772.234 157.666 8.123.031 - - - -
12.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (9+10+11) 220.284.442 1.591.258 60.841.565 - - - 374.889.172
13.Finansal yiikiimliliikler (Not 4) (*) 175.147.925 - 52.114.950 - - - -
14.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (13) 175.147.925 - 52.114.950 - - - -
15.Toplam yiikiimliiliikler (12+14) 395.432.367 1.591.258  112.956.515 - - - 374.889.172
16.Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (8-15) (194.964.256) (122.596)  (54.635.921) 14.769 5.054 1.437 (374.884.820)
17.Parasal kalemler net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) (194.964.256) (122.596)  (54.635.921) 14.769 5.054 1.437 (374.884.820)

pozisyonu (8-15)
(*) Sirket’in agik d6viz pozisyonu, agirlikli olarak yatirimlarini fonlamak amaciyla almig oldugu Avro cinsinden uzun vadeli krediler kaynaklidir. Nakit akig riskinden korunma

islemi kapsaminda korunma aract olarak tanimlanan s6z konusu yatirim kredileri harig, Sirket’in 30 Eylil tarihi itibariyle 82.237.423 TL tutarinda net yabanci para agik pozisyonu
bulunmaktadir.

47
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1 OCAK - 30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

31 Aralik 2015

ABD
TL Karsilig Dolari Avro GBP DKK CHF YEN
1.Ticari alacaklar 132.353.097 170.188 41.143.116 - - - 46.594.137
2.Parasal finansal varliklar (banka hesaplari dahil) (Not 3) 111.363.321 46.960 34.989.447 4.219 5.045 1.122 861.380
3.Diger 45.128.753 - 14.202.150 - - - -
4.Dénen varliklar (1+2+3) 288.845.171 217.148 90.334.713 4.219 5.045 1.122 47.455.517
5.Ticari alacaklar 5.310.472 - 1.671.221 - - - -
6.Diger 2.963 1.019 - - - - -
7.Duran varliklar (5+6) 5.313.435 1.019 1.671.221 - - - -
8.Toplam varliklar (4+7) 294.158.606 218.167 92.005.934 4.219 5.045 1.122 47.455.517
9.Ticari borglar 93.574.954 1.825.578 24.759.847 - - - 398.289.476
10.Finansal yiikiimliiliikler (Not 4) 80.915.566 - 25.464.365 - - - -
11.Parasal olan diger yiikiimliiliikler 21.422.702 55.581 6.690.929 -
12.Kisa vadeli yiikimliilikler (9+10+11) 195.913.222 1.881.159 56.915.141 - - - 398.289.476
13.Finansal yiikiimliiliikler (Not 4) 153.246.443 - 48.227.103 - - - -
14.Uzun vadeli yikiimlilikler (13) 153.246.443 - 48.227.103 - - - -
15.Toplam yiikiimliiliikler (12+14) 349.159.665 1.881.159  105.142.244 - - - 398.289.476
16.Net yabanci para varlik/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (8-15) (55.001.059) (1.662.992) (13.136.310) 4.219 5.045 1.122  (350.833.959)
17.Parasal kalemler net yabanci para varlik/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (8-15) (55.001.059) (1.662.992) (13.136.310) 4.219 5.045 1.122  (350.833.959)
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

30 Eyliil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemler igin Sirket’in gerceklestirmis oldugu ithalat ve
ihracat tutarlar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015

Toplam ihracat tutar1 719.073.202 180.531.234 692.116.395 273.963.633
Toplam ithalat tutar1 738.412.026 182.675.472 629.077.686 224.048.785

Sirket, baglica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2016 ve 31
Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABD Dolar cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarari ile 6zkaynaklar tizerindeki etkisi
asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/ deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (36.729) 36.729
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

ABD Dolar1 net etki (36.729) 36.729

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/ deger kaybetmesi halinde

Avro net yiikiimliiliikk sebebi ile olusan gelir/gider (18.362.040) 18.362.040 392.094 (392.094)
Avro riskinden korunan kismu (-) 11.272.683 (11.272.683) (9.410.240) 9.410.240
Avro net etki (7.089.357) 7.089.357 (9.018.146) 9.018.146

Diger’in TL karsisinda %10

degerlenmesi/ deger kaybetmesi halinde
Diger net ytikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (1.097.657) 1.097.657
Diger riskinden korunan kismui (-) - -

Diger net etki (1.097.657) 1.097.657

Toplam net etki (8.223.743) 8.223.743 __ (9.018.146) 9.018.146
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1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2015

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanc1 Yabanc1 Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL kargisinda %10

degerlenmesi/ deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (483.532) 483.532
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

ABD Dolari net etki (483.532) 483.532

Avro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
Avro net yiikiimlilikk sebebi ile olugan gelir/gider (4.174.194) 4.174.194
Auvro riskinden korunan kismu (-) - -

Avro net etki (4.174.194) 4.174.194

Diger’in TL karsisinda %10

degerlenmesi/ deger kaybetmesi halinde
Diger net ylikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (842.380) 842.380
Diger riskinden korunan kismu (-) - -

Diger net etki (842.380) 842.380
Toplam net etki (5.500.106) 5.500.106
Fiyat riski

Sirket’in fiyat riskine maruz birakacak, finansal aktifi bulunmamaktadir.
Faiz orani riski
Sirket’in faiz oranina duyarh finansal araglarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Vadeli mevduatlar (Not 3) 99.464.404 238.595.160
Borglanmalar (Not 4) 817.476.558 439.913.704

Degisken faizli finansal araclar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Borg¢lanmalar (Not 4) 139.203.795 232.867.714
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1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

Degigken faizli finansal araglar i¢in 30 Eyliil 2016 tarihinde mevcut tiim para birimleri cinsinden olan
faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli
kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi éncesi donem kar1 4.832 TL (30 Eyliil 2015:
9.297 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

b) Kredi riski

Finansal varliklar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket, daha ¢ok bayilerinden
dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak teminat tutarlarin sik
araliklarla giincelleyerek ve satilan traktorlerin  miilkiyetini  Sirket lehine rehin koydurarak
yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterilerin
finansal durumlari, gegmis tecriibeleri ve diger faktorler géz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
stirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik
durum g6z Oniine almarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir (Not 5).
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1 OCAK -30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutar1 agagida sunulmustur:

30 Eyliil 2016
Ticari Diger
alacaklar Alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Tiirev
taraf taraf taraf taraf mevduat araclar

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defteri degeri 95.586.602 397.867.192 - 481.361 112.303.059 -
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigiine ugranus sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri 375.085 63.546.004 - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 47.086.565 - - - -

- Deger dugtiklugi (-) - (47.086.565) - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger dugiikligii (-) - - - - - -
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Azami Kkredi riskine maruz tutar (*) 95.961.687 461.413.196 - 481.361 112.303.059 -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 523.331.929 TL’dir. Ayrica, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis ve
deger diislikliigiine ugrayan varliklarin hepsi teminat altindadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
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NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2015

Ticari Diger

alacaklar Alacaklar
Mliskili Diger Miskili Diger Bankalardaki Tiirev
taraf taraf taraf taraf mevduat araglar

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defteri degeri 107.738.947 359.651.002 - 358.030 244.280.765 -
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri 2.000 7.494.602 - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - 749.616 - - - -

- Vadesi ge¢gmis (briit defter degeri) - 44.132.264 - - - -

- Deger dusiiklugii (-) - (43.382.648) - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 31.776 - - - -

- Deger dusiiklugii (-) - (31.776) - - - -
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
Azami kredi riskine maruz tutar (*) 107.740.947 367.895.220 - 358.030 244.280.765 -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 719.636.766 TL’dir. Ayrica, vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis ve
deger dusiikliigline ugrayan varliklarin hepsi teminat altindadir.
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1 OCAK —30 EYLUL 2016 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

¢) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi iglemleri
ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarimin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi kesintisiz
likiditasyonu saglamak amaciyla miisteri alacaklarmin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin
takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun
olarak calismakta ve de bankalarla yapilan c¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiyag duymasi halinde
kullanima hazir nakdi ve gayri nakdi kredi limitleri belirlemektedir.

Sermaye risk yonetimi

Sirket’in ana hedefleri arasinda yer alan ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak icin Sirket en uygun sermaye yapisin siirdiirmeye ¢alismakta ve bu sekilde
Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglamaktadir.

Sirket, sermayeyi net finansal borg/toplam 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg,
finansal borglar toplaminin (uzun ve kisa vadeli finansal borglar igerir) nakit ve nakit benzerleri
degerlerden diisiilmesiyle hesaplanmaktadir. Bu oran net finansal borcun, finansal durum tablosunda
bulunan toplam 6zkaynaklara boliinmesiyle bulunur.

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) 112.309.594 244.280.765
Eksi: Finansal borglar (Not 4) (956.680.353) (672.781.418)
Net finansal bor¢ (844.370.759) (428.500.653)
Toplam 6zkaynaklar 620.168.638 650.907.405
Net finansal bor¢/ 6zsermaye oram (1,36) (0,66)

Finansal varliklarin makul degeri

Makul deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal varliklarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar kullamlarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varliklarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmistir:
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (Devam)
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NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

Parasal varliklar

Donem sonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis kayitl degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber makul
degerlerine yaklagik tutarlar {izerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler
Uzun ve kisa vadeli banka kredilerinin makul degerleri Not 4’te gosterilmistir.

Ticari borglarin, iskonto edilmis kayitli degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar
tizerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

NOT 22 — FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bilango tarihinden, raporlama tarihine kadar gecgen siirede ortaya ¢ikan acgiklanmasi gereken husus
bulunmamaktadir.
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