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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. Yonetim Kurulu’na

A.

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kér veya zarar tablosu ve diger kapsaml gelir tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarim
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsammindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar
béliimiinde ayrintil bir gekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas icin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular1
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak

finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayn bir gériis bildirmiyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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Kilit denetim konulanm

Konunun denetimde nasu ele alindign

Garanti gider karsihiklar

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle toplam
73.445.026 TL tutarinda garanti kargiig
bulunmakta olup muhasebe politikalarina ve
garanti karsilik tutarlarina iligkin agiklamalar
Not 2.4, 2.5 ve 11’de yer almaktadir.

Sirket, garanti taahhiidii ile satigim
gerceklestirdigi {iriinleri igin garanti
kapsaminda katlanmay 6ngordiigii iscilik ve
malzeme giderlerini igeren tamir ve bakim
masraflarini, satilan iiriinlerin miiteakip
yillarda s6z konusu olabilecek geri doniig
olasihiklar1 ve tamir ve bakim tutarlarim
tahmin ederek garanti kargiliklarim
hesaplamaktadir. S6z konusu hesaplamada
kullanilan mallarin tamir ve bakim icin geri
doniis olasihiklar: ve gercgeklestirilecek tamir ve
bakim seviye ve maliyetleri Sirket'in gecmis
yillardaki gerceklesme istatistikleri
kullanilarak tahmin edilmektedir.

S6z konusu garanti kargihiklarinin tamhigi ve
dogrulugu, yukarida 6zetlenmis olan 6nemli
derecede yonetimin yarg: ve tahminlerine
dayanmasi ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal tablolar acisindan 6nemli seviyede
olmasi nedeniyle “garanti gider karsiliklarinin
muhasebelegtirilmesi” hususu tarafimizdan
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Garanti karsiliklar i¢in uyguladigimiz denetim
prosediirleri 6zetle; s6z konusu karsihiklarin
hesaplanmasi ve muhasebelestirmesi siirecinin
anlagilmasi, hesaplamalarda kullanilan verilerin
dogrulugu ve tamhgina iligkin gerceklestirilen detay
testler ve s6z konusu hesaplamalarda yer alan
yonetim tahmin ve varsayimlarinin dogrulugunun
degerlendirilmesi prosediirlerini icermektedir

Sirket’in garanti kargiliklarinin hesaplanmasinda
kullanilan satis1 gergeklestirilmis ve garanti siiresi
devam eden mallarin satig adetlerinin tamligi ve
dogrulugu, s6z konusu mallarin garanti kapsaminin
basladig ve bitecegi dénemlerin dogrulugu ve
kapsamda bulunan mallar i¢in taahhiit edilen
garanti igeriginin dogrulugunun tespiti i¢in detay
testler gerceklestirilmis olup s6z konusu veriler
satig sozlesmeleri ile kargilagtirilmig ve 6nemli bir
uyumsuzluga rastlanmamistir.

Sirket Yonetimi'nin garanti kargiliklarinin
hesaplanmasi igin kullandig garanti kapsamindaki
mallarin hangi kapsamda ve olasilikla bakimi
yapilacag1 veya tamir edilecegi, s6z konusu siirecler
icin katlanmay1 6ngordiigii maliyetlere iligkin
tahminlerin dogruluguna iligkin olarak s6z konusu
tahminlerin bazi olan ge¢mis yillarda gerceklegmis
olan maliyet ve doniis oranlarina iligkin detay
testler gerceklestirilmig ve kullanilan tahmin ve
varsayimlarla kargilastinldiginda 6nemli bir
farkhihiga rastlanmamisgtir,

Cari y1l icerisinde garanti kapsaminda yapilan
islemlerin gerceklesen maliyetleri ile ge¢mis yillarda
finansal tablolarda muhasebelestirilen garanti
karsilik tutarlar1 kargilagtinlirmig ve bu kapsamda
maliyet tahminlerine iligkin 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir,

Ayrica s6z konusu garanti karsiliklarina iligkin
dipnotlarin TMS 37-“Karsiliklar, kosullu borclar ve
kosullu varliklar” standardina uygun oldugu
gortlmiigtiir.
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Kilit denetim konular

Konunun denetimde nasul ele alindign

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Sirket, kullanmig oldugu yabanci para
kredilerinden dolay1 yabanci para riskine
maruz kalmaktadir, Not 2.4 ve 2.5 'de
acgiklandig: {izere, Sirket 49.166.667 Avro
tutarindaki kredilerini, gerceklesme olasihig
yiiksek ihrag gelirleri nedeniyle maruz kalinan
Avro spot kur riskine karg1 korunma araci
olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan
‘etkinlik testi’ neticesinde nakit akig riskinden
korunma muhasebesi uygulamaktadir.

Sirket, etkin olarak nitelendirilen kredi
islemlere iligkin kur fark: kazanc ve kayiplarini,
ozkaynaklarda “riskten korunma
kazanc/(kayiplar1)” olarak
muhasebelestirmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle 6zkaynaklar altindaki ‘nakit akig
riskinden koruma kazang/kayiplar1’ hesabinda
vergi sonrasi 22.663.938 TL bulunmaktadir.

Denetim caligmalarimizda bu konuya asagidaki
nedenlerden dolay1 odaklanmig bulunuyoruz:

- Son yillarda makro-ekonomik kogullardan
dolaw 6zellikle doviz kurlarindaki
oynamalar, Sirket’in mali tablolarindaki
kur riskini ve nakit akig riskinden korunma
igslemlerinin 6nemli derecede
etkileyebilmektedir.

- Sirket’in ‘nakit akis riskinden korunma
iglemlerinin etkinlik testleri’ i¢in yapilan
hesaplamalar; gelecekteki kur, iiriin
fiyatlar: ve ihracat bazh satig miktarlar
gibi yonetimin 6nemli yarg: ve
tahminlerini icermektedir.

- Tlgili y6netim tahminlerinin dogas: geregi,
onemli belirsizlikler icermesi ve etkinlik
testlerinin uzmanlik gerektiren yapisindan
dolay, ‘nakit akis riskinden korunma
islemleri’ kilit denetim konusu olarak ele
alinmigtir.

Nakit akig riskinden korunma islemleri i¢in
uyguladigimiz denetim prosediirleri 6zetle; s6z
konusu islemlerin muhasebelegtirmesi siirecinin
anlasilmasi, ilgili kredilerin finansal kuruluslarla
teyit edilmesi, ihrag gelirlerinin ilgili yabanci para
kredilerini karigilama olasihiginin degerlendirilmesi,
yonetim tarafindan hazirlanan etkinlik testlerinin
tamlig1 ve dogruluguna iligkin yapilan detay testler
ve 50z konusu hesaplamalarda yer alan yonetim
tahmin ve varsayimlarinin uzman destegi ile
degerlendirilmesi prosediirlerini icermektedir.
Sirket’in ihrac gelirlerinin nakit akig riskinden
korunmaya baz tegkil eden kredilerini karsilama
olasihig1 ge¢mis yillar performanslarn ve ileriki
yillara yonelik olarak incelenmisg ve ihracat
gelirlerinin ilgili kredi 6demelerini, duyarlilik
testleri de dikkate alindiginda, karsiladig
anlagilmistr.

Sirket tarafindan hazirlanan riskten korunma
muhasebesi dokiimantasyonun uygunlugu, etkinlik
testlerinin matematiksel dogrulugu ve s6z konusu
testte kullanilan 6nemli varsayimlarin makulliigii
ilgili uzmanlarmmizin destegi ile degerlendirilmis ve
herhangi bir uyumsuzluga rastlanmamustir. lgili
etkinlik testinde kullanilan ileriye doniik biitce
tahminlerinin temelinde yer alan {iriin fiyatlan ve
ihracat satig miktarlan ge¢mis dénem
performanslari; kur tahminleri gibi 6nemli yonetim
varsayimlari ise bagimsiz veri kaynaklari ile
kargilastirilmig ve 6nemli bir uyumsuzluga
rastlanmamgtir.

Tlgili krediler finansal kuruluslardan alinan
mutabakatlarla teyit edilmis, cari yila ait faiz ve kur
farki tahakkuklar ilgili kredi s6zlegsmelerine uygun
olarak yeniden hesaplamalar gergeklestirilmis ve
matematiksel dogruluklar test edilmis olup 6nemli
bir uyumsuzluga rastlanmamastir.

Ayrica 50z konusu ‘nakit akig riskinden korunma
islemlerine iligkin dipnotlarin TMS’ye uygun oldugu
gorilmiistiir.




i =

pwc

Kilit denetim konular Konunun denetimde nasil ele alindign

Ertelenmis vergi varliklarinin geri
kazanilabilirligi

31 Aralik 2017 itibariyla Sirket’in finansal
tablolarinda 69.507.884 TL tutarinda net
ertelenmis vergi varligs bulunmaktadir.

Sirket’in ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerine iliskin muhasebe politikalar
ve detaylari finansal tablolarinda Not 2.4, 2.5
ve 20’de agiklanmugtir,

Ertelenmis vergi varliklarinin geri
kazanilabilirligi, gelecek donemlere iligkin
onemli yonetim tahminleri igeren biitce ve is
modellerine bakilarak degerlendirilmektedir.
Bu tahminlerin, dogasi geregi, ileriki yillarda
gerceklesmesine iligkin belirsizlikler icermesi
ve ertelenmis vergi varligina konu olan yatinm
tegviklerinin igerigi itibariyle uzmanlhk
gerektirmesinden dolay ‘ertelenmis vergi
varliklarinin geri kazanilabilirligi kilit denetim
konusu olarak ele alinmistir.

Uygulanan denetim prosediirleri, ertelenmis vergi
varliklarinin finansal tablolara ilgili TMS’ye uygun
olarak dogru ve tam yansitilmasi, geri
kazanilabilirliginin degerlendirilmesi ve
matematiksel dogrulugunun teyit edilmesi {izerine
kurgulanmigtir. Bu gercevede asagida dzetlenen
denetim prosediirleri uygulanmigtir:

Ertelenmis vergi varliklarinin, bu varliklara
temel teskil eden gegici farklarin ve yatinm
tegvikleri kapsaminda yapilan harcamalarin
iceriklerinin anlasilmasina iliskin Sirket
yonetimi ile gesitli toplantilar diizenlenmis ve
aciklamalar alinmig ve yasal vergi hesaplamalar:
ve yatirim tegvikleri uygulamalar1 hususlarinda
vergi uzmanlarimizdan bilgi ve destek
saglanmistir.

Yatirim tegviklerinin ileriye déniik kullamlabilir
olup olmadigy, ilgili ig modelleri incelenerek
onemli yonetim tahminleri degerlendirilmistir:

o lgili ig modellinin matematiksel dogrulugu
kontrol edilmigtir.

o Kullanilan satig miktarlar ve satis fiyatlar
gecmis vl veri performanslari ile
kargilastirilmig ve 6nemli bir uyumsuzluga
rastlanmamugtir.

o Iy modelinde kullanilan gelecek yillara ait
doviz kurlari bagimsiz veri kaynaklar ile
kargilagtirilmig ve 6nemli bir farklihiga
rastlanmamugtir.

o Yapilan duyarhlik testlerinin sonucunda da
ilgili yatinm tegviklerinin ve buna bagli
vergi varliklarinin ileriye doniik
kullanilabilir seviyede oldugu goriilmiigtiir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerine iligkin
dipnot agiklamalarinin TMS 12-“Gelir vergileri”
standardina uygunlugu kontrol edilmistir
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Diger Husus

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 10 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis verilmistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Sirket’in siireklili§ini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetc¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshik icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yitksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanhighklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar:
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanhshklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriislimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamt: elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitli ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhishg tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir).



Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig: hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriig disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢c kontrol eksiklikleri d4hil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularim
iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladiimiz1 iist yénetimden sorumlu olanlara
bildirmig bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracag: olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararim
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap d6neminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamastir.

2, TTK’nin 402. Maddesi’'nin dérdiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar1 yapmuis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 12 Subat 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

W\bourer

Murat Sancar, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 12 Subat 2018



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ICINDEKILER

SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU...

1-2

KAR VEYA ZARAR VE DiGER

KAPSAMLI GELiR TABLOSU. ....

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

NAKIT AKIS TABLOSU................

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACTKLAYICE NOTLAR ..o 7-61



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Notlar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 3 441.722.150 228.417.481
Ticari alacaklar:
- 1liskili olmayan taraflar 5 658.880.236 577.771.837
- Aliskili taraflar 22 153.954.997 73.020.072
Stoklar 6 566.306.204 556.452.036
Pesin 6denmis giderler 10 1.361.081 1.085.645
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 20 16.396.046 11.986.128
Diger donen varliklar 9 157.747.171 134.252.178
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.996.367.885  1.582.985.377
DURAN VARLIKLAR
Ticari alacaklar:
- 1liskili olmayan taraflar 5 2.009.169 3.129.493
Diger alacaklar:
- [liskili olmayan taraflar 381.220 380.004
Maddi duran varliklar 7 497.227.094 458.901.767
Maddi olmayan duran varliklar 8 215.899.286 178.086.580
Pesin 6denmis giderler 10 7.308.750 2.655.044
Ertelenmis vergi varliklar 20 69.507.884 76.052.805
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 792.333.403 719.205.693
TOPLAM VARLIKLAR 2.788.701.288  2.302.191.070

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 12 Subat 2018
tarihinde onaylanmustir. Finansal tablolar, Genel Kurul’da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.

Takip eden notlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 - 110.427
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 4 270.982.485 187.926.529
Ticari borglar:
- [liskili olmayan taraflar 5 666.426.948 434.331.506
- Iliskili taraflar 22 59.053.805 59.798.079
Caligsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 27.949.120 16.159.720
Diger borglar:
- [liskili olmayan taraflar 9 26.108.488 21.040.881
Devlet tesvik ve yardimlari 9 3.592.163 3.031.296
Ertelenmis gelirler 9 13.963.980 18.509.273
Kisa vadeli karsiliklar:
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 2.051.334 1.959.616
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 43.146.280 43.948.628
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.113.274.603 786.815.955
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4 855.923.706 760.154.032
Uzun vadeli karsiliklar:
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 23.730.294 21.728.439
- Diger uzun vadeli karsiliklar 11 38.003.194 33.631.831
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 917.657.194 815.514.302
OZKAYNAKLAR 757.769.491 699.860.813
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 13 53.369.000 53.369.000
Sermaye diizeltme farklari 13 39.014.356 39.014.356
Birlesme yedekleri (5.569.000) (5.569.000)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 155.839.108 199.995.507
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelir ve giderler
-Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari (21.574.275) (18.448.767)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamh gelir ve giderler
-Nakit akis riskinden korunma kayiplari (22.663.938) (12.941.794)
Gecgmis yillar karlart 238.597.910 74.645.222
Doénem net kari 320.756.330 369.796.289
TOPLAM KAYNAKLAR 2.788.701.288 2.302.191.070
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 11

Takip eden notlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR VE

DiIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Hasilat 14 4.215.056.106 3.443.477.897
Satiglarin maliyeti (-) 14 (3.484.348.070) (2.701.389.955)
BRUT KAR 730.708.036 742.087.942
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (204.322.740) (181.608.258)
Genel yénetim giderleri (-) 15 (87.997.299) (92.144.231)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 15 (14.959.390) (13.518.325)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 220.520.188 250.999.953
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (167.183.162) (202.798.307)
ESAS FAALIYET KARI 476.765.633 503.018.774
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2.779.565 75.224
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (42.150) (17.885)
FINANSMAN GELIR/(GIDERI) ONCESi FAALIYET 479.503.048 503.076.113
KARI
Finansman gelirleri 18 65.112.726 33.954.736
Finansman giderleri (-) 19 (193.519.930) (148.891.217)
VERGI ONCESi KAR 351.095.844 388.139.632
Ddnem vergi gideri (-) 20 (20.582.680) (45.293.622)
Ertelenmis vergi geliri 20 (9.756.834) 26.950.279
NET DONEM KARI 320.756.330 369.796.289
Pay basina kazang (TL) 21 0,0601 0,0693
Diger kapsamh gelir/ (gider)
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar:
Tanimlanmug fayda planlar1 yeniden &l¢iim kayiplari 11 (3.906.885) (9.876.359)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak diger
kapsamh gelire iliskin vergiler
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplari, vergi etkisi 20 781.377 1.975.272
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar:
Nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gider (12.152.680) (16.177.243)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamh
gelire iliskin vergiler
Nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsaml gider,
vergi etkisi 20 2.430.536 3.235.449
Diger kapsamh gider
vergi sonrasi (12.847.652) (20.842.881)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 307.908.678 348.953.408

Takip eden notlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya
yeniden zararda yeniden
smiflandirilmayacak siiflandirilacak
birikmis diger  birikmis diger
kapsamh kapsamh gelirler

gelirler veya veya
giderler giderler
Tammlanms Nakit akis Kardan
Sermaye fayda planlan riskinden ayrilan
Odenmis  diizeltmesi Birlesme yeniden 6lcim korunma kisitlanmis Gecgmis Net Donem  Ozkaynaklar
Sermaye farklan yedekleri kayiplari kayiplari yedekler  yillar karlarn kar toplamm
1 Ocak 2017 53.369.000  39.014.356  (5.569.000) (18.448.767) (12.941.794) 199.995.507 74.645.222 369.796.289  699.860.813
Transferler - - - - - (44.156.399) 413.952.688  (369.796.289) -
Kar Paylar1 (Not 13) - - - - - - (250.000.000) - (250.000.000)
Kapsamh gelir
Donem net kar1 - - - - - - - 320.756.330 320.756.330
Diger kapsamh gelir
Tanimlanmis fayda planlari
yeniden dl¢lim kayiplari - - - (3.125.508) - - - - (3.125.508)
Nakit akis riskinden
korunma kayiplari - - - - (9.722.144) - - - (9.722.144)
Toplam diger kapsamh gider - - - (3.125.508) (9.722.144) - - - (12.847.652)
Toplam kapsamh gelir - - - (3.125.508) (9.722.144) - - 320.756.330  307.908.678
31 Aralik 2017 53.369.000 39.014.356  (5.569.000) (21.574.275) (22.663.938) 155.839.108 238.597.910 320.756.330  757.769.491

Takip eden notlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya

yeniden zararda yeniden
siniflandirilmayacak siiflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh kapsamh gelirler
gelirler veya veya
giderler giderler
Tanmimlanmis Nakit akig Kardan
Sermaye fayda planlar riskinden ayrilan
Odenmis diizeltmesi Birlesme  yeniden 6l¢iim korunma kisitlanmig Gecmis Net Ozkaynaklar
sermaye farklan yedekleri kayiplari kayiplari yedekler yillar karlar donem kari toplam
1 Ocak 2016 53.369.000 39.014.356  (5.569.000) (10.547.680) - 170.262.352 147.578.812 256.799.565 650.907.405
Transferler - - - - - 29.733.155 227.066.410 (256.799.565) -
Odenen temettiiler - - - - - - (300.000.000) - (300.000.000)
Kapsamh gelir
Net donem kar1 - - - - - - - 369.796.289 369.796.289
Diger kapsamh gelir -
Tanimlanmis fayda
planlar1 yeniden
6l¢lim kayiplari - - - (7.901.087) - - - - (7.901.087)
Nakit akis riskinden
korunma kayiplari - - - - (12.941.794) - - - (12.941.794)
Toplam diger kapsamh
gider - - - (7.901.087) (12.941.794) - - - (20.842.881)
Toplam kapsamh gelir - - - (7.901.087) (12.941.794) - - 369.796.289 348.953.408
31 Aralhik 2016 53.369.000 39.014.356  (5.569.000) (18.448.767) (12.941.794) 199.995.507 74.645.222 369.796.289 699.860.813

Takip eden notlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmiy gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 561.536.257 239.539.438
Dénem net kari 320.756.330 369.796.289
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 199.997.911 200.295.228
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 7,8 68.769.493 57.638.736
Stok deger diisiikligi ile ilgili diizeltmeler 6 (7.976.314) 3.449.557
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili
dizeltmeler 11 3.791.340 3.427.541
Alacaklarda deger diisiikliigi ile ilgili diizeltmeler 5 (2.852.939) 8.828.257
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 3.569.015 8.700.787
Devlet tesvik ve yardimlarina iliskin diizeltmeler 9 (560.602) (371.814)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 18,19 94.714.013 77.760.506
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 20 30.339.514 18.343.343
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasidan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler (2.737.414) (57.339)
Nakit dig1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler 12.941.805 22.575.654
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 71.379.266 (282.045.813)
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar (77.135.136) (218.374.508)
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (71.616.422) 43.697.817
Stoklar (1.877.853) (35.799.517)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklar (23.494.993) (7.375.666)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklar (1.215) (21.974)
Pesin 6denmis giderler (4.929.142) (1.103.336)
Iliskili taraflara ticari borglar 6.026.870 15.290.492
Iliskili olmayan taraflara ticari borclar 232.095.443 (83.247.525)
Ertelenmis gelirler (4.545.293) (3.136.318)
Faaliyetler ile ilgili diger borglar 5.067.607 7.018.391
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 11.789.400 1.006.331
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 592.133.507 288.045.704
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler 11 (5.604.652) (7.173.768)
Vergi 6demeleri 20 (24.992.598) (41.332.498)
B. YATIRIM F AALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT CIKISLARI (141.048.642) (103.953.539)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan
nakit girisleri 3.313.898 130.444
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglari 7,8 (145.484.009) (104.420.678)
Devlet tesviklerinden elde edilen nakit girisleri 9 1.121.469 336.695
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
CIKISLARI (212.012.545) (161.441.852)
Kredilerden nakit girisleri 731.586.226 929.209.548
Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart (610.511.190) (713.776.773)
Odenen temettiiler 13 (250.000.000) (300.000.000)
Odenen faiz (119.784.011) (84.941.833)
Alinan faiz 36.696.430 8.067.206
YABANCI PARA CEViRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
(AZALIS)/ ARTIS (A+B+C) 208.475.070 (25.855.953)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi 4.407.044 10.024.330
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKIi NET (AZALIS)/
ARTIS (A+B+C+D) 212.882.114 (15.831.623)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 228.330.542 244.162.165
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E) 3 441.212.656 228.330.542

Takip eden notlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. (“Sirket”), 1954 yi1linda Minneapolis Moline Tiirk Traktor ve
Ziraat Makineleri A.S. adiyla kurulmus olup, fiili faaliyet konusu tarim traktorleri, bigerdover ve diger
tarim makine ve aletlerinin tiretimi ve ticaretidir. Sirket’in ad1 1968 yilinda hisselerinin %25 inin bir
Kog¢ Holding A.S. (“Kog¢ Holding”) grup sirketi olan Ege Makine ve Ticaret A.S. tarafindan satin
almmasinin ardindan Tiirk Traktdr ve Ziraat Makineleri A.S. olarak degistirilmistir. 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla Sirket’in 6nemli sermayedarlar1 Ko¢ Holding ve CNHI Osterreich GmbH’dir (“CNHI
Osterreich”) (Not 13). Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla personel sayist 3.033 olup
(Daimi:2.802, gecici: 231) donem i¢i ortalama personel sayist 3.019 olarak ger¢eklesmistir
(31 Aralik 2016 donem sonu: 2.967 (Daimi: 2.830, gegici: 137) ortalama: 3.124).

Sirket, yurti¢i pazarlama ve satig faaliyetlerini, yurti¢ine dagilmis olan 135 traktdr satig bayisi, 140
yedek parga bayisi ve 53 is makinesi satig bayisi vasitasiyla yapmaktadir (31 Aralik 2016: 132 traktor
satig bayisi, 136 yedek parca bayisi, 58 is makinesi satis bayisi).

Sirket, CNHI International SA ile New Holland ve Case markali is makinalarinin ithal edilerek, yurt
icine yonelik satig, pazarlama ve satig sonras1 hizmetlerini saglama faaliyetlerine yonelik, ithalat ve
distribiitorliik s6zlesmesi imzalamstir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup adresi asagidaki gibidir:

Gazi Mahallesi Anadolu Bulvar1 No: 52-52 A
06560 Yenimahalle Ankara

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, Sirket’in BIST’e kayith %25 oraninda hissesi mevcuttur (31 Aralik
2016: %24,95) (Not 13).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe politikalar asagidaki
gibidir:

Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket’in finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gd&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda
(“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla
guncellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani (“THP”) gereklerine gore
Tiirk Liras1 (“TL”) olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu diizeltmeler temel olarak
ertelenmis vergi, kidem tazminati hesaplamasi, maddi varlik amortismanlarinin ekonomik dmiirleri ve
kist amortisman uygulamasi, karsiliklarin muhasebelestirilmesi, stok deger diisiikliigii karsiliginin
muhasebelestirilmesi, slipheli ticari alacaklarin degerlendirilmesi ile ticari alacak ve borglarin
reeskonta tabi tutulmasi gibi unsurlardan olugmaktadir.

Islevsel ve sunum para birimi
Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan 6nemli tahminler, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren
doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan tahminlerle tutarlidir.

2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlar1 iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte
olmasit durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagl olarak muhasebe
politikalarinda yapilan degisikliklerin onceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika
hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin
uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi1 degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir gecis
hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir.

a. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

- TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarimin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

a.

31 Aralhik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden oOlgiilen borglanma araglari {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

b.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmas1 sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasim
saglamay1 amacglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslariin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, aym1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TMS 40, “Yatirnm amac¢h gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amagh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amacl gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

- TFRS 2 “Hisse bazh 6demeler” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali
hisse bazli 6demelerin 6lgiim esaslarin1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga
dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik
ayni zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0dil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”; TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmustir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Ol¢iilen
finansal bir ylikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akiglar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TMS 28, <istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’
standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17
rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir
degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf
olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1)
ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama
sozlesmeleri i¢in gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da
bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli
kiralama iglemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngérmiistiir, fakat bu istisna sadece
kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden Otiirii
(sozlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirllmasindaki rehberligi degistirdigi gibi)
kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin
kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacag1 beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore biz sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkin1
ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sozlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da
kiralama iglemi igermektedir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmas1 gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade aliabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarmin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ylikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda onceki donemle tutarli olarak kullanilan 6nemli muhasebe
politikalar asagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi {i¢ aydan daha
kisa olan yatirimlari igermektedir (Not 3). Tiirk Liras1i mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat
hesaplar1 ise bilanco tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 doviz alis kuru kullanilmak
suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle gdsterilmektedir. Vadeli mevduat hesaplari, bilango
tarihi itibariyla, tahakkuk etmis faizlerini de icermektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Gelirlerin kaydedilmesi

Satiglar, lirlinlin teslimi veya hizmetin verilmesi, iiriinle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis
olmasi, gelir tutariin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin ger¢ege uygun degeri lizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, {iriin satislarindan tahmini ve gergeklesmis iade ve
indirimlerin diisiilmesi suretiyle bulunur. KDV, OTV gibi satis vergileri hasilatin iginde yer almaz
(Not 14).

Sirket tarafindan elde edilen diger gelirlerden faiz gelirleri etkin faiz getirisi yontemi iizerinden
hesaplanarak tahakkuk esasina gore olustugu tarihte gelir yazilirlar.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satig1 gerceklestirmek i¢in gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 6). Stoklarin maliyeti tiim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Birim maliyet, agirlikli ortalama yontemi ile
hesaplanmaktadir.

Pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis giderler, genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir dsnemde veya donemlerde
gider ve maliyet hesaplarina aktarilacak tutarlardir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalici deger diisiikliiglinlin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Amortisman, asagida belirtilen maddi varliklarin ekonomik faydali Omiirlerini
yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir (Not 7). Arsalar, ekonomik
faydali Omiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir.

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri agagidaki gibidir:

Ekonomik émur

Binalar 25-50 yil
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-25 yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-10 y1l
Tasit araglari 4-5 yil
Mobilya ve mefrusat 5-6 yil
Ozel maliyetler 4-10 y1l
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Maddi duran varhklar (Devam)

Maddi duran varliklarin kayitl degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi varlik elden ¢ikarilmalariyla
olusan kar ve zararlar, diizeltilmis maddi varlik tutarlar1 tizerinden hesaplanarak gelir/gider hesaplarina
yansitilmastir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak,
istisnai durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya 6nemli dlciide gelistirme ile
sonuclanirsa s6z konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iligskilendirildigi maddi varligin kalan faydali
omru tzerinden amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, elde edilmis haklari1 ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar
1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
diistikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan varlik itfa paylar1 alis yilindan itibaren dort ve bes yillik ekonomik Omiirleri iizerinden
dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. Deger diisiikliigliniin olmasi1 durumunda maddi olmayan
varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir (Not 8).

Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger
boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima uygun
olmayan maddi olmayan varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger
diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disiikliigliniin kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda deger diisiikliigii olmasaydi olusacak defter degerini agsmayacak
sekilde geri cevrilir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket agirlikli olarak Tiirkiye’de i¢ piyasaya ve hissedar1 olan firma vasitasiyla iligkili kuruluslara
ihracatin1 yaptig1 tarim makine ve aletleri ile is makinelerinin ticareti alaninda faaliyet gostermektedir.
Sirket’in organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri iceren ayr1 boliimler halinde yonetilmesi
yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Sirket’in
operasyonlar1 tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Sirket'in faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarmin incelenmesi bu
cercevede degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Finansal araclar

Finansal araglarin smiflandirilmasi, yatirnmlarin hangi amacg icin elde edildigine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal araglarin siniflandirtlmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu siniflandirmay1 her bilanco déneminde tekrar degerlendirmektedir.

Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii karsihg

Alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev olmayan
finansal varliklardan olugmaktadir. Alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir
borg¢luya dogrudan mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar i¢inde
gosterilmektedir. Alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili finansal varlikla direkt olarak
iligkilendirilebilen islem masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden finansal tablolara
almir. Alacaklar, finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir.
Alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflar ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Alacaklar
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden gosterilir. Ticari
alacaklarla ilgili vade farklar ile kur farki gelir/ giderleri esas faaliyetlerinden diger gelirler/ giderler
hesap kaleminde gosterilir (Not 5, Not 17).

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi1 halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistikltigii tutari, gider yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirler hesabina yansitilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, makul degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir. Ticari borglarla ilgili vade farklari ile kur farki
gelir/giderleri esas faaliyetlerinden diger gelirler/ giderler hesap kaleminde gosterilir (Not 5, Not 17).

Borclanmalar

Borg¢lanmalar, farkli bankalardan alinan banka kredilerinden olusmaktadir. Krediler, alinan kredi
tutarindan islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem
masraflar diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir (Not 19). Kullanima ve satisa hazir
hale getirilmesi onemli dl¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi
veya tiretimi ile direkt iligki kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir
hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bor¢lanma maliyetleri faiz ve bor¢lanmaya
bagli olarak katlanilan diger maliyetleri igerir (Not 4, Not 19).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece
s0z konusu varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayitlarindan cikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri, ancak sézlesmede tanimlanan ylikiimliligii
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayitlarindan ¢ikartir.

Biitiin normal finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Sirket’in varligi almay1 veya
satmay1 taahhiit ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada
olusan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini
gerektiren alim satimlardir.

Netlestirme/ mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme niyet bulunmamasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Iliskili taraflar

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(1) Sirket lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket lizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(iii) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yOnetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin galisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarimin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin
boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tiizerinde onemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is
iligkilerine girilebilir.
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan TL ye ¢evrilmistir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler
bilango tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurlart kullanilarak TL’ye
cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari donem net karmin belirlenmesinde hesaba
almmustir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve
yiikiimliiliikler ise makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilmektedir. Esas faaliyet
konusuyla ilgili, ticari alacak ve bor¢lardan kaynaklanan kur farklar1 esas faaliyet gelirleri/ giderleri
hesap kaleminde gosterilir (Not 17).

Pay basina kazang

Gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, donem net karinin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile bulunmaktadir (Not 21).

Tirkiye’deki sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil karlarindan
dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina
kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlariin ge¢cmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen
hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarimi etkileyen hususlar olmalar1 halinde
finansal tablo notlarinda agiklanir (Not 24).

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Gegmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olast varlik ve
yilikiimliiliikler, sarta bagli varlik ve ylikiimliiliikler olarak kabul edilmektedir. Sirket, sarta bagl varlik
ve yiikiimliiliikleri kayitlaria yansitmamaktadir. Sarta baglh yiikiimliilikler, ilgili bir ekonomik fayda
cikisi olasilig1 uzak olmadigi siirece, sarta bagli varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi kuvvetle
muhtemel ise finansal tablo notlarinda agiklanmistir (Not 11).

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi, ylkiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi halinde ve ylikiimliiliikk tutar
konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla
sayida benzer yiikiimliiliiglin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikis olasiligi ayni nitelikteki yiikiimliiliiklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir.
Ayni nitelikte bulunan yiikiimliiliklerden herhangi bir tanesine iligkin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile
olsa karsilik ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (Devam)

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi
Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili
riski icermez.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma harcamalar1 gerceklestiginde gider olarak kaydedilir. Gelistirme projelerinde olusan
maliyetler (yeni veya iyilestirilen iiriinlerin tasarim ve testi ile ilgili), asagidaki sartlarin ger¢eklesmesi
durumunda maddi olmayan duran varlik olarak kaydedilir:

- maddi olmayan duran varligin tamamlanmas1 halinde, tamamlanan varligin teknik fizibilitesi
dikkate alinarak satilabilir veya kullanilabilir olmasi,

- yonetimin maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi ve kullanimi veya satig karari,

- maddi olmayan duran varliklarin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

- gelecekte saglayacagi olasi ekonomik faydalarin gdsterimi,

- maddi olmayan duran varligin gelistirilmesinin tamamlanmasi, kullanimi veya satis1 i¢in yeterli
teknik, finansal ve diger kaynaklar,

- maddi olmayan duran varligin gelistirme asamasinda yapilan masraflarin giivenilir bicimde
Olctlmesi.

Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklari dénemde gider olarak
kaydedilmektedir. Onceki dénemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki dénemlerde
aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme giderleri maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilir ve ilgili duran varlik kullanima hazir oldugu andan itibaren, bes y1l1 asmayan faydali
Omiirleri lizerinden dogrusal yontem ile amortismana tabi tutulur (Not 8).

Devam eden gelistirme projelerine iliskin varliklar icin TMS 36 kapsaminda her y1l deger diistikligii
testi yapilir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin Sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin Sirket
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda veya tesvikin Sirket tarafindan
elde edilmesi ile finansal tablolara alinir. Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan
maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler boyunca sistematik ve oransal bir sekilde gelir
tablosuna yansitilir. Sirket’in yatirim harcamalari ile ilgili resmi daireler tarafindan verilmesi uygun
goriilmiis yatirim tesvik belgeleri bulunmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, 2 adet
Ankara tesisleri ve 2 adet Adapazari olmak iizere alinmig toplamda 4 adet yatirim tesvik belgesi
bulunmaktadir (Not 9).
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Devlet tesvik ve yardimlar: (Devami)

Bu tesvikler sebebiyle yukarida bahsi gecen belgelerden kaynakli olarak Sirket’in sahip oldugu

mubhtelif destek unsurlar1 temel olarak asagida listelenmistir:

a) ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimriik vergisinden %100 muafiyet,

b)  Yurticinden ve yurtdigindan tedarik edilecek yatirim mallar1 icin KDV muafiyeti,

c) Arastirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tesvikler (%100 Kurumlar Vergisi
istisnasi, Sosyal Giivenlik Kurumu tegvikleri vb.),

d)  Dahilde isleme izin belgeleri,

e) Arastirma ve gelistirme harcamalar karsiligi, Tiibitak - Teydeb’den alinan nakit destek,

f) Indirimli kurumlar vergisi tesviki,

g) Sigorta primi igveren hissesi destegi,

h) 9715 sayili ¢evre maliyetlerinin desteklenmesi hakkinda tesvik,

1) Patent tesvikleri,

1 Yatirima katki oranlar1 nispetinde belirlenmis kurumlar vergisi muafiyetleri.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donem kar1 tizerindeki vergi ylikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari
donem vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihi itibariyla
gecerli olan vergi oranlari ile yiirlirlitkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii
icermektedir (Not 20).

Ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilanco tarihi itibartyla yasalagmis vergi oranlari
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 20).

Ertelenmis vergi, yikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yilikiimliliiklerin finansal durum
tablosundaki kayitl degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden hesaplanur.
Varlik ve yiikiimliliklerin vergi degeri, vergi mevzuati cergevesinde s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikler ile ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlar1 ifade eder. Ertelenmis
vergi, ylriirliikte olan veya bilango tarihi itibariyla yiiriirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya yiikiimliliigliniin ifa edilecegi donemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlari {izerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi veya yilikiimliiliigili, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Ayni tilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: sartlariyla ertelenmis
vergi varliklart ve ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir
(Not 20).
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket, tiirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayith bir varligin, yiikiimliiligiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri nakit akis
riskinden korunma olarak belirlemektedir.

Sirket, etkin olarak nitelendirilen nakit akig finansal riskten korunma islemlerine iliskin kazang ve
kayiplarin1 6zkaynaklarda “Nakit akis riskinden korunma kazang/(kayiplari)” olarak gostermektedir.
Etkin olmayan kisim ise donem karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. Finansal riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir finansal olmayan varlik veya yiikiimliiliik haline
gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu
kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine
dahil edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal
riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya
zarar tablosuna transfer edilerek gelir veya gider olarak yansitilir.

Gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin, gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, dnceden 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosuna transfer edilir. Finansal
riskten korunma aracinin, yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak bagka
bir ara¢ tamimlanmadan veya uzatilmadan, vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdirilmesi veya
kullanilmas1 veya finansal riskten korunma taniminin iptal edilmesi durumunda, onceden diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar, kesin taahhiit veya tahmini islem kar
veya zarar tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandirilmaya devam edilir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilar1 gibi dénem icinde calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglanilan tutarlardir. Bu tutarlar tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir (Not 12).

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Sirket yiiriirliikteki kanunlara gore, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen g¢alisanlara kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsilii, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugilinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir.  Aktlieryal  kayip/kazang ise  diger kapsamli gider hesabi  altinda
muhasebelestirilmektedir. Is Kanununa gore, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde, is¢inin hak kazanip da kullanmadigi y1llik izin siirelerine ait ticretinin, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6denmesi gerekmektedir. Kullanilmamus izin
karsilig1 bu cer¢cevede hesaplanarak finansal tablolara yansitilmistir (Not 11).
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve bu faaliyetlerden elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Sermaye ve temetttiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir (Not 13).

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlaliik ve taahhitleri ve raporlama donemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z Oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

Garanti gider karsihklar

Sirket, garanti taahhiidii ile satisin1 gergeklestirdigi tiriinleri i¢in garanti kapsaminda katlanmay1
ongordiigii iscilik ve malzeme giderlerini igeren tamir ve bakim masraflarini, satilan iriinlerin
miiteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri doniis olasiliklar1 ve tamir ve bakim tutarlarin1 tahmin
ederek garanti karsiliklarini hesaplamaktadir. S6z konusu hesaplamada kullanilan mallarin tamir ve
bakim i¢in geri doniis olasiliklar ve gergeklestirilecek tamir ve bakim seviye ve maliyetleri Sirket’in
geemis yillardaki gerceklesme istatistikleri kullanilarak tahmin edilmektedir (Not 11). Garanti
karsiliklarinin  hesaplanmasinda kullanilan satilan {irtinlerin geri doniis olasiligi ve maliyet
tahminlerine iliskin yapilan duyarlilik analizlerinin sonucunda, ilgili tahminlerde gerceklesecek 10%
oraninda artig/azalisin, ilgili garanti karsiligi tutarinda 6nemli bir etkisinin olmadigr sonucuna
varilmstir.
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)
Ertelenmis vergi varhigi

Ertelenmis vergi varlig1 gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi varliklar1 indirilebilir gegici farklar ve indirimli kurumlar vergisi
O0demesine imkan saglayan yatirim indirimleri nedeniyle hak kazanilan vergi avantajlar1 iizerinden
hesaplanmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla indirilebilir gegici farklar {izerinden hesapladigi 12.809.965 TL
tutarindaki ertelenmis vergi varligini, sonraki donemlerde netlestirilebilecek vergi yiikiimliligi
doguran yeterli karin olusmasmin kuvvetle muhtemel olmasi; yatirnm tesviklerine iligkin gelecek
yillara devreden kullanilmamis vergi avantajlari {izerinden hesapladigir 56.697.919 TL tutarindaki
ertelenmis vergi varligimi ise ilgili tesvigin yatirinmindan elde edilecek yeterli karin olusmasinin
kuvvetle muhtemel olmasi sebebiyle kaydetmistir.

Sirket, s6z konusu yatirim indirimlerine iliskin ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanilabilirligini,
vergilendirilebilir kar tahminlerini igeren is modellerini baz alarak degerlendirmektedir. Bu is
modelleri satis miktarlari, satis fiyatlar1 ve kur beklentileri gibi ileriye doniik yonetim tahminlerini
igermektedir. Yatirim tesviklerinin ileriye doniik kullanimina iliskin yapilan duyarlilik analizlerinin
sonucunda, ilgili tahminlerde gerceklesecek 10% oraninda artis/azalisin, ilgili ertelenmis vergi
varliklarinin geri kazanilabilirligine herhangi bir etkisinin olmadig1 sonucuna varilmistir (Not 20).

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Not 23’de agiklandig1 tizere, Sirket, 49.166.667 Avro tutarindaki yatirim kredilerini, gergeklesme
olasihig1 yiiksek ihrac gelirleri nedeniyle maruz kalinan Avro spot kur riskine karst korunma araci
olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan ‘etkinlik testi’ neticesinde nakit akis riskinden korunma
muhasebesi uygulamaktadir. S6z konusu etkinlik testlerinde kullanilan ihracat gelirlerine iliskin
yapilan biit¢e tahminlerinin temelinde satis miktarlari, fiyatlar1 ve kur beklentileri gibi 6nemli tahmin
ve varsayimlar bulunmaktadir. Sirket, etkinlik testine baz olan tahminlere iligkin gerceklestirmis
oldugu duyarlilik analizlerinin sonucunda, tahminlerde ger¢eklesecek %10 oraninda artis/azaligin,
etkinlik testlerinin degerlendirilmesinde énemli bir etkisi olmadig1 sonucuna varmistir.

Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin ekonomik émiirleri

Sirket yoOnetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde 6nemli varsayimlarda bulunmustur (Not 2.4).

Kidem tazminati karsihg:

Kidem tazminati karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maasg artiglar ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarini
igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun
vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igermektedir (Not 11).

Stok deger diisiikliigii karsihg:

Stoklar, her donem, yonetimin finansal durum tablo hazirlanig tarihi itibariyla deger diigiikliigii durumu

olup olmadigini tespit etmek amaciyla degerlendirilmekte, muhtemel deger diisiikliigii maliyetine
iliskin gerekli karsiliklar ayrilmaktadir (Not 6).
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kasa - -
Bankalar:
- TL vadesiz mevduatlar 13.136.655 6.144.099
- TL vadeli mevduatlar 311.109.494 153.373.864
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 3.685.401 3.045.027
- Yabanci para vadeli mevduatlar 113.790.600 65.854.491
441.722.150 228.417.481

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla TL ve Avro vadeli mevduatlara uygulanan yillik ortalama etkin faiz
oranlari sirastyla %14,28 ve %1,33’tiir (31 Aralik 2016: TL: %10,00 ve Avro: %0,84). 31 Aralik 2017

ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri ii¢ aydan kisadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit

benzeri degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Kasa - -
Bankalar 441.722.150 228.417.481
Tenzil: Faiz tahakkuklar (509.494) (86.939)
Nakit ve nakit benzeri degerler 441.212.656 228.330.542
NOT 4 - FINANSAL BORCLAR
a) Kisa vadeli bor¢lanmalar
Kisa vadeli krediler
Orijinal para Yillik agirhikh ortalama
birimi degeri etkin faiz oram (%) TL karsihg
31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2017 2016 2017 2016 2017 2016
TL krediler - 110.427 - - - 110.427
- 110.427
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NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlari

Orijinal para

Yilhk agirhikh ortalama

birimi degeri etkin faiz oram (%) TL karsihigi
31 Arahk 31 Aralik 31 Arablk 31 Aralik 31 Aralk 31 Aralik
2017 2016 2017 2016 2017 2016
TL Tahviller 4.145.275 - 13,52 - 4.145.275 -
Avro krediler 23.190.476 24.608.425 1,95 1,90 106.061.352 91.294.796
TL krediler 160.775.858 96.631.733 12,80 10,23  160.775.858 96.631.733

270.982.485 187.926.529

b)  Uzun vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli krediler

Orijinal para Yillik agirhikh ortalama
birimi degeri etkin faiz oram (%) TL karsihg
31 Arahik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Avro krediler 59.333.333  42.680.936 2,07 1,90 267.919.664 158.342.003
TL krediler 438.461.300 602.776.664 13,66 10,23 438.461.300 602.776.664

Pesin 6denen bor¢lanma komisyonlar: (*)

706.380.964 761.118.667
(457.258)  (964.635)

Toplam uzun vadeli krediler

705.923.706  760.154.032

(*)  Pesin 6denen bor¢lanma komisyonlari, alinan finansal borglara istinaden bankalara pesinen 6denmis
komisyon {icretlerinin ger¢eklesmemis kismindan olugsmaktadir.

Uzun vadeli tahviller

Orijinal para

Yilhk agirhikh ortalama

birimi degeri etkin faiz oram (%) TL karsihig:
31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2017 2016 2017 2016 2017 2016
TL tahviller (*) 150.000.000 - 13,52 - 150.000.000 -
Toplam uzun vadeli
tahviller 150.000.000 -

(*)  Sirket, 2017 y1l1 Nisan aymda 75 milyon TL’si degisken faizli ve 3 yil vadeli, 75 milyon TL’si ise sabit
faizli ve 2 yil vadeli olmak iizere toplam 150.000.000 TL tahvil ihra¢ etmistir.
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NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki
gibidir:

Y1l 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
2018 - 622.899.392
2019 178.406.458 72.046.991
2020 588.712.416 21.735.883
2021 44.402.416 21.735.883
2022 44.402.416 21.735.883

855.923.706 760.154.032

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in 13.357.143,00 Avro degisken faizli yatinm kredisi,
29.166.666,66 Avro sabit faizli yatirnm kredisi ve 40.000.000 Avro tutarinda sabit faizli, isletme
sermayesi kredisi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 67.071.429 Avro Yatirim Kredisi). 5.357.143 Avro
kredi 5 y1l vadeli (vade sonu 14.06.2018), 2 y1l anapara 6demesiz, 6 ayda bir faiz 6demeli, 2.yildan
sonra 6 ayda bir anapara ve faiz 6demeli olup faiz orani1 %2,20 + Euribor’dur. 8.000.000 Avro kredi 4
yil vadeli (vade sonu 12.11.2018), 2 yi1l anapara 6demesiz, 6 ayda bir faiz 6demeli, 2.y1ldan sonra 6
ayda bir anapara ve faiz 6demeli olup faiz orant %2,20 + Euribor’dur. 29.166.666,66 Avro kredi 6 yil
vadeli (vade sonu 15.07.2022), 6 ayda bir anapara ve faiz 6demeli olup faiz oran1 %0,95’tir.40.000.000
Avro isletme sermayesi kredinin; 20.000.000 Avro’su 3 yil vadeli, 3 ayda bir faiz 6demeli, anapara
vade sonunda 6denecek sekilde olup faiz oran1 %2,95°tir.Diger 20.000.000 Avro kredi ise 5 yil vadeli
6 ayda bir anapara ve faiz 6demeli olup faiz oran1 %2,60’tir. Sirket’in, kullanmis oldugu yatirim
kredileriyle ilgili olarak yaptig1 sdzlesmeler uyarinca her mali donem sonu itibariyla Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolari izerinden hesaplanan ve asagida
belirtilmis oranin {izerine ¢gikilmamasi gibi bir yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Kredilere iligkin verilen
teminat veya ipotek bulunmamaktadir.

Yikiimliiliik orani:
. Net finansal borg (*) / Faiz, vergi ve amortisman 6ncesi kar oran1 3,75’den kiigiik olmalidir.

(*) Net finansal borg, nakit ve nakit benzerlerinin finansal bor¢lar toplamindan (uzun ve kisa vadeli
finansal borg¢lari igerir) diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

Sirket, bilango tarihi itibartyla bu yiikiimliiliigiinii yerine getirmektedir.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri agsagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Banka kredileri 976.906.191 948.190.988 986.201.240 941.475.560

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, kredilerin makul degerleri, Avro ve TL krediler i¢in yillik %1,94 ve
%13,49 etkin agirlikli faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akis yontemi ile belirlenmistir
(31 Aralik 2016: Avro: %1,55 ve TL: %13,70).
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NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Finansal borglarin 1 Ocak-31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemine iligkin hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 948.190.988 718.349.521
Alman yeni finansal borglar 731.586.226 929.209.548
Anapara 6demeleri (610.511.190) (713.776.773)
Faiz tahakkuku degisimi 12.048.986 922.613
Kur farki degisimi 45.591.181 13.486.079
31 Arahk 1.126.906.191 948.190.988

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteri cari hesaplari 705.715.289 618.495.629
Alacak senetleri 19.596.007 20.087.645
Protestolu senetler 29.707 95.000
725.341.003 638.678.274
Tenzil: Siipheli ticari alacaklar karsilig (49.389.742) (52.242.681)
Tahakkuk etmemis finansman geliri (17.071.025) (8.663.756)
Kisa vadeli ticari alacaklar 658.880.236 577.771.837
Mligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 22) 153.954.997 73.020.072
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 812.835.233 650.791.909

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarm ortalama vadeleri 72 gilindiir
(31 Aralik 2016: 64 giin). Sirket’in TL ve Avro cinsinden olan ticari alacaklar1 i¢in uygulanan yillik
etkin faiz oranlari sirasiyla %13,80 ve %(0,41)’dir (31 Aralik 2016: TL: %9,43 ve Avro: %(0,35)).
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli siipheli alacak karsiligimmin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler

icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak (52.242.681) (43.414.424)
Y1l igerisinde iptal edilen (Not 17) 4.657.765 568.687
Y1l igerisinde ayrilan karsilik (Not 17) (1.804.826) (9.396.944)
31 Arahk (49.389.742) (52.242.681)

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Uzun vadeli ticari alacaklar:

Alacak senetleri 2.009.169 3.129.493
2.009.169 3.129.493
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ticari borglar:
Satici cari hesaplari 680.487.558 438.715.153
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (14.060.610) (4.383.647)
Ticari borglar 666.426.948 434.331.506
Mliskili taraflara ticari borclar (Not 22) 59.053.805 59.798.079
Toplam ticari borglar 725.480.753 494,129.585

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama wvadeleri 71 giindiir
(31 Aralik 2016: 73 giin). Sirket’in TL ve Avro cinsinden olan ticari alacaklari i¢in uygulanan yillik
etkin faiz oranlar1 sirasiyla %13,80 ve %(0,41)’dir (31 Aralik 2016: TL: %9,43 ve Avro: %(0,35)).
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NOT 6 - STOKLAR

31 Aralhk 2017

31 Aralik 2016

Ik madde ve malzemeler 202.977.555 151.887.866
Yart mamuller 786.918 254.229
Mamuller 134.514.016 122.369.513
Ticari mallar 93.505.776 214.092.943
Yedek parcalar 52.645.047 39.437.978
Yoldaki mallar (*) 115.752.227 70.261.156
Brit 600.181.539 598.303.685
Stok deger diisiikligii karsiligi (-) (33.875.335) (41.851.649)
Net 566.306.204 556.452.036

Cari donem igerisinde giderlestirilen stok maliyeti tutar1 3.154.005.620 TL’dir (31 Aralik 2016:

2.389.169.499 TL).

(*)  Yoldaki mallar risk ve sorumlulugu Sirket’e gecen ancak donem sonu itibartyla isletmeye heniiz

gelmemis ticari mal ve yedek parca stoklarindan olugmaktadir.

Stok deger diisiikliigiiniin donemler igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2017 2016

1 Ocak (41.851.649) (38.402.092)
Doénem iginde stoklarin satis1 nedeniyle iptal edilen 9.356.727 3.838.087
Doénem iginde ayrilan stok deger diistikliigii karsilig (1.380.413) (7.287.644)
31 Aralik (33.875.335) (41.851.649)

Stok deger diistikligii karsiligimin stok kalemleri bazinda dagilimi agagidaki gibidir:

2017 2016

[k madde ve malzemeler (24.814.722) (24.388.336)
Ticari mallar (6.892.282) (14.800.878)
Yedek parcalar (2.168.331) (2.662.435)
(33.875.335) (41.851.649)
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NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Arahk
2017 ilaveler Cikislar  Transferler 2017
Maliyet
Araziler 37.740.200 - - - 37.740.200
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 11.351.423  3.363.414 (16.640) (205.810) 14.492.387
Binalar 234.169.997 697.508 (865.962) - 234.001.543
Makine, tesis ve cihazlar 557.464.187 67.104.710 (26.158.689) - 598.410.208
Ozel maliyetler 5.564.336 294.863 - - 5.859.199
Tasit araglar1 6.502.522  3.475.015 (1.766.500) - 8.211.037
Mobilya ve mefrusat 71.963.240 10.999.394 (40.506) - 82.922.128
Devam etmekte olan yatirimlar 716.888  4.452.865 - 205.810 5.375.563
925.472.793  90.387.769 (28.848.297) - 987.012.265
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.458.221 423.913 (6.603) - 4.875.531
Binalar 51.244.267  5.156.713 (859.895) - 55.541.085
Makine, tesis ve cihazlar 360.853.860 35.035.669 (26.043.599) - 369.845.930
Ozel maliyetler 3.235.011 536.253 - 3.771.264
Tasit araglart 3.135.441  1.097.474 (1.327.753) - 2.905.162
Mobilya ve mefrugat 43.644.226  9.235.937 (33.964) - 52.846.199
466.571.026  51.485.959 (28.271.814) - 489.785.171
Net defter degeri 458.901.767 497.227.094
1 Ocak 31 Aralik
2016 ilaveler Cikislar ~ Transferler 2016
Maliyet
Araziler 37.740.200 - - - 37.740.200
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 11.000.199 351.224 - - 11.351.423
Binalar 233.223.415 946.582 - - 234.169.997
Makine, tesis ve cihazlar 538.492.812 29.154.331 (10.321.456) 138.500 557.464.187
Ozel maliyetler 3.925.826  1.638.510 - - 5.564.336
Tagit araglar1 5.765.808 821.000 (84.286) - 6.502.522
Mobilya ve mefrugat 61.098.414  7.191.182 (5.018) 3.678.662 71.963.240
Devam etmekte olan yatirimlar 10.751.099 13.717.252 - (23.751.463) 716.888
901.997.773 53.820.081 (10.410.760)  (19.934.301) 925.472.793
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.102.669 355.552 - - 4.458.221
Binalar 46.132.970  5.111.297 - - 51.244.267
Makine, tesis ve cihazlar 341.775.030 29.400.286 (10.321.456) - 360.853.860
Ozel maliyetler 2.821.035 413.976 - - 3.235.011
Tasit araglart 2.238.587 910.894 (14.040) - 3.135.441
Mobilya ve mefrugat 35.538.421  8.107.964 (2.159) - 43.644.226
432.608.712  44.299.969 (10.337.655) - 466.571.026
Net defter degeri 469.389.061 458.901.767
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait maddi duran varlik amortisman

giderlerinin dagilim1 asagida belirtildigi gibidir:

2017 2016

Uretilen malin maliyeti 35.976.370 31.596.345
Genel yonetim giderleri 9.020.649 6.742.963
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 3.325.319 2.757.805
Arasgtirma ve gelistirme giderleri 3.163.621 3.202.856
51.485.959 44.299.969

31 Aralik 2017 itibariyla, Sirket’in devam etmekte olan yatirimlar hesap kalemi igerisinde, almig
oldugu yabanci para cinsinden yatirim kredisi ile ilgili cari donemde aktiflestirdigi finansman maliyeti
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: 74.279 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir

(31 Aralik 2016: Yoktur).

NOT 8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak . 31 Aralik
2017 Ilaveler  Cikislar Transferler 2017
Maliyet
Haklar 57.043.268 11.704.676 - - 68.747.944
Gelistirme giderleri 77.679.260 - - 32.471.671 110.150.931
Devam etmekte olan
gelistirme giderleri 105.790.404 46.937.835 - (32.471.671) 120.256.568
240.512.932 58.642.511 - - 299.155.443
Birikmis itfa pavlan
Haklar 18.183.297 6.227.383 - - 24.410.680
Gelistirme giderleri 44.243.055 14.602.422 - - 58.845.477
62.426.352 20.829.805 - - 83.256.157
Net defter degeri 178.086.580 215.899.286
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NOT 8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak . 31 Arahk
2016 Ilaveler  Cikislar Transferler 2016
Maliyet
Haklar 21.907.706 15.201.261 - 19.934.301 57.043.268
Geligtirme giderleri 60.703.150 - - 16.976.110 77.679.260
Devam etmekte olan
gelistirme giderleri 84.732.997 38.033.517 - (16.976.110) 105.790.404
167.343.853 53.234.778 - 19.934.301 240.512.932
Birikmis itfa paylari
Haklar 14.378.652 3.804.645 - 18.183.297
Gelistirme giderleri 32.074.752 12.168.303 - 44.243.055
46.453.404 15.972.948 - 62.426.352
Net defter degeri 120.890.449 178.086.580

Gelistirme giderleri, Sirket tarafindan yaratilan maddi olmayan duran varliklari igermektedir.
Gelistirme projeleri tamamlandiginda, faydali dmiirleri {izerinden itfa pay1 ayrilmaya baslanmaktadir.

Devam etmekte olan gelistirme giderleri i¢in gelistirme siirecinin heniiz tamamlanmamis olmasi

sebebiyle itfa pay1 hesaplanmamustir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait maddi olmayan duran varlik itfa
paylarinin dagilim asagida belirtildigi gibidir:

2017 2016

Uretilen malin maliyeti 4.351.451 2.713.055
Genel yonetim giderleri 1.091.075 579.111
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 402.208 236.851
Arastirma ve gelistirme giderleri 11.438.800 9.809.750
Yapilmakta olan yatirimlara yansitilan 3.546.271 2.634.181
20.829.805 15.972.948

30



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

a) Diger donen varhklar:

Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 118.248.169 109.439.904
Iadesi istenen KDV 35.288.502 24.269.354
Diger 4.210.500 542.920

157.747.171 134.252.178

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

b) Devlet tesvik ve yardimlari:

Devlet tesvik ve yardimlari 3.592.163 3.031.296

3.592.163 3.031.296

Devlet tesvik ve yardimlarinin 1 Ocak-31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemine iliskin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 3.031.296 3.066.415
Y1l i¢inde alinan 1.121.469 336.695
Y1l iginde gelir kaydedilen (Not 17) (560.602) (371.814)
31 Arahk 3.592.163 3.031.296

¢) Iligkili olmayan taraflara diger bor¢lar:

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihi itibartyla Sirket’in diger borglar1 operasyonel giderlerine iliskin ticari
olmayan borglarindan olugmaktadir.

NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

a) Pesin 6denmis giderler:

Gelecek aylara ait giderler 1.361.081 1.085.645

1.361.081 1.085.645

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar 7.308.750 2.516.214
Pegin 6denen giderler - 138.830
7.308.750 2.655.044
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NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER (Devami)

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
c¢) Ertelenmis gelirler:
Gelecek donemlere ait gelirler (*) 13.923.374 18.415.925
Alinan avanslar 40.606 93.348
13.963.980 18.509.273
™ Gelecek donemlere ait gelirler, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla faturasi kesilen ancak
miisterilere teslimat: heniiz gerceklesmemis traktorlerin satis tutaridir.
NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Kisa vadeli karsihklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
2017 2016
Kullanilmayan izin kargiliklar 2.051.334 1.959.616
2.051.334 1.959.616
Kullanilmayan izin karsiliklarinin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2017 2016
1 Ocak 1.959.616 1.561.738
Y1l iginde ayrilan/(kullanilan) karsilik tutari-net 91.718 397.878
31 Arahk 2.051.334 1.959.616
Diger kisa vadeli karsihiklar
2017 2016
Garanti gider karsiliklari 35.441.832 34.311.238
Dava gider karsiliklar1 (*) 7.704.448 9.637.390
43.146.280 43.948.628

* Sirket aleyhine agilmig davalara iligskin ayrilan karsiliklar1 icermektedir.
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NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Dava gider karsiliklarinin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016

1 Ocak 9.637.390 10.295.723

Y1l i¢inde (iptal edilen)/ayrilan karsilik tutari-net (Not 17) (1.932.942) (658.333)

31 Arahk 7.704.448 9.637.390

b) Uzun vadeli karsihklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

2017 2016

Kidem tazminat1 karsiligi 23.730.294 21.728.439

23.730.294 21.728.439

Kidem tazminati karsilig1 agagida belirtilen yasal diizenlemeler ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikellettir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla 5.001,76TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugilinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligin1 tahmin etmek igin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier Ongoriiler kullanilmistir:

2017 2016
Enflasyon orani1 (%) 6,5 6,00
Faiz orani (%) 11,77 10,77
Emekli olma olasiligina iligkin devir hiz1 oran1 (%) 93,68 94,04

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani 31 Aralik 2017 tarihinden
itibaren gecerli olan 5.001,76TL iizerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Kidem tazminati kargiliginin yillar igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 21.728.439 15.598.307
Faiz maliyeti 1.142.185 1.614.425
Cari donem hizmet maliyeti 2.557.437 1.813.116
Y1l i¢inde ddenen (5.604.652) (7.173.768)
Aktiieryal kayip 3.906.885 9.876.359
31 Arahik 23.730.294 21.728.439

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla kidem tazminati karsilii hesaplamasinda kullanmilan 6nemli
varsayimlarin duyarlilik analizleri asagidaki gibidir:

Emekli olma olasiligina

Net Iskonto Orani iligkin devir hizt
Duyarhlik seviyesi %0,5 azals %0,5 artis %0,5 azalis %0,5 artis
Oran (%4,45) (%5,45) (%93,18) (%94,18)
Kidem tazminati yiikiimliiliigii degisimi 768.250 (713.813) (402.254) 446.801
Diger uzun vadeli karsihklar

2017 2016
Garanti gider karsiligi 38.003.194 33.631.831
38.003.194 33.631.831

Kisa ve uzun vadeli garanti gider karsiliklarinin yillar igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 67.943.069 58.583.949
Y1l i¢inde kullanilan karsilik tutar (61.195.308) (50.769.980)
Y1l iginde ayrilan karsilik tutart 66.697.265 60.129.100
31 Arahk 73.445.026 67.943.069
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NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

c) Kosula bagh yiikiimliiliikler

Sirket’in 6nemli tutarda zarara veya borca neden olmasimi beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliiliikler asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonuna
iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

2017

2016

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminatlarm toplam tutar

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu teminatlarin
toplam tutar1

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu teminatlarin toplam tutari

D. Diger verilen teminatlarin toplam tutar
1. Ana ortak lehine vermis oldugu teminatlarin

toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri

lehine vermis oldugu teminatlarin toplam
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu teminatlarin toplam

27.598.642

21.854.968

27.598.642

21.854.968

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu yabanci para
teminatlarin orijinal para cinsinden tutarlar1 2.782.450 Avro ’dur (31 Aralik 2016: 3.087.108 Avro).

d) Kosula bagh varhklar

Orijinal para birimi degeri

TL karsihigi

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

ABD ABD
AVro Dolar TL Avro Dolar1 TL 31 Arahk 2017 31 Aralik2016
Alinan teminat
mektuplari 3.298.376 283.500 716.788.110 825.449 270.000 593.693.990 732.751.261 597.706.507
Dogrudan
borg¢landirma 411.286.672 366.484.539 411.286.672 366.484.539
Ipotekler 438.714 438.714 438.714 438.714
Nakit TL teminat 454,426 454.426
Teminat senedi 1.500.000 8.000 2.500.000 1.500.000 2.529.679
1.146.431.073 967.159.439
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NOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

2017 2016

Personele borglar ve prim tahakkuklari 18.526.872 7.175.046
Odenecek vergi ve borclar (*) 0.422.248 8.984.674
27.949.120 16.159.720

(*) Sirket’in ¢alisan personeli i¢in 6denecek olan SGK ve muhtasar borglarini igermektedir.

NOT 13 - OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Sirket’in kayitli sermaye tavan 250.000.000 TL’dir (31 Aralik 2016: 250.000.000 TL).

Sirket’in sermayesi beheri 1 Kr olan 5.336.900.000 adet hisseden olusmakta olup, nominal degeri
53.369.000 TL dir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari
asagidaki gibidir:

2017 2016

Pay oram Pay tutan Pay oran1 Pay tutar

(%) (TL) (%) (TL)
Kog Holding 37,50 20.013.375 37,50 20.013.375
CNHI Osterreich 37,50 20.013.375 37,50 20.013.375
BIST’te islem goren ve diger 25,00 13.342.250 24,95 13.315.978
Diger - - 0,05 26.272

100,00 53.369.000 100,00  53.369.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 39.014.356 39.014.356

92.383.356 92.383.356

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki
farki ifade eder.

Sirket’in hisseleri A, B ve C gruplar seklinde tertip edilmistir. A ve B grubu hisseler imtiyazl1 hisseler

olup, 10 kisiden olusan Yonetim Kurulu'na segilecek iiyelerin besi A Grubu, diger besi B Grubu
hissedarlarinca gosterilecek adaylar arasindan segilir.
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NOT 13 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket, 11 Haziran 2004 tarihinden itibaren BIST’e kote olmus ve Sirket hisseleri bu tarihten itibaren
islem gormeye baslamis olup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, Sirket’in BIST’e kayith %25 oraninda
hissesi mevcuttur (31 Aralik 2016: %24,95).

Gecmis Yillar Karlar,, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler, Deger Artis Fonlar1 ve Diger
Sermaye Yedekleri

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis
sermayenin %5’ini agsan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri g¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek™ kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1’” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine
iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirinm veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayithi degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlannmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

. “Odenmis Sermaye ”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

:999

. “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

[liskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS/TFRS ¢ergevesinde degerlenen
tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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NOT 13 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar dagitim

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
[I-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payr dderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler halinde
Odenebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a) Kar pay1 dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler igin
belirlenen kar pay1 dagitim oranu.

b) Kar paymnin 6denme sekli.

c) Kar pay1 dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karar verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap
dénemi sonu itibariyla baslanmasi sartryla, kar payinin 6denme zamani.

d) Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslar.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasima ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik c¢aliganlara ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uygun olarak pay sahiplerinin menfaatleri ve
Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl bir politika izlenmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu’nca
genel ekonomik sartlar, uzun vadeli yatinm finansman ve is planlar ile karlilik durumu dikkate
almarak, TTK ve SPK diizenlemeleri ile ana sozlesmeye uygun sekilde hesap edilen dagitilabilir
donem net karin en az %20’sini ortaklarina kar pay1 olarak dagitmasina, dagitilacak kar pay1 nakit
veya bedelsiz sermaye artirim yoluyla veya belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi
suretiyle yapilabilmesi, hesaplanabilir kar pay: tutarinin 6denmis sermayenin %5 inden az olmasi
durumunda séz konusu tutar dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilmasi ve bu kar pay1 dagitim
politikasinin Yo6netim Kurulu tarafindan her yil gézden gegirilmesi seklinde belirlenmistir

Sirketlerin ge¢mis yillar zararlarinin; ge¢mis yillar karlar, paylara iliskin primler dahil genel kanuni
yedek akce, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore duzeltilmesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

2016 y1l1 karindan 250.000.000 TL tutarindaki temettiiniin dagitimi teklifi 22 Mart 2017 tarihli 63.

Olagan Genel Kurul Toplantisinda kabul edilmistir. 3 Nisan 2017 tarihinden itibaren hissedarlara
nakden 6denmistir. Pay basina dagitilan temettii 4,68 kurustur (31 Aralik 2016: 5,62 kurus).
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NOT 14 - SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak -
31 Arahk 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Yurt i¢i satiglar

3.547.439.433

2.879.193.827

Yurt dis1 satiglar 1.133.809.911 984.908.444
Satis gelirleri (briit) 4.681.249.344 3.864.102.271
Satiglardan indirimler ve iskontolar (466.193.238) (420.624.374)
Satis gelirleri (net) 4.215.056.106 3.443.477.897
Satiglar maliyeti (3.484.348.070)  (2.701.389.955)
Brut kar 730.708.036 742.087.942

Satis adetleri:

1 Ocak - 31 Arahk 2017

1 Ocak - 31 Aralik 2016

Yurtici  Yurt disa Toplam Yurt ici Yurt dist Toplam

satislar satislar satislar satiglar satiglar satiglar

Traktor 37.590 12.023 49.613 33.605 12.625 46.230
Bicerdover 328 - 328 316 316
37.918 12.023 49.941 33.921 12.625 46.546
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NOT 15 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31Aralik 2016
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Garanti giderleri (Not 11) 66.697.265 60.129.100
Personel giderleri 49.463.804 38.590.108
Nakliye ve sigorta giderleri 34.534.543 32.251.597
Bayi toplant1 ve fuar giderleri 10.961.936 11.731.997
Ulasim ve seyahat giderleri 7.824.777 6.059.607
Kira giderleri 6.983.169 5.897.336
Disaridan saglanan faydalar 6.270.733 5.260.013
Basin iligkileri, reklam ve promosyon giderleri 5.722.931 6.834.765
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 7, 8) (*) 3.727.527 2.994.656
Isletme giderleri 2.623.333 4.982.513
Hizmet giderleri 1.002.774 1.170.221
Diger 8.509.948 5.706.345
204.322.740 181.608.258
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri 34.765.959 29.639.279
Ortaklardan alinan hizmet giderleri 11.378.567 18.320.253
Amortisman ve itfa payi giderleri (Not 7, 8) (*) 10.111.724 7.322.074
Hizmet giderleri 6.938.529 8.180.814
Bagis ve yardimlar 5.235.824 6.628.500
Disaridan saglanan faydalar 5.465.369 5.448.012
Temsil giderleri 2.525.361 1.808.863
Ulasim ve seyahat giderleri 2.229.601 1.629.894
Vergi, resim ve har¢ gideri 1.770.642 1.599.389
Dava takip ve miisavirlik giderleri 1.388.479 1.315.644
Danismanlik giderleri 1.194.770 2.951.730
Sigorta giderleri 1.078.966 916.368
Isletme giderleri 619.638 916.185
Aidat giderleri 1.159.251 879.558
Diger 2.134.619 4.587.668

87.997.299 92.144.231
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NOT 15 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE

DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI (Devam)

1 Ocak -
31 Arahk 2017

1 Ocak -

31 Aralik 2016

Arastirma ve gelistirme giderleri:

Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 7, 8) (¥) 14.602.421 13.012.606
Personel giderleri 257.567 250.230
Proje giderleri 36.828 151.306
Disaridan saglanan faydalar 42.588 61.174
Diger 19.986 43.009

14.959.390 13.518.325

(*) Amortisman ve itfa payr giderlerinden {iretim maliyetine yansitilan tutar 40.327.821 TL’dir

(2016: 34.309.400 TL) (Not 7,8).

NOT 16 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ik madde ve malzeme giderleri 2.574.147.382 2.025.629.218
Satilan ticari mallarin maliyeti 482.708.859 429.040.930
Personel ve kidem tazminati giderleri 258.366.231 236.296.581
Garanti giderleri 66.697.265 60.129.100
Isletme malzemesi 55.625.709 57.824.765
Amortisman ve itfa paylart 68.769.493 57.638.736
Nakliye ve sigorta giderleri 58.868.605 48.681.046
Enerji giderleri 17.124.459 18.968.495
Bagis ve yardimlar 5.235.824 6.628.500
Mamul ve yar1 mamul degisimleri 97.149.379 (65.500.649)
Diger 106.934.293 113.324.047
3.791.627.499 2.988.660.769
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NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

1 Ocak -
31 Arahk 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Ticari alacak ve bor¢lara iliskin

kur farki gelirleri 105.303.289 196.301.820
Kredili satislardaki vade fark: geliri 94.542.604 30.439.177
Siipheli ticari alacak karsilig1 iptali (Not 5) 4.657.765 568.687
Tegvik gelirleri (Not 9) 560.602 371.814
Dava gider karsilig1 iptali (Not 11) 1.932.942 658.333
Diger gelirler 13.522.986 22.660.122
Diger faaliyet gelirleri 220.520.188 250.999.953
Ticari alacak ve bor¢lara iliskin
kur fark: giderleri (93.564.560) (170.993.906)
Vadeli alimlarla ilgili finansman gideri (71.813.776) (22.331.415)
Siipheli ticari alacak karsilik gideri (Not 5) (1.804.826) (9.396.944)
Diger giderler - (76.042)
Diger faaliyet giderleri (167.183.162) (202.798.307)

NOT 18 - FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
2017 2016

Kur fark: gelirleri 27.993.741 25.850.795

Faiz gelirleri 37.118.985 8.103.941

Finansal gelirler 65.112.726 33.954.736

NOT 19 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
2017 2016

Kur fark: giderleri (56.445.977) (57.254.464)

Banka kredileri faiz giderleri (131.832.998) (85.864.447)

Diger (5.240.955) (5.772.306)

Finansal giderler (193.519.930) (148.891.217)
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NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket faaliyetleri, Tirkiye’de vylriirliikkte bulunan vergi yonetmelik ve kanunlar1 dahilinde
vergilendirilmeye tabidir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram %20“dir (2016: %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu
takip eden dordiincii ayin yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca licer aylik donemler itibariyla olusan
kazanclar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu“na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari
vergi dairesince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesinde degisiklik yapilarak 5746 sayili Arastirma
ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun“unun 35. maddesiyle yapilan
degisiklikle, arastirma ve gelistirme harcamalar1 iizerinden hesaplanacak Ar-Ge indirim oran1 %40 tan
%100%e ¢ikarilmustir.

Anilan kanun 1 Nisan 2008 tarihinde yiiriirliige girmis bulunmaktadir. Buna gore kurumlar vergisi
miikellefleri, yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik aragtirma ve gelistirme faaliyetleri ¢ercevesinde
isletme biinyesinde 2008 yilindan itibaren yaptiklar1 harcamalarin %100 kurumlar kazanci tespitinde
Ar-Ge indirimi olarak dikkate alinabilmektedir. 2017 ve 2016 yilina iliskin olarak yapilan aragtirma
ve gelistirme harcamalarinin toplam {iizerinden %100 oraninda Ar-Ge indirimi hesaplanmasi
gerekmektedir.

Sirket, 2017 yilinda yaptig1 41.881.990 TL (31 Aralik 2016: 34.720.060 TL) tutarindaki arastirma ve
gelistirme harcamasi sebebiyle vergi matrahindan %100 oraninda stopajsiz olarak yararlanabilecegi
Ar-Ge indirimi elde etmistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihli bilangolarda 6denecek vergi tutarlari pesin ddenen vergilerle
netlestirilerek asagidaki gibi gosterilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kurumlar vergisi gideri 20.582.680 45.293.622
Tenzil: Pesin 6denen vergiler (36.978.726) (57.279.750)
Doénem kari vergi varhg (16.396.046) (11.986.128)
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NOT 20 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam vergi giderinin dagilimi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

2017 2016
Kurumlar vergisi gideri (20.582.680) (45.293.622)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (9.756.834) 26.950.279
Toplam vergi gideri (30.339.514) (18.343.343)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca diizenlenmis finansal tablolar1 ve yasal finansal tablolar
arasindaki farkli degerlendirilmeler sonucunda ortaya cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart ve Vergi Kanunlarma gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari
fle Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsamida 2018, 2019 ve 2020 yillart
icin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik
2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve
2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki
donemlerde vergi etkisi olusturacak kism i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi
varliklar/(yiikiimliiliiklerinin) yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki

gibidir:

Vergilendirilebilir
gecici farklar

Ertelenmis vergi

varhklary/(yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
endeksleme ve faydali 6miir farklart 164.262.704 132.440.474  (36.137.795) (26.488.095)
Kidem tazminati kargiligi (23.730.294) (21.728.439) 5.220.665 4.345.688
Garanti gider karsihig (73.445.026) (67.943.069) 16.157.906  13.588.614
Dava gider karsiliklar (7.704.448) (7.157.390) 1.694.978 1.431.478
Ticari alacaklarin, borglarin ve iliskili
taraflardan ticari alacaklarin tahakkuk
etmemis finansman gelirleri/giderleri net 2.304.224 (4.251.837) (506.929) 850.367
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (1.804.826) (4.550.084) 397.062 910.017
Stok deger disiikliigii karsiligt (33.875.335) (41.851.649) 7.452.574 8.370.330
Satis primleri tahakkuku (38.678.315) (31.210.523) 8.509.229 6.242.105
Diger gider karsiliklar (8.943.195) (1.303.035) 1.967.503 260.607
Yatirim tesviki vergi varligt 188.993.063 212.675.077 56.697.919  63.802.523
Ertelenmis gelir (2.513.027) (9.330.286) 552.866 1.866.057
Diger (34.099.577) (4.365.570) 7.501.906 873.114
Ertelenmis vergi varhigi 69.507.884  76.052.805
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NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devan)

Sirket, Adapazar1 komple yeni yatirimu i¢in, 2012 yil1 4.¢ceyreginde 3 Ekim 2012 tarihli ve 2012/3305
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 kapsaminda, biiyiik 6l¢ekli yatirim tesvik belgesi almistir. S6z konusu
tesvik belgesi, 18 May1s.2016 tarihinde Ekonomi Bakanligi’ndan tamamlanma vizesi esnasinda tutari
arttirilarak 279.094.080 TL olarak kapanmis ve %30 yatirima katki orani ile 83.728.224 TL tutarinda
vergi avantaji saglamistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, s6z konusu yatirim indirimine iligkin
ertelenmis vergi varligi 56.697.919 TL dir.

Sirket, 2012/3305 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar kapsaminda 2012 yil1 dordiincii ¢eyreginde ve 2015
yili dordiincii ¢eyreginde biiylik 6lgekli yatirim tesvik belgesi ile 2017 yili ikinci ¢eyreginde bolgesel
yatirim tesvik belgesi almistir. S6z konusu tesvik belgelerinin yatirima katki oranlar1 %30 olup 2017
yilinda yapilan yatirimlar i¢in ilave %15 yatirima katki tutar1 alinmistir. 2017 yilinda s6z konusu {ig
belgeye istinaden 31.219.817 TL tutarinda vergi avantaji kullanilmstir.

Ertelenmis vergi varliklarinin yillar igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 2016

1 Ocak 76.052.805 43.891.805
Donem karina yansitilan (9.756.834) 26.950.279
Diger kapsamli gelir/(gidere) yansitilan 3.211.913 5.210.721
31 Arahk 69.507.884 76.052.805

Cari donem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vergi 6ncesi kar 351.095.844 388.139.632
Yirirliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi gideri 70.219.169 77.627.926
Yatirim indirimi (31.219.817) (52.787.251)
Ar-ge indirimi (8.376.398) (6.944.012)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 363.804 70.993
Diger (647.244) 375.687
Toplam vergi gideri 30.339.514 18.343.343
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NOT 21 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi
ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara  birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ithraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikl
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir. Sirket’in bir hissesinin nominal degeri 1 Kurug’tur.

2017 2016
Doénem net kari 320.756.330 369.796.289
a(;(;lgg?lmls adi hisselerin agirlikli ortalama £ 336.900.000 5 336,900,000
]fj’:gfl E:?I]ia()lif;ﬁ)g (1 Kr nominal degerli 1 pay 00601 0,0693

NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket Kog¢ Holding ve CNHI Osterreich tarafindan miistereken kontrol edilmektedir. iliskili taraflara
iliskin bakiye ve islemler dipnotu, miisterek kontrol giiciine sahip sirketler ve bu sirketlerin grup
sirketleri olarak gruplandirilarak sunulmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara
borglar bakiyeleri ile donem igerisindeki iligkili taraflarla yapilan iglemlerin 6zeti agagida sunulmustur:

i) 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iliskili taraf bakiyeleri:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

a) Banka mevduatlar ve krediler
Iliskili taraf banka mevduatlar:

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (“Yap1 Kredi”) 20.223.659 34.305.639

20.223.659 34.305.639
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NOT 22 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Grup sirketlerinden ticari alacaklar

CNHI International SA

(“CNHI International™) (*) 133.048.916 59.964.678
Iveco Argentina, S.A 12.382.869 3.942.373
CNHI Italy SPA (“CNHI Iltaly”) 3.962.306 3.584.780
CNH Industrial Brasil Ltda 1.663.100 1.180.737
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. 595.775 1.977.616
Diger 2.302.031 2.390.578
153.954.997 73.040.762
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman geliri - (20.690)
153.954.997 73.020.072

(*)  Iliskili taraflardan ticari alacaklar, Sirket’in yurtdisi satislarnin 6nemli kismimin CNHI International aracilig
ile gerceklestirilmesi sebebi ile olusmaktadir. S6z konusu alacaklar, is anlasmalarinda belirlenen vadeler

kapsaminda diizenli olarak tahsil edilmektedir.

¢) lliskili taraflara ticari borclar

31 Arahk 31 Aralik

2017 2016

Ko¢ Holding 4.012.294  3.415.139
Ortaklara ticari borglar 4.012.294  3.415.139
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer”) 23.065.152 15.061.544
Opet Fuchs Madeni Yag Sanayi ve Ticaret A.S. (“Opet Fuchs”) 13.648.183 10.803.103
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. (“Kog Sistem”) 11.014.177 16.875.424
CNH Industrial India Private (“CNHI India”) 2.906.606  8.805.970
Eltek Elektrik Ith. Ihracat ve Toptan Tic. A.S. (“Eltek™) 1.311.649  1.366.554
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) 1.172.255 874.314
Kogtas Yap1 Marketleri A.S. (“Kogtas™) 868.742 843.316
Otokog Otomotiv San. ve Tic. A.$ (“Otokog™) 572.254 951.360
Divan Turizm Isletmeleri (“Divan”) 329.515 -
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Ram Sigorta™) 281.257 275.822
Akpa Dayanikli Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri Paz. A.S. (“Akpa”) 252.318 432.487
Opet Petrolciiliik A.S. (“Opet”) 174.451 131.569
Diger 125.118 299.329
Grup sirketlerine ticari borg¢lar 55.721.677 56.720.792
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (680.166) (337.852)
59.053.805 59.798.079
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NOT 22- ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii)

a)

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan 6nemli

satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alhhmlar:

Iligkili taraflara yapilan iiriin satislari

1 Ocak -
31 Arahk 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Grup sirketlerine yapilan iiriin satislar

CNHI International (*) 1.083.003.728 929.724.979
Iveco Argentina 31.658.094 11.162.852
Yapi1 Kredi Finansal Kiralama A.O. 14.933.816 8.928.387
CNHI Italy 8.614.607 28.499.156
CNH IndustrialBrasil Ltda 6.068.221 2.962.709
Diger 2.230.425 6.546.272

1.146.508.891 987.824.355

*)

b)

Sirket, yurtdisi satislarin1 6nemli kismi CNHI International aracilidi ile gerceklestirmektedir.

Iligkili taraflara yapilan hizmet satislart

1 Ocak-
31 Aralk 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Grup sirketlerine yapilan hizmet satislar

CNHI International (1) 2.940.777 1.940.496
CNHI Italy (2) 1.779.589 482.658
Zer - 1.807.690
Diger 182.557 186.551
4.902.923 4.417.395

(1)  CNHI International’a verilen hizmetler mithendislik hizmeti, danigmanlik ve diger ¢esitli hizmetler ile

@)

ilgilidir.
CNHI Italy’e verilen hizmetler miihendislik hizmeti ve diger gesitli hizmetler ile ilgilidir.
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NOT 22 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

¢) iliskili taraflardan yapilan mal alimlar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Grup sirketlerinden yapilan mal alimlan
CNHI International (1) 586.212.375 486.182.743
Opet Fuchs (2) 55.843.027 45.549.453
CNHI India (3) 44.032.130 25.986.054
Kog Sistem 11.997.955 23.588.361
Zer 8.235.478 9.374.030
Akpa 4.490.958 3.047.113
Opet (2) 2.663.041 1.946.424
Diger 5.468.092 7.235.220
718.943.056 602.909.398

(1)  Sirket, traktor, tarim makineleri, is makineleri, motor ve yedek parca alimi1 yapmaktadir.

(2)  Sirket tretimde kullanmak {izere muhtelif yag ve Sirket araglarinda kullanilmak iizere akaryakit alimi

yapmaktadir.
(3)  Sirket tiretimde kullanmak iizere ponte ve 6n dingil alimi yapmaktadir.

d) iliskili taraflardan yapilan hizmet ahmlar:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ortaklardan yapilan hizmet alimlari

Ko¢ Holding (1) 7.431.599 12.810.976
7.431.599 12.810.976

Grup sirketlerinden yapilan hizmet alimlari
Zer (2) 101.069.275 85.183.380
Eltek (3) 12.539.656 13.987.854
CNHI International (4) 11.223.071 11.789.855
Setur (5) 7.308.182 7.293.915
Kog Sistem (6) 5.299.754 6.985.439
Otokog (7) 4.007.579 2.899.479
Ram Sigorta (8) 3.256.072 2.815.243
Diger 4.149.669 2.666.480
148.853.258 133.621.645
156.284.857 146.432.621
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NOT 22 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(M

2
)
“4)
®)
(6)

(N
®)

iiif)

Kog¢ Holding A.S.’nin biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, list yonetim gibi konularda
sundugu hizmetlerin karsilig1 olarak, personel ve iist yonetim giderleri dahil olmak iizere Ko¢ Holding A.S.
nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamasi Yoluyla Ortiilii
Kazang Dagitim1 Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup i¢i Hizmetler” diizenlemesi gercevesinde
dagitim1 sonucunda Sirketimize fatura edilen hizmet bedelini icermektedir.

Zer’den alian hizmetler giivenlik, temizlik, nakliye ve benzeri diger hizmetler ile ilgilidir.

Eltek’ten alinan hizmet, elektrik alim ile ilgilidir.

CNHI International’dan alinan hizmetler almnan miihendislik hizmeti, strateji gelistirme, aracilik ve
damigmanlik ile ilgilidir.

Setur’dan alinan hizmetler genel olarak satis ve pazarlama faaliyetleri kapsaminda alinan ugak biletleri, ile
konaklamalar ve yapilan ¢esitli organizasyonlar ile ilgilidir.

Kog Sistem’den alinan hizmetler; destek kapsaminda olup; genel olarak bilgisayarlarin bakim onarim, lisans
yenilemelerini icermektedir.

Otokog’tan alinan hizmet, Sirket araglarinin kiralama hizmetlerine iliskindir.

Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. aracilifi ile sigorta sirketleri
ile imzalanan policeler kapsaminda 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde odenen ve
tahakkuk eden prim tutarini igermektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan islemler
ile ilgili finansal gelir ve giderler:

Grup sirketleri ile yapilan islemlerle ile ilgili finansal gelir ve giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Faiz geliri
Yap1 Kredi 23.659 1.466.480
2017 2016

Faiz gideri
Yap1 Kredi - (2.192.111)

iv)  Iliskili taraflara 6denen temettiiler:

1 Ocak- 1 Ocak
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kog Holding 93.750.000 112.500.000
CNHI Osterreich 93.750.000 112.500.000
187.500.000 225.000.000
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NOT 22 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

V) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan diger
islemler:

Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari
olarak belirlemistir.

Sirket’in 2017 yilinda iist diizey yoOneticilerine sagladigi faydalar toplami 17.599.881 TL’dir
(2016: 14.210.971 TL). isten ayrilma dolayisiyla yapilan 6deme bulunmamakta olup s6z konusu
tutari tamamu kisa vadeli faydalardan olusmaktadir.

NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur
riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski, kredi riski ve likidite riskidir.
Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerinin Sirket’in finansal performansi {izerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagsmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde uygulanmaktadir.
a) Piyasa riski
Kur riski

Sirket, yurt i¢i ve yurt disindaki sirketler ile yabanci paraya dayali ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebi
ve doviz cinsinden kullanmis oldugu uzun vadeli yatirim kredisiyle birlikte kur riskine maruz
kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan yabanci para aktif ve pasifler
sebebiyle ortaya ¢cikmaktadir. Sirket s6z konusu kur riskini déviz pozisyonunu diizenli analiz ederek
takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Nakit Akis Riskinden Korunma Araclar

Sirketin, aldig1 Avro cinsinden uzun vadeli kredileri, ger¢eklesme olasilig1 yiiksek Avro cinsinden
ihracat gelirleri nedeniyle maruz kalman EUR/TL spot kur riskine karsi korunma araci olarak
tanmimlanmis olup; bu kapsamda, 15 Temmuz 2016 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma
muhasebesi uygulanmaktadir. S6z konusu kredilerin kur farki gelir/gideri, ilgili riskten korunma
konusu olan kalemin nakit akiglar1 gerceklesene kadar 6zkaynaklar altinda “Nakit akis riskinden
korunma kazang/(kayiplari)’hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu kapsamda iligkilendirilen
kredilerin 31 Aralik 2017 itibartyla tutar1 49.166.667 Avro’dur. Ozkaynaklarda muhasebelestirilen kur
farki gideri vergi sonrasi 22.663.938 TL dir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamn)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2017

TL Karsih@ ABD Dolani Avro GBP CHF YEN
1.Ticari alacaklar 169.975.100 76.979 37.578.284 - - -
2.Parasal finansal varliklar (banka hesaplari dahil) (Not 3) 117.483.120 39.063 25.954.323 11.937 6.452 1.388.347
3.Diger - - - - - -
4.Dénen varhklar (1+2+3) 287.458.220 116.042 63.532.607 11.937 6.452 1.388.347
5.Ticari alacaklar 1.583.590 - 350.701 - - -
6.Diger 3.844 1.019 - - - -
7.Duran varhklar (5+6) 1.587.434 1.019 350.701 - - -
8.Toplam varhklar (4+7) 289.045.654 117.061 63.883.308 11.937 6.452 1.388.347
9.Ticari borglar 118.999.556 3.666.533 21.703.846 73.070 - 176.269.229
10.Finansal yukumlultkler (Not 4) 106.061.352 - 23.190.476 - - -
11.Parasal olan diger yiikiimliiliikler 17.515.537 - 3.878.981 - - -
12.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (9+10+11) 242.576.445 3.666.533 48.773.303 73.070 - 176.269.229
13.Finansal yukumlulikler (Not 4) 267.919.664 - 59.333.333 - - -
14.Uzun vadeli yukiamlalukler (13) 267.919.664 - 59.333.333 - - -
15.Toplam yiukumlilikler (12+14) 510.496.109 3.666.533 108.106.636 73.070 - 176.269.229
16.Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (8-15) (221.450.455) (3.549.472) (44.223.328) (61.133) 6.452 (174.880.882)
17.Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (8-15) (221.450.455) (3.549.472) (44.223.328) (61.133) 6.452 (174.880.882)
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2016

TL Karsilig ABD Dolar1 Avro GBP CHF YEN
1.Ticari alacaklar 91.119.945 123.046 24.444.573 - - -
2.Parasal finansal varliklar (banka hesaplar1 dahil) (Not 3) 68.899.518 652.482 17.930.261 18.215 1.485 1.548
3.Diger 69.092.930 1.040.816 17.594.127 36.500 - -
4.Dénen varliklar (142+3) 229.112.393 1.816.344 59.968.961 54.715 1.485 1.548
5.Ticari alacaklar 3.118.241 - 840.519 - - -
6.Diger 3.586 1.019 - - - -
7.Duran varliklar (5+6) 3.121.827 1.019 840.519 - - -
8.Toplam varliklar (4+7) 232.234.220 1.817.363 60.809.480 54.715 1.485 1.548
9.Ticari borglar 96.806.626 2.994.203 19.370.704 74.504 - 469.084.996
10.Finansal yukimlultkler (Not 4) 91.294.796 - 24.608.425 - - -
11.Parasal olan diger yiikiimliiliikler 16.978.730 852.987 3.767.460 - - -
12.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (9+10+11) 205.080.152 3.847.190 47.746.589 74.504 - 469.084.996
13.Finansal yikumlulikler (Not 4) 158.342.003 - 42.680.936 - - -
14.Uzun vadeli yukimlilikler (13) 158.342.003 - 42.680.936 - - -
15.Toplam yikumlulikler (12+14) 363.422.155 3.847.190 90.427.525 74.504 - 469.084.996
16.Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (8-15) (131.187.935) (2.029.827) (29.618.045) (19.789) 1.485 (469.083.448)
17.Parasal kalemler net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (8-15) (131.187.935) (2.029.827) (29.618.045) (19.789) 1.485 (469.083.448)
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren déonemler icin Sirket’in gerceklestirmis oldugu ithalat ve
ihracat tutarlar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhik 2017 31 Aralik 2016

Toplam ihracat tutari 1.133.809.911 984.908.444
Toplam ithalat tutar 1.066.131.455 980.867.056

Sirket, baslica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABD Dolar cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmas1 ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 ile 6zkaynaklar tizerindeki etkisi
asagida belirtilmistir:

31 Arahik 2017

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanc Yabanc Yabanc
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (1.338.825) 1.338.825
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

ABD Dolar1 net etki (1.338.825) 1.338.825

Avro’nun TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (19.969.043) 19.969.043 4.038.864 (4.038.864)
Avro riskinden korunan kismi (-) 17.152.628 (17.152.628) (17.760.967) 17.760.967
Avro net etki (2.816.415) 2.816.415 (13.722.103) 13.722.103

Diger’in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (613.040) 613.040
Diger riskinden korunan kismi (-)

Diger net etki (613.040) 613.040

Toplam net etki (4.768.280) 4.768.280  (13.722.103) 13.722.103
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2016

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanct Yabanct Yabanct
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (714.337) 714.337
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolari net etki (714.337) 714.337
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (10.987.999) 10.987.999 1.009.917 (1.009.917)
Avro riskinden korunan kismi (-) 11.722.253 (11.722.253) (10.387.720) 10.387.720
Avro net etki 734.254 (734.254) (9.377.803) 9.377.803
Diger’in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (1.416.458) 1.416.458
Diger riskinden korunan kismi (-) - -
Diger net etki (1.416.458) 1.416.458
Toplam net etki (1.396.541) 1.396.541 (9.377.803) 9.377.803
Fiyat riski
Sirket’in fiyat riskine maruz birakacak, finansal aktifi bulunmamaktadir.
Faiz orani riski
Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araclarini gosteren tablo asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduatlar (Not 3) 424.900.094 219.228.355
Borglanmalar (Not 4) 991.592.011 829.934.127

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Degisken faizli finansal araclar
Borclanmalar (Not 4)

135.314.180

118.256.861

Degisken faizli finansal araglar igin 31 Aralik 2017 tarihinde mevcut tiim para birimleri cinsinden olan
faiz 100 baz puan ytiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden
olusan yiiksek/diistik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi donem kar1 532.756 TL (31 Aralik 2016: 78.835 TL)

daha diistik/ytliksek olacakti.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

b)  Kredi riski

Finansal varliklar elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan kars: taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak
ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket, daha ¢ok bayilerinden dogabilecek bu riski,
belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak teminat tutarlarini sik araliklarla giincelleyerek
ve satilan traktorlerin miilkiyetini Sirket lehine rehin koydurarak ve dogrudan borglanma sistemini
kullanarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
miisterilerin finansal durumlari, gegmis tecriibeleri ve diger faktdrler goz oniine alinarak miisterinin kredi
kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari
ekonomik durum goz oOniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir (Not 5).

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigline ugramamis
varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

2017
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tlrev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 9.789.666 - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 6.180.190 - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 3.387.058 - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 187.773 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - - -
Toplam vadesi gecmis 19.544.687 - - - -
2016
Alacaklar
Ticari Diger = Bankalardaki Tirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin gecmis 1.213.973 - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay ge¢mis 3.234.399 - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 1.739.380 - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis 243.145 - - - -

Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis - - - - -

Toplam vadesi gegmis 6.430.897 - - - -

Teminatlar, miisterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutari asagida sunulmustur:

31 Arahk 2017

Ticari Diger

alacaklar Alacaklar
Miskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Turev
taraf taraf taraf taraf mevduat araclar

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defteri degeri 153.954.997 641.344.718 - 381.220 441.722.150 -
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin - - - -

net defter degeri - 19.544.687 - - - -
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degeri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 49.389.742 - - - -

- Deger diisiikliigii (-)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

(49.389.742) - - - -

Azami kredi riskine maruz tutar (*) 153.954.997 660.889.405 - 381.220 441.722.150

@) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 614.574.000 TL’dir. Ayrica, vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigline ugramamis
varliklarin hepsi teminat altindadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2016

Ticari Diger

alacaklar Alacaklar
Miskili Diger Miskili Diger Bankalardaki Turev
taraf taraf taraf taraf mevduat araclar

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defteri degeri 72.608.879 574.470.433
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diislikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri 411.193 6.430.897 - - - -
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degeri - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 52.242.681 - - - -

- Deger diigiikliigii (-) - (52.242.681) - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -

- Deger diigiikliigii (-) - - - - - -
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

380.004 228.417.481 -

380.004 228.417.481 -

Azami kredi riskine maruz tutar (*) 73.020.072 580.901.330

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi glivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 896.976.116 TL’dir. Ayrica, vadesi gegmis ancak deger disiikliigline ugramamis
varliklarin hepsi teminat altindadir.
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

¢) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda
olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi kesintisiz likiditasyonu saglamak
amaciyla miisteri alacaklarimin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta,
tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak ¢alismakta
ve de bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima hazir nakdi
ve gayri nakdi kredi limitleri belirlemektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibarryla pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan
vadelerine gore gosterimi agagidaki tablolarda sunulmusgtur:

31 Arahk
2017
Sozlesme
uyarinca
3 aydan 3-12 ay 1-5y1l nakit gikislar
Defter degeri Kisa arasi aras1  Vadesiz toplam
Finansal borglar (Not 4) 1.126.906.191  197.694.283  147.807.232 930.286.538 - 1.275.788.053
Ticari borglar (Not 5) 666.426.948  680.487.558 - - 680.487.558
Iiskili taraflara ticari borclar
(Not 22) 59.053.805 59.733.971 - - - 59.733.971
Diger borg¢lar 26.108.488 26.108.488 - - - 26.108.488
Turev olmayan finansal
yukamlalukler 1.878.495.432 964.024.300 147.807.232  930.286.538 2.042.118.070

Tiirev nakit girisleri
Tiirev nakit ¢ikislar

Turev finansal
yukumlalukler
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik
2016
Sozlesme
uyarinca
3 aydan 3-12 ay 1-5 yil nakit ¢ikiglar
Defter degeri kisa arast arasi  Vadesiz toplami
Finansal borglar (Not 4) 948.190.988  31.062.868 152.026.959 791.997.181 975.087.008
Ticari borglar (Not 5) 434.331.506  438.715.153 - - 438.715.153
Iliskili taraflara ticari borglar
(Not 22) 59.798.079 60.135.931 60.135.931
Diger borglar 21.040.881 21.040.881 21.040.881
Turev olmayan finansal
yukumlilikler 1.463.361.454  550.954.833 152.026.959  791.997.181 1.494.978.973

Tiirev nakit girisleri
Tiirev nakit ¢gikislart

Tirev finansal
yukimltlukler

d) Sermaye risk yonetimi

Sirket’in ana hedefleri arasinda yer alan ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak i¢in Sirket en uygun sermaye yapisin siirdiirmeye ¢alismakta ve bu sekilde Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglamaktadir.

Sirket, sermayeyi net finansal borg/toplam 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal boreg,
finansal borglar toplamimin (uzun ve kisa vadeli finansal borglar igerir) nakit ve nakit benzerleri
degerlerden diisiilmesiyle hesaplanmaktadir. Bu oran net finansal borcun, finansal durum tablosunda
bulunan toplam 6zkaynaklara béltinmesiyle bulunur.

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) 441.722.150 228.417.481
Eksi: Finansal borclar (Not 4) (1.126.906.191) (948.190.988)
Net finansal borg (685.184.041) (719.773.507)
Toplam 6zkaynaklar 757.769.491 699.860.813
Net finansal bor¢/6zsermaye orani % (90) % (103)
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NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

Finansal varliklarin makul degeri

Makul deger, piyasa katilimcilar1 arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal varliklarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varliklarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmigtir;

Parasal varlikiar

Donem sonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalari dolayisiyla, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklartyla beraber makul
degerlerine yaklagik tutarlar tizerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

Parasal yukumlalikler

Uzun ve kisa vadeli banka kredilerinin makul degerleri Not 4’te gdsterilmistir.

Ticari borglarm, iskonto edilmis kayith degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar iizerinden
gosterildigi tahmin edilmektedir.

NOT 24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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