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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

31 MART 2019 TARIHI iITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 3 599.421.447 412.668.530
Ticari alacaklar:
- 1liskili taraflar 20 260.838.421 150.186.703
- Tligkili olmayan taraflar 5 376.482.355 298.477.736
Stoklar 6 920.215.345 1.084.438.951
Pesin 6denmis giderler 10 4.359.178 1.083.524
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 18 26.846.178 14.440.995
Diger donen varliklar 9 167.102.178 201.223.213
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.355.265.102 2.162.519.652
DURAN VARLIKLAR
Ticari alacaklar:
- 1ligkili olmayan taraflar 5 - 59.597
Diger alacaklar:
- Iligkili olmayan taraflar 389.321 382.572
Maddi duran varliklar 7 595.681.755 590.236.861
Kullanim hakki varliklari 35.840.582 -
Maddi olmayan duran varliklar 8 275.842.868 268.746.661
Pesin 6denmis giderler 10 7.055.046 2.545.194
Ertelenmis vergi varliklari 18 62.455.717 68.763.051
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 977.265.289 930.733.936
TOPLAM VARLIKLAR 3.332.530.391 3.093.253.588

31 Mart 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26 Nisan 2019

tarihinde onaylanmistir.

Takip eden notlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

31 MART 2019 TARIHI iITIBARIYLE ARA DONEM FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gegcmis
Notlar 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 166.454 85.033.786
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar1
iliskili olan taraflar
- Kiralama islemlerinden borglar 8.602.293 -
Iliskili olmayan taraflar
- Banka kredileri 4 1.055.727.997 384.502.921
- Kiralama islemlerinden borglar 3.861.269 -
Ticari borglar:
- Tligkili taraflar 20 32.075.903 38.378.018
- Tliskili olmayan taraflar 5 447.794.069 474.202.708
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 13.484.109 21.249.691
Diger borglar:
- {ligkili olmayan taraflar 16.301.851 13.065.251
Devlet tegvik ve yardimlart 9 4.083.218 4.083.218
Ertelenmis gelirler 10 4.604.459 24.956.098
Kisa vadeli karsiliklar:
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 3.650.503 1.807.491
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 34.682.665 35.015.678
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.625.034.790 1.082.294.860
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun vadeli bor¢lanmalar
iliskili olan taraflar
- Kiralama islemlerinden borglar 17.192.051 -
Iliskili olmayan taraflar
- Banka kredileri 4 970.824.700 1.303.202.597
- Kiralama islemlerinden borg¢lar 7.716.374 -
Uzun vadeli kargiliklar:
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 11 34.366.471 34.199.225
- Diger uzun vadeli karsiliklar 11 20.731.582 21.699.184
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.050.831.178 1.359.101.006
OZKAYNAKLAR 656.664.423 651.857.722
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 13 53.369.000 53.369.000
Sermaye diizeltme farklar1 13 39.014.356 39.014.356
Birlesme yedekleri (5.569.000) (5.569.000)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 135.620.450 135.620.450
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelir ve giderler
-Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢iim kayiplart (38.024.555) (36.677.082)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamh gelir ve giderler
-Nakit akis riskinden korunma kayiplari (55.007.322) (53.579.549)
Gegmis yillar karlart 519.679.547 279.572.898
Doénem net kart 7.581.947 240.106.649
TOPLAM KAYNAKLAR 3.332.530.391 3.093.253.588

Takip eden notlar, finansal tablolarn tamamlayici pargasini olugtururlar.



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT KAR VEYA ZARAR

VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Hasilat 14 817.964.375 1.047.973.517
Satiglarin maliyeti (-) 14 (722.037.404) (876.065.230)
BRUT KAR 95.926.971 171.908.287
Pazarlama giderleri (-) (45.200.259) (59.149.815)
Genel yonetim giderleri (-) (24.052.966) (24.180.548)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (7.655.832) (6.104.505)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 126.881.100 75.278.948
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (87.033.635) (63.577.608)
ESAS FAALIYET KARI 58.865.379 94.174.759
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 3.572.646 -
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - -
FINANSMAN GELIR ONCESI 62.438.025 94.174.759
FAALIYET KARI
Finansman gelirleri 16 34.025.736 17.406.033
Finansman giderleri (-) 17 (91.644.353) (56.594.927)
VERGI ONCESI KAR 4.819.408 54.985.865
Donem vergi gideri (-) 18 9.852.635 (16.413.098)
Ertelenmis vergi gideri 18 (7.090.096) 17.628.297
NET DONEM KARI 7.581.947 56.201.064
Pay basina kazang (TL) 19 0,0014 0,0105
Diger kapsamh gelir/ (gider)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar:
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplart 11 (1.727.530) 939.669
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak diger
kapsamh gelire iliskin vergiler
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari, vergi etkisi 18 380.057 (206.727)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar:
Nakit akig riskinden korunmaya iligskin diger kapsamli gider (1.830.478) (10.606.681)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamh
gelire iliskin vergiler
Nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger kapsaml gelir, vergi
etkisi 18 402.705 2.333.470
Diger kapsamh gider
vergi sonrasi (2.775.246) (7.540.269)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 4.806.701 48.660.795

Takip eden notlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya
yeniden zararda yeniden
simiflandirilmayacak simiflandirilacak
birikmis diger  birikmis diger
kapsamh kapsamh gelirler

gelirler veya veya
giderler giderler
Tanimlanmgs Nakit akis Kardan
Sermaye fayda planlan riskinden ayrilan
Odenmis  diizeltmesi Birlesme yeniden 6l¢iim korunma kisitlanmg Gecmis Net Dénem Ozkaynaklar
Sermaye farklari yedekleri kayiplari kayiplari yedekler  yillar karlari kari toplamm
1 Ocak 2019 53.369.000  39.014.356 (5.569.000) (36.677.082) (53.579.549) 135.620.450 279.572.898 240.106.649  651.857.722
Transferler - - - - - 240.106.649  (240.106.649) -
Kar Paylan - - - - - -
Kapsamh gelir
Donem net kart - - - - - - - 7.581.947 7.581.947
Diger kapsamh gelir
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim kayiplar - - - (1.347.473) - - - - (1.347.473)
Nakit akis riskinden
korunma kayiplari - - - - (1.427.773) - - - (1.427.773)
Toplam diger kapsamh gider - - - (1.347.473) (1.427.773) - - - (2.775.246)
Toplam kapsamh gelir - - - (1.347.473) (1.427.773) - - 7.581.947 4.806.701
31 Mart 2019 53.369.000  39.014.356  (5.569.000) (38.024.555) (55.007.322) 135.620.450 519.679.547 7.581.947  656.664.423

Takip eden notlar, finansal tablolarn tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya

yeniden zararda yeniden
siniflandirilmayacak simiflandirilacak

birikmis diger

birikmis diger

kapsamh kapsamh gelirler

gelirler veya veya
giderler giderler
Tammlanms Nakit akis Kardan
Sermaye fayda planlan riskinden ayrilan
Odenmis  diizeltmesi Birlesme yeniden 6l¢iim korunma kisitlanmig Gecmis Net Donem  Ozkaynaklar
Sermaye farklan yedekleri kayiplari kayiplan yedekler  yillar karlar kari toplanu
1 Ocak 2018 53.369.000  39.014.356  (5.569.000) (21.574.275) (22.663.938) 155.839.108 238.597.910 320.756.330  757.769.491
Transferler - - - - - 25.192.081 295.564.249  (320.756.330) -
Kar Paylari - - - - - (45.410.739)  (254.589.261) - (300.000.000)
Kapsamh gelir
Donem net kari - - - - - - - 56.201.064 56.201.064
Diger kapsamh gelir
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim kayiplari - - - 732.942 - - - - 732.942
Nakit akis riskinden
korunma kayiplari - - - - (8.273.211) - - - (8.273.211)
Toplam diger kapsamh gider - - - 732.942 (8.273.211) - - - (7.540.269)
Toplam kapsamh gelir - - - 732.942 (8.273.211) - - 56.201.064 48.660.795
31 Mart 2018 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) (20.841.333) (30.937.149) 135.620.450 279.572.898 56.201.064  506.430.286

Takip eden notlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Mart 2019 31 Mart 2018
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 23.606.082 (86.876.463)
Doénem net kari 7.581.947 56.201.064
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 89.239.970 76.884.115
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 31.733.639 19.689.825
Stok deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 6 810.715 -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili
diizeltmeler 11 3.714.168 2.681.561
Alacaklarda deger disukligii ile ilgili diizeltmeler 5 (124.200) 327.787
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11 (1.300.615) 1.949.276
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 16, 17 45.298.325 21.389.929
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 18 (2.762.539) (1.215.199)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler (3.572.646) -
Nakit dig1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler 15.443.123 32.060.936
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (67.231.846) (214.296.736)
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar (77.820.822) (33.773.622)
iliskili taraflardan ticari alacaklar (121.561.321) 9.276.052
Stoklar 163.412.892 (253.309.504)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklar 34.121.035 (8.926.894)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklar (6.749) 7.399
Pesin 6denmis giderler (7.785.506) (8.577.591)
Tliskili taraflara ticari borglar (6.302.115) (26.236.923)
iliskili olmayan taraflara ticari borglar (26.408.639) 105.998.827
Ertelenmis gelirler (20.351.639) (3.391.474)
Faaliyetler ile ilgili diger borglar 3.236.600 18.090.698
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar (7.765.582) (13.453.704)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 29.590.071 (81.211.557)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler 11 (3.431.440) (631.698)
Vergi 6demeleri 18 (2.552.549) (5.033.208)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT CIKISLARI (37.115.687) (28.605.564)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan
nakit girisleri 5.010.416 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit cikiglari (42.126.103) (28.605.564)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
GIRISLERI/CIKISLARI 191.121.051 (231.172.726)
Kredilerden nakit girisleri 497.000.000 333.335.000
Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari (268.436.250) (244.614.792)
Odenen temettiiler 13 - (300.000.000)
Odenen faiz (62.396.998) (27.274.540)
Alinan faiz 24.954.299 7.381.606
YABANCI PARA CEViRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
(AZALIS)/ ARTIS (A+B+C) 177.611.446 (346.654.753)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi 5.923.384 (2.605.342)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET (AZALIS)/
ARTIS (A+B+C+D) 183.534.830 (349.260.095)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 408.307.825 441.212.656
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E) 3 591.842.655 91.952.561

Takip eden notlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. (“Sirket”), 1954 yilinda Minneapolis Moline Tiirk Traktor ve
Ziraat Makineleri A.S. adryla kurulmus olup, fiili faaliyet konusu tarim traktorleri, bicerdéver ve diger
tarim makine ve aletlerinin tiretimi ve ticaretidir. Sirket’in adi 1968 yilinda hisselerinin %25’inin bir
Kog¢ Holding A.S. (“Kog¢ Holding”) grup sirketi olan Ege Makine ve Ticaret A.S. tarafindan satin
almmasinin ardindan Tiirk Traktdr ve Ziraat Makineleri A.S. olarak degistirilmistir. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla Sirket’in 6nemli sermayedarlari Ko¢ Holding ve CNHI Osterreich GmbH’dir (“CNHI
Osterreich”) (Not 13). Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla personel sayisi1 2.360 olup (Daimi:2.358,
gecici:  2) donem i¢ci ortalama personel sayis1  2.389  olarak  gerceklesmistir
(31 Aralik 2018 donem sonu: 2.426 (Daimi: 2.425, gegici: 1) ortalama: 2.790).

Sirket, yurt ici pazarlama ve satis faaliyetlerini, yurtigine dagilmis olan 126 traktor satis bayisi, 147
yedek parga bayisi ve 43 is makinesi satis bayisi vasitasiyla yapmaktadir (31 Aralik 2018: 129 traktor
satig bayisi, 148 yedek parca bayisi, 43 is makinesi satis bayisi).

Sirket, CNHI International SA ile New Holland ve Case markali is makinalarinin ithal edilerek, yurt
icine yonelik satis, pazarlama ve satig sonrasi hizmetlerini saglama faaliyetlerine yonelik, ithalat ve
distribiitorliik sozlesmesi imzalamustir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup adresi agagidaki gibidir:

Gazi Mahallesi Anadolu Bulvar1 No: 52-52 A
06560 Yenimahalle Ankara

31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in BiST’e kayith %25 oraninda hissesi mevcuttur
(31 Aralik 2018: %25) (Not 13).

NOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen
degisikliklere paralellik saglanmas1 amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Tiirkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara donem
finansal tablolarin1 tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara
donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay tercih etmistir. Dolayisiyla bu ara donem &zet finansal
tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarmi Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani (“THP”) gereklerine gore Tiirk
Liras1 (“TL”) olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye
Mubhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve
siiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu diizeltmeler temel olarak
ertelenmis vergi, kidem tazminati hesaplamasi, maddi varlik amortismanlarinin ekonomik dmiirleri ve
kist amortisman uygulamasi, karsiliklarin muhasebelestirilmesi, stok deger diisiikliigii karsiliginin
muhasebelestirilmesi, silipheli ticari alacaklarin degerlendirilmesi ile ticari alacak ve borg¢larin
reeskonta tabi tutulmasi gibi unsurlardan olugmaktadir.

Islevsel ve sunum para birimi
Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 31 Mart 2019 tarihinde sona eren doneme ait finansal
tablolarin hazirlanmas: sirasinda kullanilan 6nemli tahminler, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan tahminlerle tutarlidir.

2.3 TFRS’deki degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlari iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte
olmas1 durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagli olarak muhasebe
politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika
hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin
uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir gegis
hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir.

31 Mart 2019 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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a. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dénceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen
finansal bir ylikiimliiligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya cikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
mubhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”;

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS
16 Kiralamalar” standardiin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerini, ilgili standardin gecis hiikiimlerine uygun olarak uygulamistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikasi degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri agagidaki gibidir:

Sirket - kiract olarak

Sirket, bir sozlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama sozlesmesi olup olmadigimi ya da
kiralama iglemi igerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir
kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemi igermektedir.

Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkin1 belirli bir siire i¢in
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

e Sozlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varligin sdzlesmede acik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmast),

e Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinimi temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim stiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir
hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir),

e Sirket’in tamimlanan varligin kullanimimdan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinim
elde etme hakkinin olmasi,

e Sirket’in tanimlanan varligin kullanimin1 yénetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin kullanimin
yonetme hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagini yonetme ve
degistirebilme hakkina sahip olmasi veya
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b) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi:

i. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligi isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde
isletmeleri igin bagkalarmi yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu
isletme talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliiliigli yansitir.

Kullanim hakki varlig

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig tarihte kullanim hakki varligini maliyeti iizerinden 6lger. Kullanim

hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

a) kira yukiimliliigiiniin ilk 6l¢tim tutart,

b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiillmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan baglangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varligin, kiralamanin hitkiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore
edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi i¢in katlanilan
maliyetler haric).

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:
a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar diigtilmiis ve
b) kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16, “Maddi Duran Varliklar
Standardinda”; yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varhiginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigimi belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigli zararmi muhasebelestirmek icin TMS 36, “Varliklarda Deger Diistikliigii
Standard1”; uygulanir.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira ylikiimliiliigiinii o tarihte ger¢eklesmemis olan kira
O6demelerinin bugilinkii degeri lzerinden Olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira ylikiimliiligiiniin Ol¢limiine dahil olan ve kiralamanmn fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit ddemelerden her tiirli kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,
b) Bir endeks ya da orana baglh olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanmilarak yapilan kira 6demeleri,
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) Kiralama siiresinin kiracimin kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii agagidaki sekilde dlcer:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira ylikiimliliigliniin yeniden 6lgiim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliiliigii, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kism
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugsmaktadir. Sirket kiralama
stiresini, s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar ilgili sézlesmeye gore Sirket’in
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek
belirlemektedir. Eger sartlarda énemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan
gbzden gecirilmektedir.

Degisken kira 6demeleri

Sirket’in kiralama sozlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira 6demeleri degisken kira
O6demelerinden olugmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken kira
6demeleri, ilgili donemde gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sézlesmeleri ile Sirket tarafindan diigiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidigi istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sdzlesmelere iligkin 6demeler olustuklari donemde gider olarak
mubhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gecis

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” standardimnin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardim, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla, standardin ilk defa uygulanmasmnin kiimiilatif
etkisiyle geriye doniik olarak (“kiimiilatif etki yontemi”) konsolide finansal tablolarinda
muhasebelestirmistir. S6z konusu yontemin ilgili standartta tanimlanan basitlestirilmis gecis
uygulamasi kapsaminda, finansal tablolarin karsilastirmali bilgilerinde ve ge¢mis yillar karlarinda
yeniden diizenleme gerekmemektedir.
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TFRS 16 “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden 6énce TMS
17 “Kiralama Islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak simiflandirilan kiralama
taahhiitlerine iliskin konsolide finansal tablolarda “kiralama yiikiimliiliigii” muhasebelestirilmistir.
S6z konusu kira yiikiimliiliigii, gecis tarihi itibariyla gerceklesmemis kira 6demelerinin, Sirket’in ilk
uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri
iizerinden Ol¢iilmiistiir. Kullanim hakki varliklart ise, ilgili standartta yer alan basitlestirilmis gecis
uygulamasi kapsaminda, kiralama yiikiimliiliiklerine (pesin 6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis
kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis) esit bir tutar lizerinden muhasebelestirilmistir.

[k uygulama tarihinden énce TMS 17 kapsaminda takip edilen faaliyet kiralamasi taahhiitleri ile
1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 16 kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kira
yiikiimliiliikklerinin mutabakati1 asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019
TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi taahhiitleri 46.315.419
- Kisa vadeli kiralamalar (-) (1.270.080)
- Diisiik degerli kiralamalar (-) (2.038.339)
- Hizmet kapsaminda degerlendirilen sdzlesmeler (-) -
- Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarina iligkin diizeltmeler -
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii
(iskonto edilmemis) 43.007.000
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii
(alternatif bor¢lanma oran ile iskonto edilmis) 34.524.391
- Kisa vadeli kiralama yiikiimliiligi 11.786.723
- Uzun vadeli kiralama yiikiimliiligii 22.737.668

Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kullandig1 alternatif bor¢lanma oranlarimin agirlikli ortalamasi
Eur icin %5, TL i¢in %23 tiir.

1 Ocak 2019 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen
kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplari bazinda detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart2019 1 Ocak 2019

Binalar 11.249.680 12.684.502
Makine ve techizat 11.238.878 13.039.898
Motorlu araglar 13.352.024 10.004.907
Toplam kullanim hakk: varhklar 35.840.582 35.729.307

12



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.3 TFRS’deki degisiklikler (Devami)
Gecis kapsaminda uygulanan kolaylastirict uygulamalar

Gegcis kapsaminda, TFRS 16’da tamimlanan asagidaki kolaylastiric1 uygulamalar Sirket politikalar
dahilinde benimsenmistir.

a) Kiralama siiresi 1 y1l veya daha kisa olan kiralamalar kapsam diginda birakilmustir.
Kiralama siiresi 1 y1l veya daha kisa olmakla birlikte; Sirket’in kiralamay1 uzatma hakki veren bir
opsiyona sahip olmasi ve s6z konusu uzatma hakki opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin
olmasi (6rnegin kiralamaya konu varliga iligkin onemli tutarda bir 6zel maliyet yatiriminin
bulunmasi ve bu yatirnmin 1 yildan uzun siirede itfa ediliyor olmasi gibi) durumunda, Sirket
sOzlesme siiresine iligkin 6ngoriide bulunarak, s6z konusu sézlesmeyi de TFRS 16 kapsamina dahil
etmistir.

b) Disiik degerli varliklar (agirlikli olarak yazici, diziistii bilgisayar, mobil telefon vb. bilgi
teknolojileri ekipmanlari) kapsam disinda birakilmustir.

¢) Makul olgiide benzer 6zelliklere sahip kiralamalardan olusan bir portfoye (benzer bir ekonomik
ortamdaki benzer bir varlik sinifi i¢in geri kalan kiralama siiresi benzer olan kiralamalar gibi) tek
bir iskonto orani uygulanmistir.

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin  uygulamalarindaki bazi1 belirsizliklere acgiklik — getirmektedir.
UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu
belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’
standardinin uygulanmas1 gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir
vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dl¢iilecegi
ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir
sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade almabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili
vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz
oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi
gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

- 2015-2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

e TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden 6dlger.

o TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

e TMS 12, “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

e TMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢glanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.
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2.3

2.4
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TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama doénemleri
icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

¢ Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi donem i¢in; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek icin giincel varsayimlarin kullanilmast;

e Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya
da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmasi.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8, “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki
gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli onemlilik tanimi kullanimi
i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diistiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Soézlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’0n yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait yillik finansal tablolardaki agiklamalarla, asagida
belirtilen husus disinda, tutarlidir:

Ara donemlerde vergi karsiliklar1 y1lsonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlar ve yil
sonu mali sonuglarma uygulanmasi beklenen vergi matrahi tutarlar1 géz 6niinde bulundurularak
hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 31 Mart 2019 ara hesap donemi igin hazirlanan ara donem Ozet finansal tablolar,
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait yillik finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Bir yillik mali dénem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali yilsonunda uygun
bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda ara donem 6zet finansal tablolarda
dikkate alimustir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve ytikiimliilik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarim1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z Oniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar agsagidadir:

Garanti gider karsilhiklar:

Sirket, garanti taahhiidii ile satisin1 gergeklestirdigi iirlinleri i¢in garanti kapsaminda katlanmay1
ongordiigii iscilik ve malzeme giderlerini igeren tamir ve bakim masraflarini, satilan iriinlerin
miiteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri doniis olasiliklar1 ve tamir ve bakim tutarlarini tahmin
ederek garanti karsiliklarini hesaplamaktadir. S6z konusu hesaplamada kullanilan mallarin tamir ve
bakim icin geri doniis olasiliklar1 ve gerceklestirilecek tamir ve bakim seviye ve maliyetleri Sirket’in
geemis yillardaki gerceklesme istatistikleri kullanilarak tahmin edilmektedir (Not 11). Garanti
kargiliklarmin  hesaplanmasinda kullanilan satilan {irlinlerin geri doniis olasiligi ve maliyet
tahminlerine iligskin yapilan duyarlilik analizlerinin sonucunda, ilgili tahminlerde gergeklesecek 10%
oraninda artig/azalisin, ilgili garanti karsiligl tutarinda 6nemli bir etkisinin olmadigi sonucuna
varilmustir.

Ertelenmis vergi varhgi

Ertelenmis vergi varligi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi varliklar1 indirilebilir gegici farklar ve indirimli kurumlar vergisi
O0demesine imkan saglayan yatirim indirimleri nedeniyle hak kazanilan vergi avantajlar iizerinden
hesaplanmaktadir.

Sirket, s6z konusu yatirim indirimlerine iligkin ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanilabilirligini,
vergilendirilebilir kar tahminlerini igeren is modellerini baz alarak degerlendirmektedir. Bu is
modelleri satig miktarlari, satig fiyatlar1 ve kur beklentileri gibi ileriye doniik yonetim tahminlerini
icermektedir. Yatirim tesviklerinin ileriye doniik kullanimina iligkin yapilan duyarlilik analizlerinin
sonucunda, ilgili tahminlerde gerceklesecek %10 oraninda artis/azalisin, ilgili ertelenmis vergi
varliklariin geri kazanilabilirligine herhangi bir etkisinin olmadigi sonucuna varilmistir (Not 18).
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)
Nakit akis riskinden korunma islemleri

Not 21°de agiklandigr tizere, Sirket, 36.416.667 Avro tutarindaki yatirim kredilerini, ger¢ceklesme
olasilig1 yiiksek ihrac gelirleri nedeniyle maruz kalinan Avro spot kur riskine karsi korunma araci
olarak kullanmakta ve bu kapsamda yapilan ‘etkinlik testi’ neticesinde nakit akis riskinden korunma
muhasebesi uygulamaktadir. S6z konusu etkinlik testlerinde kullanilan ihracat gelirlerine iliskin
yapilan biit¢e tahminlerinin temelinde satig miktarlari, fiyatlar1 ve kur beklentileri gibi 6nemli tahmin
ve varsayimlar bulunmaktadir. Sirket, etkinlik testine baz olan tahminlere iliskin gerceklestirmis
oldugu duyarlilik analizlerinin sonucunda, tahminlerde gergeklesecek %10 oraninda artis/azalisin,
etkinlik testlerinin degerlendirilmesinde 6nemli bir etkisi olmadig1 sonucuna varmustir.

Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin ekonomik omiirleri

Sirket yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsilig1, iskonto oranlari, gelecekteki maag artiglari ve galisanlarin ayrilma oranlarini
iceren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun
vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igermektedir (Not 11).

Stok deger diisiikliigii karsihig

Stoklar, her donem, yonetimin finansal durum tablo hazirlanis tarihi itibariyla deger diistikligii durumu
olup olmadigini tespit etmek amaciyla degerlendirilmekte, muhtemel deger diisiikliigi maliyetine
iligkin gerekli karsiliklar ayrilmaktadir (Not 6).

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Kasa - -
Bankalar:

- TL vadesiz mevduatlar 6.917.180 12.606.729
- TL vadeli mevduatlar 464.498.784 346.204.631
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 618.475 1.775.250
- Yabanci para vadeli mevduatlar 127.387.008 52.081.920

599.421.447 412.668.530

31 Mart 2019 tarihi itibariyla TL ve Avro vadeli mevduatlara uygulanan yillik ortalama etkin faiz
oranlar sirasiyla %20,43 ve %1,13’tiir (31 Aralik 2018: TL: %23,28 ve Avro: %2,38). 31 Mart 2019
ve 2018 tarihleri itibartyla vadeli mevduatlarin vadeleri ii¢ aydan kisadir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit

benzeri degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Bankalar 599.421.447 412.668.530
Tenzil: Faiz tahakkuklari (7.578.792) (4.360.705)
Nakit ve nakit benzeri degerler 591.842.655 408.307.825

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR

a)  Kisa vadeli bor¢lanmalar

Kisa vadeli krediler

Orijinal para Yillik agirhikh ortalama
birimi degeri etkin faiz oram (%) TL karsihigi
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2019 2018 2019 2018 2019 2018
TL krediler 166.454 85.033.786 - 29,50 166.454 85.033.786
166.454 85.033.786

Uzun vadeli tahvillerin kisa vadeli kisimlari

Orijinal para Yillik agirhikh ortalama
birimi degeri etkin faiz oram (%) TL karsiigi
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2019 2018 2019 2018 2019 2018
TL tahviller (*) 82.792.912  81.461.538 12,84 12,84  82.792.912  81.461.538
Toplam kisa vadeli tahviller 82.792.912  81.461.538

(*)  Sirket, 2017 y1l1 Nisan ayinda 75 milyon TL’si degisken faizli ve 3 y1l vadeli, 75 milyon TL’si ise sabit
faizli ve 2 yil vadeli olmak iizere toplam 150.000.000 TL tahvil ihra¢ etmistir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli borclanmalarin Kisa vadeli kisimlari

Orijinal para Yillik agirhikh ortalama
birimi degeri etkin faiz orani (%) TL karsihig
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Avro krediler 24.552.997 11.232.989 2,29 1,62 155.145.477 67.712.459
TL krediler 817.789.608 235.328.924 14,22 14,00 817.789.608 235.328.924
972.935.085 303.041.383
b)  Uzun vadeli bor¢lanmalar
Uzun vadeli krediler
Orijinal para Yillik agirhikli ortalama -
birimi degeri etkin faiz oram (%) TL karsihn
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Avro krediler 42.117.894 58.313.279 1,83 2,00 266.134.547 351.512.444
TL krediler 629.715.108 876.801.212 19,92 17,79  629.715.108 876.801.212
895.849.655 1.228.313.656
Pegin 6denen bor¢lanma komisyonlari (*) (24.955) (111.059)
Toplam uzun vadeli krediler 895.824.700 1.228.202.597

(*)  Pesin 6denen borglanma komisyonlari, alinan finansal borglara istinaden bankalara pesinen 6denmis
komisyon {icretlerinin gergeklesmemis kismindan olugmaktadir.

Uzun vadeli tahviller

Orijinal para
birimi degeri

Yillik agirhikh ortalama
etkin faiz oram (%)

TL karsiigi

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik

2019 2018 2019 2018 2019 2018

TL tahviller (*) 75.000.000  75.000.000 20,14 25,67  75.000.000 75.000.000
Toplam uzun vadeli tahviller 75.000.000 75.000.000

(*)  Sirket, 2017 y1l1 Nisan ayinda 75 milyon TL’si degisken faizli ve 3 yil vadeli, 75 milyon TL’si ise sabit
faizli ve 2 yil vadeli olmak iizere toplam 150.000.000 TL tahvil ihra¢ etmistir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

Yil 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
2020 261.995.354  1.107.065.694
2021 143.259.906 139.431.039
2022 565.569.440 56.705.865

970.824.700  1.303.202.597

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket’in, 20.416.666,32 Avro sabit faizli yatirim kredisi , 26.000.000
Avro tutarinda sabit faizli igletme sermayesi kredisi, 20.000.000 Avro tutarinda degisken faizli isletme
sermayesi kredisi bulunmaktadir. 20.416.666,32 Avro kredi 6 yil vadeli (vade sonu 15.07.2022),
6 ayda bir anapara ve faiz 6demeli olup faiz orani sabit %0,95’tir. 26.000.000 Avro sabit faizli isletme
sermayesi kredisinin; 10.000.000 Avro’su 3 yil vadeli (vade sonu 03.02.2020), 3 ayda bir faiz 6demeli,
anapara vade sonunda 6denecek sekilde olup faiz oran1 %2,95’tir. 16.000.000 Avro kredi 5 yil vadeli
(vade sonu 14.11.2022), 6 ayda bir anapara ve faiz 6demeli olup faiz oram %2,60’tir. 20.000.000 Avro
tutarinda degisken faizli igletme sermayesi kredisinin; 10.000.000 Avro’su 3 yil vadeli (vade sonu
26.03.2021),ayda bir faiz 6demeli, 2 y1l anapara 6demesiz, 2.yildan sonra 6 ayda bir anapara 6demeli,
faiz oran1 %2,25 + Euribor’dur. 10.000.000 Avro kredi 2 yil vadeli (vade sonu 29.06.2020), 3 ayda bir
faiz 6demeli olup faiz oran1 %1,90+Euribor’dur. Sirket’in, kullanmig oldugu yatirim kredileriyle ilgili
olarak yaptig1 sozlesmeler uyarinca her mali donem sonu itibartyla Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolari iizerinden hesaplanan ve asagida belirtilmis
oranin iizerine ¢ikilmamasi gibi bir yiikiimliiliigli bulunmaktadir. Kredilere iliskin verilen teminat veya
ipotek bulunmamaktadir.

Yikimliiliik orani:
. Net finansal borg (*) / Faiz, vergi ve amortisman oncesi kar oran1 3,75’den kiigiik olmalidir.

(*) Net finansal borg, nakit ve nakit benzerlerinin finansal borglar toplamindan (uzun ve kisa vadeli
finansal borglar icerir) diigiilmesiyle hesaplanmaktadir.

Sirket, bilango tarihi itibariyla bu yiikiimliiligiini yerine getirmektedir.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger
31 Mart 2019 31 Aralik 2018 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Banka kredileri 1.868.926.239 1.616.277.766 1.741.265.743 1.604.720.505

31 Mart 2019 tarihi itibariyla, kredilerin makul degerleri, Avro ve TL krediler i¢in yillik %1,97 ve
919,02 etkin agirlikli faiz oranlan kullanilarak iskonto edilmis nakit akis yontemi ile belirlenmistir
(31 Aralik 2018: Avro: %1,96 ve TL: %20,00).
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Kisa vadeli ticari alacaklar:

Miisteri cari hesaplari 366.897.270 254.696.513
Alacak senetleri ve ¢ekler 70.946.709 104.105.935

437.843.979 358.802.448
Tenzil: Stipheli ticari alacaklar karsiligi (51.423.073) (51.547.274)
Tahakkuk etmemis finansman geliri (9.938.551) (8.777.438)
Kisa vadeli ticari alacaklar 376.482.355 298.477.736
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 20) 260.838.421 150.186.703
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 637.320.776 448.664.439

31 Mart 2019 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama vadeleri 67 giindiir
(31 Aralik 2018: 70 giin). Sirket’in TL ve Avro cinsinden olan ticari alacaklari i¢in uygulanan yillik
etkin faiz oranlari sirasiyla %25 ve %(0,38)’dir (31 Aralik 2018: TL: %23,49 ve Avro: %(0,38)).

Kisa vadeli siipheli alacak karsiligimin 31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren dénemler

igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak (51.547.274) (49.389.742)
Y1l igerisinde iptal edilen (Not 17) 1.322.542 57.322
Y1l igerisinde ayrilan karsilik (Not 17) (1.198.342) (385.109)
31 Mart (51.423.073) (49.717.529)

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Uzun vadeli ticari alacaklar:
Alacak senetleri

59.597

59.597
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Ticari borglar:

Satici cari hesaplari 467.061.384 491.231.448
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (19.267.315) (17.028.740)
Ticari borglar 447.794.069 474.202.708
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 20) 32.075.903 38.378.018
Toplam ticari borclar 479.869.972 512.580.726

31 Mart 2019 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama vadeleri 78 giindiir
(31 Aralik 2018: 85 giin). Sirket’in TL ve Avro cinsinden olan ticari alacaklari i¢in uygulanan yillik
etkin faiz oranlari sirastyla %25 ve %(0,38)’dir (31 Aralik 2018: TL: %23,49 ve Avro: %(0,38)).

NOT 6 - STOKLAR

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Ik madde ve malzemeler 381.339.275 367.063.753
Yar1 mamuller 10.754.769 18.224.559
Mamuller 236.338.706 334.277.707
Ticari mallar 202.779.345 219.109.540
Yedek pargalar 64.074.408 65.147.898
Yoldaki mallar (*) 55.553.867 110.429.804
Briit 950.840.370 1.114.253.261
Stok deger diigiikliigii karsiligi (-) (30.625.025) (29.814.310)
Net 920.215.345 1.084.438.951

Cari donem igerisinde giderlestirilen stok maliyeti tutar1 637.526.227 TL’dir (31 Aralik 2018:

3.176.439.695 TL).

(*)  Yoldaki mallar risk ve sorumlulugu Sirket’e gecen ancak dénem sonu itibariyla isletmeye heniiz

gelmemis ticari mal ve yedek parca stoklarindan olugmaktadir.

Stok deger diistikliigiiniin donemler igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak (29.814.310) (33.875.335)
Doénem iginde ayrilan stok deger diisiikliigii karsilig: (810.715) -
31 Mart (30.625.025) (33.875.335)
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — STOKLAR (Devami)

Stok deger diisiikliigii karsiliginin stok kalemleri bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

2019 2018
[k madde ve malzemeler (24.772.244) (24.814.722)
Ticari mallar (3.684.450) (6.892.282)
Yedek parcalar (2.168.331) (2.168.331)
31 Mart (30.625.025) (33.875.335)
NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak . 31 Mart
2019 Ilaveler Cikislar  Transferler 2019
Maliyet
Araziler 52.418.380 - - - 52.418.380
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 15.920.720 - - - 15.920.720
Binalar 242.860.556 - - - 242.860.556
Makine, tesis ve cihazlar 705.553.430 24.953.724 - - 730.507.154
Ozel maliyetler 6.516.202 - - - 6.516.202
Tasit araclari 8.417.604 - (2.084.448) - 6.333.156
Mobilya ve mefrugat 95.156.839 603.381 - - 95.760.220
Devam etmekte olan yatirimlar 7.439.146 167.014 - - 7.606.160
1.134.282.877 25.724.119 (2.084.448) - 1.157.922.548
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5.370.659 120.444 - - 5.491.103
Binalar 60.836.089  1.305.709 - - 62.141.798
Makine, tesis ve cihazlar 406.349.245 13.949.368 - 420.298.613
Ozel maliyetler 4.444.148 171.711 - 4.615.859
Tasit araglari 3.449.668 371.299 (646.678) - 3.174.289
Mobilya ve mefrusat 63.596.207  2.922.924 - 66.519.131
544.046.016  18.841.455 (646.678) - 562.240.793
Net defter degeri 590.236.861 595.681.755
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak _ 31 Mart
2018 Ilaveler Cikislar Transferler 2018
Maliyet

Araziler 37.740.200 - - - 37.740.200
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 14.492.387 78.693 - - 14.571.080
Binalar 234.001.543 145.911 - - 234.147.454
Makine, tesis ve cihazlar 598.410.208 13.504.616 - - 611.914.824
Ozel maliyetler 5.859.199 452.263 - - 6.311.462
Tasit araclari 8.211.037 945.575 - - 9.156.612
Mobilya ve mefrusat 82.922.128 887.405 - - 83.809.533
Devam etmekte olan yatirimlar 5.375.563 187.587 - - 5.563.150
987.012.265 16.202.050 - - 1.003.214.315

Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.875.531 119.463 - - 4.994.994
Binalar 55.541.085  1.262.436 - - 56.803.521
Makine, tesis ve cihazlar 369.845.930 10.128.784 - - 379.974.714
Ozel maliyetler 3.771.264 156.892 - - 3.928.156
Tasit araclari 2.905.162 385.825 - - 3.290.987
Mobilya ve mefrusat 52.846.199  2.558.618 - - 55.404.817
489.785.171 14.612.018 - - 504.397.189
Net defter degeri 497.227.094 498.817.126

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait maddi duran varlik amortisman giderlerinin
dagilimi asagida belirtildigi gibidir:

2019 2018

Uretilen malin maliyeti 13.806.166 10.242.810
Genel yonetim giderleri 3.390.567 2.613.882
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 902.249 039.292
Arastirma ve gelistirme giderleri 742.473 816.034
18.841.455 14.612.018

31 Mart 2019 itibariyla, Sirket’in devam etmekte olan yatirimlar hesap kalemi igerisinde, almis oldugu
yabanci para cinsinden yatirim kredisi ile ilgili cari donemde aktiflestirdigi finansman maliyeti
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

31 Mart 2019 tarihi
(31 Aralik 2018: Yoktur).

itibartyla maddi duran varliklar {izerinde ipotek bulunmamaktadir
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak . 31 Mart
2019 Ilaveler  Cikislar Transferler 2019
Maliyet
Haklar 88.912.993 702.459 - - 89.615.452
Gelistirme giderleri 232.075.537 - - - 232.075.537
Devam etmekte olan
gelistirme giderleri 58.054.633 16.600.000 - - 74.654.633
379.043.163 17.302.459 - - 396.345.622
Birikmis itfa paylari
Haklar 34.329.690 3.072.783 - - 37.402.473
Gelistirme giderleri 75.966.812 7.133.469 - - 83.100.281
110.296.502 10.206.252 - - 120.502.754
Net defter degeri 268.746.661 275.842.868
1 Ocak . 31 Mart
2018 Ilaveler  Cikislar Transferler 2018
Maliyet
Haklar 68.747.944 3.391.177 - - 72.139.121
Gelistirme giderleri 110.150.931 - - 110.150.931
Devam etmekte olan
gelistirme giderleri 120.256.568 9.979.144 - 130.235.712
299.155.443 13.370.321 - - 312.525.764
Birikmis itfa paylar
Haklar 24.410.680 2.081.219 - - 26.491.899
Gelistirme giderleri 58.845.477 3.963.395 - - 62.808.872
83.256.157 6.044.614 - - 89.300.771
Net defter degeri 215.899.286 223.224.993

Gelistirme giderleri, Sirket tarafindan yaratilan maddi olmayan duran varliklari igermektedir.
Gelistirme projeleri tamamlandiginda, faydali 6miirleri {izerinden itfa pay1 ayrilmaya baglanmaktadir.

Devam etmekte olan gelistirme giderleri igin gelistirme siirecinin heniiz tamamlanmamis olmasi
sebebiyle itfa pay1 hesaplanmamstir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 8 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait maddi olmayan duran varlik itfa paylarinin

dagilimi asagida belirtildigi gibidir:

2019 2018
Uretilen malin maliyeti 2.164.948 1.484.097
Genel yonetim giderleri 553.825 316.785
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 185.817 129.562
Arastirma ve gelistirme giderleri 6.401.187 3.147.363
Yapilmakta olan yatirimlara yansitilan 900.475 966.807
10.206.252 6.044.614

NOT 9 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

a) Diger donen varhklar:

Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 144.261.423 152.328.930
Iadesi istenen vergiler 14.589.523 45.985.269
Diger 8.251.232 2.909.014

167.102.178 201.223.213

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

b) Devlet tesvik ve yardimlar:

Devlet tesvik ve yardimlari

4.083.218

4.083.218

4.083.218

4.083.218

NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

a) Pesin 6denmis giderler:

Gelecek aylara ait giderler

4.359.178

1.083.524

4.359.178

1.083.524
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (Devami)

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar 7.055.046

2.545.194

7.055.046

2.545.194

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

¢) Ertelenmis gelirler:

Gelecek donemlere ait gelirler (*) 4.561.340 24.940.048
Alinan avanslar 43.119 16.050
4.604.459 24.956.098

*) Gelecek donemlere ait gelirler, 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla faturasi kesilen ancak miisterilere teslimati

heniiz ger¢eklesmemis traktdrlerin satis tutaridir.

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a)  Kisa vadeli karsiiklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Kullanilmayan izin karsiliklar 3.650.503 1.807.491
3.650.503 1.807.491

Kullanilmayan izin karsiliklarinin yil igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:
2019 2018
1 Ocak 1.807.491 2.051.334
Y1l i¢inde ayrilan/(kullanilan) karsilik tutari-net 1.843.012 1.216.379
31 Mart 3.650.503 3.267.713

Diger kisa vadeli karsihklar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Garanti gider karsiliklari 26.552.983 28.133.964
Dava gider karsiliklar1 (*) 8.129.682 6.881.714
34.682.665 35.015.678

™) Sirket aleyhine a¢ilmig davalara iliskin ayrilan karsiliklari igermektedir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Dava gider karsiliklarinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 6.881.714 7.704.448
Y1l icinde (iptal edilen)/ayrilan karsilik tutari-net (Not 15) 1.247.968 (822.734)
31 Mart 8.129.682 6.881.714

b)  Uzun vadeli karsiiklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Kidem tazminat1 karsilig 34.366.471 34.199.225

34.366.471 34.199.225

Kidem tazminat1 karsilig1 asagida belirtilen yasal diizenlemeler ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin aktiier degerleme yOntemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna goére toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Enflasyon orani (%) 6,5 6,5
Faiz oram (%) 11,77 11,77
Emekli olma olasiligina iliskin devir hizi orani (%) 93,68 93,68

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavan1 1 Ocak 2019 tarihinden
itibaren gecerli olan 6.017,60 TL (1 Ocak 2018: 5.001,76 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Kidem tazminati karsiliginin yillar i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 34.199.225 23.730.294
Faiz maliyeti 1.023.626 1.232.427
Cari donem hizmet maliyeti 847.530 232.755
Y1l iginde 6denen (3.431.440) (631.698)
Aktiieryal kayip 1.727.530 939.669
31 Mart 34.366.471 25.503.447

31 Mart 2019 tarihi itibartyla kidem tazminati karsilign hesaplamasinda kullanilan Onemli
varsayimlarin duyarlilik analizleri asagidaki gibidir:

Emekli olma olasiligina

Net {skonto Orani iliskin devir hizi
Duyarhlik seviyesi %0,5 azalls  %0,5 artis %0,5 azahs %0,5 artis
Oran %4,45 %4,45 %93,16 %94,16

Kidem tazminat1 yikimliligi degisimi 1.821.634 (1.657.148) (425.815) 450.869

Diger uzun vadeli karsihklar
31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Garanti gider karsilig 20.731.582 21.699.184

20.731.582 21.699.184

Kisa ve uzun vadeli garanti gider karsiliklarinin yillar i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 49.833.148 73.445.026
Y1l i¢inde kullanilan karsilik tutar (8.485.825) (13.254.637)
Y1l i¢ginde ayrilan karsilik tutari 5.937.242 15.203.913
31 Mart 47.284.565 75.394.302
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
c)  Kosula bagh yiikiimliiliikler

Sirket’in Onemli tutarda zarara veya borca neden olmasini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliiliikler asagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminatlarin toplam tutari 66.142.078 105.076.721
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu teminatlarin
toplam tutar1 - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu teminatlarin toplam tutar - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutar1 - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu teminatlarin
toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri
lehine vermis oldugu teminatlarin toplami - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu teminatlarin toplami - -

66.142.078 105.076.721

31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu yabanci para
teminatlarin orijinal para cinsinden tutarlar1 2.724.350 Avro *dur (31 Aralik 2018: 2.724.350 Avro).

29



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

d)  Kosula bagh varhklar

Orijinal para birimi degeri

TL Kkarsihigi

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

ABD ABD

Avro Dolari TL Avro Dolar TL 31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Alinan teminat mektuplari - 270.000 683.522.400 - 270.000 741.094.800 685.042.068 742.515.243
Dogrudan borglandirma - - 386.934.568 - - 385.439.385 386.934.568 385.439.385
Ipotekler - - 438.714 - - 438.714 438.714 438.714
Nakit TL teminat 8.000 - 2.402.996 - - 787.257 2.453.547 787.257
Teminat senedi - 773.651 8.000 - 1.500.000 773.651 1.548.224
1.075.642.549 1.130.728.823
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Personele borglar ve prim tahakkuklar1 8.469.938 9.074.562
Odenecek vergi ve borglar (*) 5.014.171 12.175.129
13.484.109 21.249.691

™ Sirket’in galigan personeli i¢in ddenecek olan SGK ve muhtasar bor¢larini igermektedir.

NOT 13 - OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018: 250.000.000 TL).

Sirket’in sermayesi beheri 1 Kr olan 5.336.900.000 adet hisseden olugmakta olup, nominal degeri

53.369.000 TL dir.

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari

asagidaki gibidir:
2019 2018

Pay oram Pay tutan Pay orani Pay tutar

(%) (TL) (%) (TL)
Kog Holding 37,50 20.013.375 37,50 20.013.375
CNHI Osterreich 37,50 20.013.375 37,50 20.013.375
BiST te islem géren ve diger 25,00 13.342.250 25,00 13.342.250

100,00 53.369.000 100,00  53.369.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 39.014.356 39.014.356

92.383.356 92.383.356

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki

fark: ifade eder.

Sirket’in hisseleri A, B ve C gruplar seklinde tertip edilmistir. A ve B grubu hisseler imtiyazli hisseler
olup, 10 kisiden olusan Yonetim Kurulu'na segilecek iiyelerin besi A Grubu, diger besi B Grubu

hissedarlarinca gosterilecek adaylar arasindan segilir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13- OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket, 11 Haziran 2004 tarihinden itibaren BIST e kote olmus ve Sirket hisseleri bu tarihten itibaren
islem gérmeye baslamis olup, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in BIST e kayitli %25 oraninda
hissesi mevcuttur (31 Aralik 2018: %25).

Gecmis yillar karlari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, deger artis fonlar1 ve diger sermaye
yedekleri

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karmn %>5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis
sermayenin %5 ini agan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegcmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“dzsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine
iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyla yiirtirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Séz konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

o “Odenmis Sermaye ”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

. “Kardan Ayrilan Kisitlanns Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar
Kar/(Zarariyla)”,

lliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS/TFRS cercevesinde degerlenen
tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 13 - OZKAYNAKLAR (Devam)
Kar dagitimi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payr dderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarli taksitler halinde
Odenebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

Ortakliklarm kar dagitim politikalarinda asgari olarak agagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a) Kar pay1 dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler i¢in
belirlenen kar pay1 dagitim orani.

b)  Kar paymnin 6denme seKli.

C) Kar pay1 dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildig hesap
donemi sonu itibariyla baglanmasi sartiyla, kar payinin 6denme zamana.

d)  Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslar.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uygun olarak pay sahiplerinin menfaatleri ve
Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarl bir politika izlenmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu’nca
genel ekonomik sartlar, uzun vadeli yatirim finansman ve is planlarn ile karlilik durumu dikkate
aliarak, TTK ve SPK diizenlemeleri ile ana sozlesmeye uygun sekilde hesap edilen dagitilabilir
donem net karin en az %20’sini ortaklarina kar pay1 olarak dagitmasina, dagitilacak kar pay1 nakit
veya bedelsiz sermaye artirim yoluyla veya belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi
suretiyle yapilabilmesi, hesaplanabilir kar pay1 tutarinin 6denmis sermayenin %5 inden az olmasi
durumunda s6z konusu tutar dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilmasi ve bu kar pay1 dagitim
politikasinin Yoénetim Kurulu tarafindan her yil gézden gegirilmesi seklinde belirlenmigtir

Sirketlerin gegmis yillar zararlarinin; gegmis yillar karlari, paylara iligkin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye harig 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

2018 yili karindan temettii dagitilmamasina iligkin teklif 12 Mart 2019 tarihli 65. Olagan Genel Kurul
Toplantisinda kabul edilmistir.
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Yurt i¢i satiglar 406.663.257 854.854.631
Yurt dis1 satiglar 478.818.263 315.780.654
Satis gelirleri (briit) 885.481.520 1.170.635.285
Satiglardan indirimler ve iskontolar (67.517.145) (122.661.768)
Satis gelirleri (net) 817.964.375 1.047.973.517
Satiglarin maliyeti (722.037.404) (876.065.230)
Briit kar 95.926.971 171.908.287

Satis adetleri:

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Yurtici  Yurt disa Toplam Yurt ici Yurt dist Toplam

satislar satislar satislar satiglar satiglar satiglar

Traktor 2.345 3.553 5.898 7.820 2.828 10.648
Bigerdover 8 - 8 68 - 68
2.353 3.553 5.906 7.888 2.828 10.716
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

1 Ocak -
31 Mart 2019

1 Ocak -
31 Mart 2018

Ticari alacak ve borg¢lara iliskin

kur farki gelirleri 75.112.818 49.170.241
Kredili satiglardaki vade farki geliri 41.867.063 22.604.620
Siipheli ticari alacak karsilig1 iptali (Not 5) 1.322.542 57.322
Diger gelirler 8.578.677 3.446.765
Diger faaliyet gelirleri 126.881.100 75.278.948
Ticari alacak ve borglara iliskin

kur fark: giderleri (71.140.091) (39.091.610)
Vadeli alimlarla ilgili finansman gideri (13.447.234) (24.100.889)
Stipheli ticari alacak karsilik gideri (Not 5) (1.198.342) (385.109)
Dava gider karsiliklar: (Not 11) (1.247.968) -
Diger faaliyet giderleri (87.033.635) (63.577.608)

NOT 16 - FINANSMAN GELIRLERi
1 Ocak — 1 Ocak-

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Kur fark: gelirleri 5.853.351 8.627.469
Faiz gelirleri 28.172.385 8.778.564
Finansal gelirler 34.025.736 17.406.033
NOT 17 - FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Kur fark: giderleri (17.483.489) (26.316.793)
Banka kredileri faiz giderleri (70.252.623) (30.168.493)
Diger (3.908.241) (109.641)
Finansal giderler (91.644.353) (56.594.927)
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket faaliyetleri, Tirkiye’de vyiiriirlikte bulunan vergi yonetmelik ve kanunlar1 dahilinde
vergilendirilmeye tabidir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
fle Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart
i¢in kurumlar vergisi orani %20’den %22’ye ¢ikarilmustir (2018: %22). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
yil sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tiger aylik donemler itibartyla olusan
kazanglar iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar
yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar
vergi dairesince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesinde degisiklik yapilarak 5746 sayili Arastirma
ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun“unun 35. maddesiyle yapilan
degisiklikle, aragtirma ve gelistirme harcamalar1 tizerinden hesaplanacak Ar-Ge indirim oran1 %40’tan
%10’e ¢ikarilmustir.

Anilan kanun 1 Nisan 2008 tarihinde yiiriirliige girmis bulunmaktadir. Buna gore kurumlar vergisi
miikellefleri, yeni teknoloji ve bilgi arayisina yonelik aragtirma ve gelistirme faaliyetleri ¢ercevesinde
isletme biinyesinde 2008 yilindan itibaren yaptiklar1 harcamalarin %100l kurumlar kazanci tespitinde
Ar-Ge indirimi olarak dikkate alinabilmektedir. 2018 ve 2017 yilina iligkin olarak yapilan aragtirma
ve gelistirme harcamalarinin toplam iizerinden %100 oraninda Ar-Ge indirimi hesaplanmasi
gerekmektedir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli bilangolarda 6denecek vergi tutarlari pesin 6denen vergilerle
netlestirilerek asagidaki gibi gosterilmistir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Kurumlar vergisi gideri (9.852.635) 2.552.548
Tenzil: Pesin 6denen vergiler (16.993.543) (16.993.543)
Dénem kari vergi varhig (26.846.178) (14.440.995)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam vergi giderinin dagilimi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Kurumlar vergisi gideri 9.852.635 (16.413.098)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (7.090.096) 17.628.297
Toplam vergi gideri 2.762.539 1.215.199

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca diizenlenmis finansal tablolar ve yasal finansal tablolart
arasindaki farkli degerlendirilmeler sonucunda ortaya g¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart ve Vergi Kanunlarma gore degisik raporlama ddnemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari
Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart
icin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik
2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve
2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gecici farklarin 2021 ve sonraki
donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmustir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi
varliklari/(yiikiimliiliiklerinin) yiriirliikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki
gibidir:

Vergilendirilebilir
gecici farklar

Ertelenmis vergi
varhklary/(yiikiimliiliikleri)

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2019 2018 2019 2018
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
endeksleme ve faydali omiir farklart 240.399.983 255.885.852 (52.887.996) (56.294.887)
Kidem tazminati karsilig (34.366.471) (34.199.225) 7.560.624 7.523.830
Garanti gider karsilig (47.284.565) (49.833.149) 10.402.604  10.963.293
Dava gider karsiliklar (8.129.682) (6.881.714) 1.788.530 1.513.977
Ticari alacaklarin, borg¢larin ve iliskili
taraflardan ticari alacaklarin tahakkuk
etmemis finansman gelirleri/giderleri net 35.849.183 1.520.485 (7.886.820) (334.507)
Stipheli ticari alacaklar karsilig: 124.201 (2.157.532) (27.324) 474.657
Stok deger diigiikligii karsilig (30.625.025) (29.814.310) 6.737.506 6.559.148
Satis primleri tahakkuku (61.215.343) (26.459.516) 13.467.375 5.821.094
Diger gider karsiliklari (3.650.503) (2.047.491) 803.111 450.448
Yatirim tesviki vergi varligi 265.248.893 265.248.893 79.574.668 79.574.668
Ertelenmis gelir 3.392.136 (16.263.501) (746.270) 3.577.970
Diger (16.680.500) (40.606.184) 3.669.710 8.933.360
Ertelenmis vergi varhg: 62.455.717  68.763.051
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi varliklarinin yillar igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 68.763.051 69.507.884
Donem karina yansitilan (7.090.096) 17.628.297
Diger kapsamli gidere yansitilan 782.762 2.126.743
31 Mart 62.455.717 89.262.924
Cari donem vergi giderinin mutabakat1 agsagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Vergi oncesi kar 4.819.408 54.985.865
Yirtrliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi gideri 1.060.270 12.096.890
Yatirim indirimi - (11.517.594)
Ar-ge indirimi (3.652.000) (2.058.405)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.621 15.239
Diger (175.430) 248.671
Toplam vergi gideri (2.762.539) (1.215.199)
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 19 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, net karin ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi
ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara  birikmig karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirliklt
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir. Sirket’in bir hissesinin nominal degeri 1 Kurug’tur.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Donem net kar1 7.581.947 56.201.064
;;élgg?lmls adi hisselerin agirlikli ortalama 5 336.900.000 5 336.900.000
E:;E:%riaolizfaagq (1 Kr nominal degerli 1 pay 0,0014 0,0105

NOT 20 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket Kog¢ Holding ve CNHI Osterreich tarafindan miistereken kontrol edilmektedir. iliskili taraflara
iligkin bakiye ve islemler dipnotu, miisterek kontrol giiciine sahip sirketler ve bu sirketlerin grup
sirketleri olarak gruplandirilarak sunulmaktadir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara
borglar bakiyeleri ile donem igerisindeki iligkili taraflarla yapilan iglemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraf bakiyeleri:

31 Mart 31 Aralik
2019 2018
a) Banka mevduatlari ve krediler
Mliskili taraf banka mevduatlari:
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. (“Yap1 Kredi”) 100.000.000 26.800.000
100.000.000 26.800.000
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NOT 20 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 31 Aralik
2019 2018

Grup sirketlerinden ticari alacaklar

CNHI International SA

(“CNHI International) (*) 253.002.794 139.441.701
CNH Industrial (India) Pvt. Ltd. 2.353.560 3.800.512
CNH Industrial Brasil Ltda 2.052.267 1.759.612
Iveco Argentina, SA 1.692.281 3.108.842
CNHI Iltaly SpA (“CNHI Italy”) 1.007.254 71.993
Diger 730.265 2.004.043
260.838.421 150.186.703

(*) lliskili taraflardan ticari alacaklar, Sirket’in yurtdisi satiglarinin dnemli kismmin CNHI International araciligt
ile gergeklestirilmesi sebebi ile olusmaktadir. S6z konusu alacaklar, is anlasmalarinda belirlenen vadeler

kapsaminda diizenli olarak tahsil edilmektedir.

c) iliskili taraflara ticari borglar

31 Mart 31 Aralik

2019 2018

Ko¢ Holding 392.350 4.132.096
Ortaklara ticari borclar 392.350  4.132.096
Opet Fuchs Madeni Yag Sanayi ve Ticaret A.S. (“Opet Fuchs”) 14.702.339  8.868.393
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer”) 9.587.085 16.090.601
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. (“Kog Sistem”) 2.779.812  6.535.691
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Ram Sigorta”) 2.102.005 572.203
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) 1.680.945 603.119
Otokog¢ Otomotiv San. ve Tic. A.S (“Otokog¢”) 700.521 652.722
Kogtas Yap1 Marketleri A.S. (“Kogtas”) 257.613 450.066
Akpa Dayanikl1 Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri Paz. A.S. (“Akpa”) 208.423 278.980
Diger 421.188 901.572
Grup sirketlerine ticari borg¢lar 32.529.931 34.953.347
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (846.378) (707.425)
32.075.903 38.378.018
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NOT 20- iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

i)

a)

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 2018 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan 6nemli

satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli ahmlar:
fligkili taraflara yapilan iiriin satislar

1 Ocak -
31 Mart 2019

1 Ocak-
31 Mart 2018

Grup sirketlerine yapilan iiriin satislar

CNHI International SA(*) 476.382.128 316.591.062
CNHI Italy 4.365.039 3.342.837
CNH Industrial (India) PV 1.720.683 -
CNH Industrial Brasil Ltda 1.680.097 2.390.932
Iveco Argentina 927.795 5.544.970
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. - 2.922.826
Diger 155.565 944.373
485.231.307 331.737.000
*) Sirket, yurtdis1 satiglarinin 6nemli kismii1 CNHI International araciligr ile gergeklestirmektedir.
b)  Tligkili taraflara yapilan hizmet satislar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Grup sirketlerine yapilan hizmet satislar
Otokar Otomativ ve Savunma San. A.S. 1.107.085 -
Cnh Industrial (India) PRI 382.058 -
CNHI International SA(1) 240.295 19.783
CNHI Italy (2) 62.757 1.768.814
Diger 12.156 -
1.804.351 1.788.597
(1)  CNHI International’a verilen hizmetler mithendislik hizmeti, danigmanlik ve diger gesitli hizmetler ile
ilgilidir.
(2)  CNHI Italy’e verilen hizmetler mithendislik hizmeti ve diger ¢esitli hizmetler ile ilgilidir.
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NOT 20 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
¢) iliskili taraflardan yapilan mal alimlar

1 Ocak-
31 Mart 2019

1 Ocak-
31 Mart 2018

Grup sirketlerinden yapilan mal alimlar

CNHI International (1) 73.472.419 281.582.877
Opet Fuchs (2) 13.527.203 17.839.548
Zer 972.161 2.019.002
Kog Sistem 629.851 1.029.206
Akpa 694.491 1.392.267
Opet (2) 731.165 766.626
CNHI India (3) 21.902 2.196.364
Diger 350.232 2.249.254

90.399.424 309.075.144

(1)  Sirket, traktor, tarim makineleri, is makineleri, motor ve yedek parca alimi yapmaktadir.

(2)  Sirket tretimde kullanmak {izere muhtelif yag ve Sirket araglarinda kullanilmak iizere akaryakit alimi

yapmaktadir.
(3)  Sirket tiretimde kullanmak iizere ponte ve on dingil alimi1 yapmaktadir.

d) iliskili taraflardan yapilan hizmet ahmlar

1 Ocak-
31 Mart 2019

1 Ocak-
31 Mart 2018

Ortaklardan yapilan hizmet alimlari

Kog¢ Holding (1) 997.500 942.500
997.500 942.500

Grup sirketlerinden yapilan hizmet alimlar
Zer (2) 17.295.899 23.650.134
CNHI International (3) 7.959.560 2.131.376
Setur (4) 3.654.879 2.274.217
Ram Sigorta (5) 3.282.475 2.033.629
Eltek (6) 2.990.158 -
Otokog (7) 1.622.159 1.153.674
Kog Sistem (8) 601.203 1.107.788
Diger 770.549 1.334.787
38.176.882 33.685.605
39.174.382 34.628.105
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.

NOT 20 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

d) iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlar1 (Devami)

@)

()
®

4)
®)
(6)

(M
@)

i)

Kog¢ Holding A.S.’nin biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, iist yonetim gibi konularda
sundugu hizmetlerin karsilig1 olarak, personel ve {ist yonetim giderleri dahil olmak iizere Ko¢ Holding A.S.
nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamasi Yoluyla Ortiilii
Kazang Dagitimi Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup i¢i Hizmetler” diizenlemesi gercevesinde
dagitim1 sonucunda Sirketimize fatura edilen hizmet bedelini icermektedir.

Zer’den alinan hizmetler giivenlik, temizlik, nakliye ve benzeri diger hizmetler ile ilgilidir.

CNHI International’dan alman hizmetler alinan miihendislik hizmeti, strateji gelistirme, aracilik ve
damigmanlik ile ilgilidir.

Setur’dan alinan hizmetler genel olarak satig ve pazarlama faaliyetleri kapsaminda alinan ugak biletleri, ile
konaklamalar ve yapilan ¢esitli organizasyonlar ile ilgilidir.

Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. araciligi ile sigorta sirketleri
ile imzalanan poligeler kapsaminda 31 Mart 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde 6denen ve tahakkuk
eden prim tutarin igermektedir.

Eltek’ten alian hizmet, elektrik alimu ile ilgilidir.

Otokog’tan alinan hizmet, Sirket araglarinin kiralama hizmetlerine iliskindir.

Kog Sistem’den alinan hizmetler; destek kapsaminda olup; genel olarak bilgisayarlarin bakim onarim, lisans
yenilemelerini icermektedir.

1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 2018 hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan islemler
ile ilgili finansal gelir ve giderler:

Grup sirketleri ile yapilan islemlerle ile ilgili finansal gelir ve giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018

Faiz geliri
Yapi1 Kredi 3.905.753 7.314

iv)  Tligkili taraflara 6denen temettiiler:

1 Ocak- 1 Ocak
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Kog¢ Holding - 112.500.000
CNHI Osterreich - 112.500.000
- 225.000.000
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

V) 1 Ocak - 31 Mart 2019 ve 2018 hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan diger
islemler:

Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari
olarak belirlemistir.

Sirket’in 31 Mart 2019 itibartyla iist diizey yoneticilerine sagladigi faydalar toplanm 3.185.017 TL dir
(31 Mart 2018: 3.558.863 TL). Isten ayrilma dolayzsi ile yapilan 6deme 320.350 TL (31 Mart 2018:
1.052.845 TL) olup geri kalan tutarin tamami kisa vadeli faydalardan olugsmaktadir.

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FIiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolay: cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur
riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski, kredi riski ve likidite riskidir.
Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarm degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerinin Sirket’in finansal performansi1 iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagsmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket Y6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢er¢cevesinde uygulanmaktadir.
a) Piyasa riski
Kur riski

Sirket, yurt i¢i ve yurt disindaki sirketler ile yabanci paraya dayali ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebi
ve doviz cinsinden kullanmis oldugu uzun vadeli yatirim kredisiyle birlikte kur riskine maruz
kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan yabanci para aktif ve pasifler
sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket s6z konusu kur riskini doviz pozisyonunu diizenli analiz ederek
takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Nakit Akws Riskinden Korunma Araglar

Sirketin, aldig1 Avro cinsinden uzun vadeli kredileri, gerceklesme olasiligi yliksek Avro cinsinden
ihracat gelirleri nedeniyle maruz kalman EUR/TL spot kur riskine karsi korunma araci olarak
tanimlanmig olup; bu kapsamda, 15 Temmuz 2016 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma
muhasebesi uygulanmaktadir. S6z konusu kredilerin kur farki gelir/gideri, ilgili riskten korunma
konusu olan kalemin nakit akiglar1 gergeklesene kadar Gzkaynaklar altinda “Nakit akis riskinden
korunma kazang/(kayiplari)”’hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu kapsamda iligkilendirilen
kredilerin 31 Mart 2019 itibariyla tutart 36.416.667 Avro’dur (31 Aralik 2018: 39.333.333 TL).
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen kur farki gideri vergi sonrasi 55.007.322 TL’dir (31 Aralik 2018:
53.579.549 TL).
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

TL Karsihg: ABD Dolar1 Avro GBP CHF YEN
1.Ticari alacaklar 237.376.720 387.661 37.221.436 - - -
2.Parasal finansal varliklar (banka hesaplar1 dahil) (Not 3) 128.005.483 25.055 20.209.431 20.880 1.735 42.680
3.Diger - - - - - -
4.Donen varhklar (1+2+3) 365.382.203 412.716 57.430.867 20.880 1.735 42.680
5.Ticari alacaklar - - - - - -
6.Diger - - - - - -
7.Duran varhklar (5+6) - - - - - -
8.Toplam varhiklar (4+7) 365.382.203 412.716 57.430.867 20.880 1.735 42.680
9.Ticari borglar 110.898.959 2.540.046 13.171.492 44.182 - 257.384.895
10.Finansal yikiimlilikler 162.933.214 51.217 25.739.847 - - -
11.Parasal olan diger yiikiimliiliikler 12.888.339 2.039.681 - - -
12.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (9+10+11) 286.720.512 2.591.263 40.951.021 44.182 257.384.895
13.Finansal yiikiimliilikkler 281.698.338 102.356 44.489.814 - - -
14.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (13) 281.698.338 102.356 44.489.814 - - -
15.Toplam yiikiimliiliikler (12+14) 568.418.851 2.693.619 85.440.835 44.182 257.384.895
16. Nakit akis riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar 230.109.633 36.416.667
(1176+N1%l)‘“ aki riskinden korunma sonrasi net yabanei para pozisyonu 27.072.985 (2.280.903) 8.406.699 (23.302) 1735  (257.342.215)
18.Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (8-15) (203.036.648) (2.280.903) (28.009.968) (23.302) 1.735 (257.342.215)
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2018

TL Karsiligt ABD Dolart Avro GBP CHF YEN
1.Ticari alacaklar 156.523.027 718.161 25.339.226 - - -
2.Parasal finansal varliklar (banka hesaplari dahil) (Not 3) 53.857.203 97.701 8.840.397 5.279 1.925 165.649
3.Diger - - - - - -
4.Dénen varliklar (1+2+3) 210.380.230 815.862 34.179.623 5.279 1.925 165.649
5.Ticari alacaklar - - - - - -
6.Diger - - - - - -
7.Duran varliklar (5+6) - - - - - -
8.Toplam varliklar (4+7) 210.380.230 815.862 34.179.623 5.279 1.925 165.649
9.Ticari borglar 110.841.294 1.131.311 15.124.885 106.801 - 273.545.061
10.Finansal yiikiimliiliikler (Not 4) 67.712.459 - 11.232.989 - - -
11.Parasal olan diger yiikiimliiliikkler 34.762.271 - 5.766.800 - - -
12.Kisa vadeli yiikiimliilikler (9+10+11) 213.316.024 1.131.311 32.124.674 106.801 - 273.545.061
13.Finansal yiikiimliiliikler (Not 4) 351.512.444 - 58.313.279 - - -
14.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (13) 351.512.444 - 58.313.279 - - -
15.Toplam yiikiimliiliikler (12+14) 564.828.468 1.131.311 90.437.953 106.801 - 273.545.061
16. Nakit akis riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar 237.101.333 - 39.333.333 - - -
17. Nakit akis riskinden korunma sonrasi net yabanci para pozisyonu (16+18) (117.346.905) (315.449) (16.924.997) (101.522) 1.925 (273.379.412)
18.Parasal kalemler net yabanci para varlik/(ylkiimliilik)

pozisyonu (8-15) (354.448.238) (315.449) (56.258.330) (101.522) 1.925 (273.379.412)
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYIi (Devam)

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemler igin Sirket’in gergeklestirmis oldugu ithalat ve
ihracat tutarlar agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018

Toplam ihracat tutari 478.818.263 315.780.654
Toplam ithalat tutar: 208.488.244 390.720.382

Sirket, baslica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2019 ve
2018 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABD Dolari cinsinden doviz pozisyonunun
TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit
oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 ile 6zkaynaklar lizerindeki etkisi asagida belirtilmistir:

31 Mart 2019

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar

Yabanc1 Yabana Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (1.283.783) 1.283.783 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

ABD Dolar1 net etki (1.283.783) 1.283.783 - -

Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net ylikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (17.698.939) 17.698.939 6.846.393 (6.846.393)
Avro riskinden korunan kismu (-) 14.233.536 (14.233.536) 17.948.551 (17.948.551)
Avro net etki (3.465.403) 3.465.403 24.794.945 (24.794.945)

Diger’in TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (1.453.037) 1.453.037 - -
Diger riskinden korunan kismu (-) - - - -

Diger net etki (1.453.037) 1.453.037 - -

Toplam net etki (6.202.223) 6.202.223 24.794.945  (24.794.945)
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (Devan)

31 Arahk 2018

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanc Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (165.955) 165.955
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -
ABD Dolar1 net etki (165.955) 165.955
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net yikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (33.912.522) 33.912.522 6.326.587 (6.326.587)
Avro riskinden korunan kismu (-) 15.599.124 (15.599.124) 18.493.904 (18.493.904)
Avro net etki (18.313.398) 18.313.398 24.820.491 (24.820.491)
Diger’in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net yiikiimliiliik sebebi ile olusan gelir/gider (1.502.986) 1.502.986
Diger riskinden korunan kismi (-) -
Diger net etki (1.502.986) 1.502.986
Toplam net etki (19.982.338) 19.982.338 24.820.491 (24.820.491)

Faiz orani riski

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araclarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araclar

Vadeli Mevduatlar (Not 3)

Banka Kredileri ve Tahviller (Not 4)
Kiralama Islemlerinden Borglar

591.885.792
1.825.343.151

37.371.987

398.286.551
1.577.179.304

31 Mart 2018

31 Aralik 2018

Degisken faizli finansal araglar
Banka Kredileri ve Tahviller (Not 4)
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (Devan)

Degisken faizli finansal araclar igin 31 Mart 2019 tarihinde mevcut tiim para birimleri cinsinden olan faiz
100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden
olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi Oncesi donem karn 460.892 TL
(31 Mart 2018: 337.712 TL) daha diisiik/yliksek olacakti.

b) Kredi riski

Finansal varliklar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak
ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket, daha ¢ok bayilerinden dogabilecek bu riski,
belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak teminat tutarlarini sik araliklarla giincelleyerek
ve satilan traktorlerin miilkiyetini Sirket lehine rehin koydurarak ve dogrudan borglanma sistemini
kullanarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
miisterilerin finansal durumlari, ge¢mis tecriibeleri ve diger faktdrler goz oniine alinarak miisterinin kredi
kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.

Sirket ticari alacaklarin beklenen kredi zarari karsiliginin hesaplamasi icin TFRS 9’da belirtilen
kolaylastirilmis yaklagimi uygulamigtir. Bu yaklagim tiim ticari alacaklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi
zarar1 karsilign uygulamasina izin vermektedir. Beklenen kredi zararmi 6lgmek icin, dncelikle Sirket
ticari alacaklarini vadeleri ve kredi riski karakterleri dikkate alarak gruplandirmistir. Gegmis kredi zarar
deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergeler kullanilarak gruplandirilan her bir ticari
alacak sinifi i¢in beklenen kredi zarari oran1 hesaplanmis ve belirlenen oran ile ticari alacak toplamlari
carpilarak beklenen kredi zarar karsiligi hesaplanmustir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla yapilan hesaplamaya baz olan kredi zarar oranlari vadesi 1 ay ge¢mis

alacaklar1 i¢in % 0,04; 1-3 ay gecmis alacaklar i¢in %0,9; 3 aydan fazla ge¢mis alacaklari i¢in %3,5
olarak belirlenmistir.
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutar1 asagida sunulmustur:

31 Mart 2019

Ticari Diger
alacaklar Alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Tiirev
taraf taraf taraf taraf mevduat araclar
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal 260.838.421 366.983.520 - 389.321 599.421.447 -
varliklarin net defteri degeri - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 9.498.835 - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 51.423.073 - - - -
- Deger digiikligii (-) - (51.423.073) - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger digiikligii (-) - - - - - -
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
Azami kredi riskine maruz tutar (*) 260.838.421 376.482.355 - 389.321 599.421.447 -

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutart 558.759.332 TL’dir. Ayrica, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin hepsi teminat altindadir.
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2018
Ticari Diger
alacaklar Alacaklar
Miskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Tiirev
taraf taraf taraf taraf mevduat araglar
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defteri degeri 150.186.703 296.552.252 - 382.572 412.668.530 -
Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 1.985.081 - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 51.547.274 - - - -
- Deger dugiikligii (-) - (51.547.274) - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dugtiklugi (-) - - - - - -
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
Azami Kkredi riskine maruz tutar (*) 150.186.703 298.537.333 - 382.572 412.668.530 -
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla azami kredi riskine maruz tutarm teminat tutar1 650.122.562 TL’dir. Ayrica, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin hepsi teminat altindadir.
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1 OCAK - 31 MART 2019 ARA HESAP DONEMINE AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (Devan)

¢) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢lide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda
olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi kesintisiz likiditasyonu saglamak
amaciyla miisteri alacaklarmin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta,
tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak calismakta
ve de bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima hazir nakdi
ve gayri nakdi kredi limitleri belirlemektedir.

d) Sermaye risk yonetimi

Sirket’in ana hedefleri arasinda yer alan ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak i¢in Sirket en uygun sermaye yapisin siirdiirmeye ¢aligmakta ve bu sekilde Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglamaktadir.

Sirket, sermayeyi net finansal bor¢/toplam kaynak oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg,
finansal borglar toplaminin (uzun ve kisa vadeli finansal borglar igerir) nakit ve nakit benzerleri
degerlerden diisiilmesiyle hesaplanmaktadir. Bu oran net finansal borcun, finansal durum tablosunda
bulunan net finansal borg ve toplam 6zkaynaklarin toplamina béliinmesiyle bulunur.

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Toplam finansal borglar 2.064.091.138 1.772.739.304
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) (599.421.447) (412.668.530)
Net finansal bor¢ 1.464.669.691 1.360.070.774
Toplam 6zkaynaklar 656.664.423 651.857.722
Toplam kaynaklar 2.121.334.114 2.011.928.496
Net finansal bor¢/toplam kaynaklar % 69,04 % 67,60
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (Devan)

Finansal varliklarin makul degeri

Makul deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal varliklarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varliklarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmistir:

Parasal varliklar

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis kayitl degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber makul
degerlerine yaklasik tutarlar iizerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Uzun ve kisa vadeli banka kredilerinin makul degerleri Not 4’te gosterilmistir.

Ticari borglarin, iskonto edilmis kayith degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar iizerinden
gosterildigi tahmin edilmektedir.

NOT 24 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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