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Tlrk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. (“Sirket”) 1954 yilinda Minneapolis Moline Tirk
Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. adiyla kurulmus olup, fiili faaliyet konusu tarim
traktorleri, bicerdover ve diger tarim makine ve aletlerinin Uretimi ve ticaretidir.
Sirket’in adi, 1968 yilinda hisselerinin %25’inin bir Kog¢ Holding A.S. (“Kog¢ Holding”)
grup sirketi olan Ege Makine ve Ticaret A.S. tarafindan satin alinmasinin ardindan,
Tark Traktér ve Ziraat Makineleri A.S. olarak degistirilmistir. 30 Eylal 2016 tarihi
itibariyle Sirket’in &nemli sermayedarlari Ko¢ Holding ve CNHI Qsterreich GmbH’dr.
Sirket, 2016 9 aylik finansal raporuna goére, yurtici pazarlama ve satis faaliyetlerini
yurticine dagilmis olan 134 traktor satis bayisi, 103 yedek parga bayisi ve 57 is
makinesi satis bayisi vasitasiyla yapmaktadir.

Traktor ve is makineleri sektoriinde temsil ettigi markalarin pazardaki konumunun
yanisira, mali performansi, Kog grup sirketi olarak kurumsal yapisi ve sirketin tasidigi
riskleri yonetme dizeyinin incelenmesi neticesinde, Turk Traktdr uzun vadeli AA+
(Ulusal) ve kisa vadeli A1+ (Ulusal) notu ile derecelendirilmistir.

Guglii Yonler ve Riskler

Gugli Yonler

e Sirket’in ana ortaklari Kog Holding ve CNHI diinya dlgeginde gliclii gruplardir.

e Sirket faaliyet gosterdigi pazarda lider konumdadir.

e Sirket sektdriinde en eski firma olup sektor deneyimi ve AR-GE faaliyetleri
glcludir.

e Sirket, istikrarli bir bliylime performansi sergilemektedir.

Riskler

e Kiresel ve ulusal ekonomik riskler gercevesinde, talepte gorece yavaslama
yasanabilir.



Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz en yiiksek kaliteyi gosteren AAA’ dan baslayip en disiik (temerriit) kalite olan
D’ye kadar verilmektedir. AA ve CCC kategorileri arasinda nispi ayrimi daha ayrintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-)
isaretleri kullanihr.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, A1, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa
tarafindan “yatirim yapilabilir” olarak degerlendirilmelidir.

Kisa Donem | Uzun Donem | Notlarin Anlami
(TR) AAA
(TR) AL+ (TR) AA+ En yiksek kredi kalitesi. Finansal yiktumldliklerini yerine getirme kabiliyeti son derece
(TR) AA yiksek. Menkul kiymet ise, risksiz hiikimet tahvilinden biraz daha fazla riske sahip.
(TR) AA-
(TR) A+ Kredi kalitesi ¢ok yiliksek. Finansal ylkimliliklerini yerine getirme kabiliyeti ¢ok yiksek.
(TR) A1 (TR) A isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve finansal kosullar yatinm riskini &nemli
sayllmayacak bir miktarda arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Finansal yUkimlaliklerini yerine getirme kabiliyeti ylksek ancak olumsuz ekonomik kosul
(TR) BBB+ ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yakimlaluklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak olumsuz ekonomik kosul
(TR) A3 (TR) BBB ve degisimlerden etkilenme riski daha fazla. Menkul kiymet ise, uygun koruma
(TR) BBB- parametrelerine sahip ama ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve degisimler dolayisiyla
yUukimlilGglni yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve menkul kiymetler, piyasa tarafindan
“spekilatif” olarak degerlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekilatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil ama olumsuz
(TR) BB+ finansal ve ekonomik kosullarin yarattigi belirsizliklerle yiz ytze. Menkul kiymet ise,
(TR) B (TR) BB yatinm yapilabilir seviyenin éltlnda ama zamaninda 6deme mevcut veya diger spekilatif
(TR) BB- kiymetlerden daha az tehlikede. Ne var ki, ihragginin olumsuz ekonomik kosul ve
degisimler dolayisiyla yukimliliginu vyerine getirme kapasitesi zayiflarsa ciddi
belirsizlikler ortaya gikabilir.
(TR) B+ Finansal ylkimldliklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip ancak olumsuz
(TR) C (TR) B ?konomik ve. f.inansalikosullara karsi hayli hassas. Menkul kiymet ise, zamaninda
(TR) B- odenmeme riski var. Finansal korunma faktorleri, ekonominin, sektérin ve ihragginin
durumuna gore yiksek dalgalanmalar gosterebilir.
(TR) CCC+ Yatirim yapilabilir kategorisinin olduk¢a altinda. Tehlikede ve finansal yukamldliklerini
(TR)C (TR) CCC yerine getirebilmesi icin ekonomik, sektorel ve finansal kosullarin olumlu gelismesi gerek.
(TR) CCC- Menkul kiymet ise, anapara ve faizin zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler var.
(TR) D (TR)D Temerrit. Sirket finansal yuktumliliklerini yerine getiremiyor veya sz konusu menkul
kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.




Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, Tiirk Traktér Ve Ziraat Makineleri A.S.’nin isbirligiyle saglanan ve hem de Tirk Traktér Ve
Ziraat Makineleri A.S.'nin kamunun kullanimina agik olarak yayinladigi bilgilere dayanilarak Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi
Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve deneyim ile ¢éziimlenmesinden
sonra ortaya ¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag¢ ettikleri borglanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir
goristur. Derecelendirme notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri igin asla bir al/sat dnerisi olamayacag gibi,
belli bir yatirmci i¢in o yatinm aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da degildir. Bu sonuglar esas alinarak
dogrudan veya dolayli olarak ugranabilecek her tirli maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu
tutulamaz. Bu yorumlarin Ggiincl sahislara yanlis veya eksik aksettiriimesinden veya her ne sekilde olursa olsun dogacak
intilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu altinda degildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. bagimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve analitik dogruluk ilkeleriyle hareket
eder ve davranig kurallari olarak 10SCO (Uluslararasi Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun kurallarini aynen benimsemis ve
web sitesinde yayinlamistir (www.saharating.com).

© 2017, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Bitln haklarn sakhdir. Bu Kurumsal Yonetim Derecelendirme
raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.'nin ve Tirk Traktér Ve Ziraat Makineleri A.S.'nin izni olmaksizin yazili veya elektronik
ortamda basilmasi, cogaltiimasi ve dagitiimasi yasaktir.
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